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Informe de Representacién Legal de Tenedores de Bonos
(01/01/2023 —30/06/2023)

Emisién Bonos de Deuda Publica Interna Municipio de Medellin.

Clase de Titulo: | Bonos de Deuda Publicainterna

Emisor: | Municipio de Medellin

Doscientos cuarenta y ocho mil quinientos sesenta millones de Pesos

($248.560.000.000)

Monto de la Emision:

Elvalor nominal de cada uno de los Bonos de Deuda Publica interna del Municipio
Valor Nominal:

de Medellin sera de diez millones de Pesos ($10.000.000)

) _ La Inversién Minima serd la equivalente al valor de un (1) Bono, es decir diez
Valor Minimo de Inversion:

millones de Pesos ($10.000.000)

(i) Serie A: Bonos de Deuda Publica denominados en Pesos

indexados al IPC mas un Margen; (ii) Serie B: Bonos de Deuda Publica

Series: | denominados en Pesos y con tasa de interés fija; (iii) Serie C: Bonos de Deuda
Publica denominados en Pesos indexados a la DTF mas un Margen; y (iv) Serie D:
Bonos de Deuda Publica denominados en Pesos e indexados al IBR

mas un Margen.

Segun el plazoy tasa, las Series de los Bonos de Deuda Publica interna podran ser:

Administracién de la Emision: | Deceval S.A.

Fuente: Prospecto de Emisién y Colocacién de Bonos de Deuda Publica Interna Municipio de Medellin

I.  Entidad Emisora:
De conformidad con la Constitucién Politica, el Municipio es la entidad fundamental de la divisién politico-
administrativa del Estado, que tendra a su cargo las funciones que le sefiala el articulo 6° de la Ley 1551 de 2012 y
las demas normas que la reglamenten, modifiquen o sustituyan. Cuenta con autonomia politica, fiscal y
administrativa, dentro de los limites que le sefiale la Constitucion y la Ley. A partir de mil ochocientos ochentay

seis (1886), el Emisor se categoriza como Municipio y capital del Departamento de Antioquia.

El Municipio de Medellin es una entidad territorial de Categoria Especial de acuerdo conlaley 617 de 2000, dado
que supera los requisitos legales establecidos para dicha categoria pues cuenta con ingresos corrientes de libre

destinacion de 1.125.482 millones de Pesos para el afio dos mil trece (2013) y su poblacién estimada en el mismo

Colombia S.A.

au Fiduciari

It

Fiduciaria.

iedad

Soc



IGILADO

IC

L 1o Cmipr sl
JuclariaCo

Armhia
OITPla

afo era de dos millones cuatrocientos diecisiete mil trescientos veinticinco (2.417.325) habitantes, segun

informacién del DANE.

El Municipio busca la satisfaccion de las necesidades generales de todos los habitantes, de conformidad con los

principios, finalidades y cometidos consagrados en la Constitucion Politica y las leyes.

La Constitucién Politica de Colombia de 1991 en su Articulo 311, ordena al Emisor prestar los servicios publicos que
determine la Ley, construir las obras que demande el progreso local, ordenar el desarrollo de su territorio,
promover la participacién comunitaria, el mejoramiento social y cultural de sus habitantes y cumplir con las
demas funciones que le asignen la Constitucion Politica v las leyes; asegurando la convivencia pacifica y la
vigencia de un orden justo. Asi como servir a la comunidad, promover la prosperidad general, garantizar la
efectividad de los principios, deberes y derechos consagrados en la Constitucién Politica, facilitar la participacién
de todos en las decisiones que los afectany enla vida econdmica, politica, administrativa y cultural del Municipio

de Medellin.

Il.  Datos Relevantes
Calificacién: El dia 10 de noviembre del 2022, Fitch Ratings afirmd las calificaciones en escala internacional de
riesgo emisor (IDR; issuer default rating) en monedas extranjera y local del Distrito de Ciencia, Tecnologia e
Innovacién de Medellin en ‘BB+'. La Perspectiva es Estable. Al mismo tiempo ratific las calificaciones nacionales
de largoy corto plazo en ‘AAA(col)’ con Perspectiva Estable y en ‘F1+(col), respectivamente, y en ‘AAA(col) la
calificacién nacional de la sexta emision por COP248.560 millones realizada en 2014. El perfil crediticio individual
(PCl) se evalud en ‘bb+". Las calificaciones reflejan las expectativas de Fitch de que las métricas de sostenibilidad
de la deuda de Medellin se mantendran estables dentro de una puntuacién de ‘a’ durante un periodo de cinco
afos en el escenario de calificacion (2022-2026), basado en un desempefio financiero adecuado y una gestién
prudente de la deuda. En comparacién con algunos municipios colombianos, las métricas de deuda de Medellin
permanecieron estables durante el periodo 2017 a 2021. Medellin se beneficia significativamente de los
excendentes continuos transferidos por Empresas Publicas de Medellin E.S.P. (EPM; BB+ Observacion Negativa),
ya que permiten a la ciudad presupuestar y mantener niveles altos de gasto de capital e inversion social. Fitch

continda evaluando el perfil de riesgo de Medellin como “Rango Medio Bajo”.

1. Entorno Econémico
El primer semestre del afio 2023 se caracterizé como un periodo de desinflacién global. En particular para

Colombia la tendencia des inflacionaria apenas inicié en marzo luego de un maximo de dos décadas de 13.34%y
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marcd un cierre en 12.25% aun el nivel mas alto en Latinoamérica (6.9%). En medio de una correccidon marginal en
la inflacidn total, la tendencia al alza en métricas de inflacidn basica persistié (11.7% y 10.6% para la inflacion sin
alimentos y nucleo), lo que llevd a que el Banco de la Republica aumentar dos veces en 25pb la tasa de
intervencion al nivel terminal de 13.25%. Con el fin del ciclo alcista mas prolongado de la regién (+1150pb desde
Sep-21) y una mejora en el balance macroeconémico con moderacion en expectativas de inflacion (6.4% a 12
meses) y con una ralentizacion de la actividad econdmica (con un crecimiento de 3.0% en 1023y una caida de -

0.8% en el PIB de abril el semestre culmind con el inicio del debate sobre la posibilidad de recortes en 4Q23.

Durante el semestre el gobierno presentd una caida de favorabilidad a 33%, modificé a la mitad del gabinete vy
el Ministro de Hacienda Ocampo fue remplazado por Bonilla un economista mas heterodoxo. La pérdida de
capital politico aumentd la posibilidad de dilucién e incluso de no aprobacién de las reformas presentadas en la
primera legislaturay los anuncios de mayor déficit fiscal del MFMP pasaron a segundo plano (4.3%y 4.5% del PIB
para 2023 y 2024). Asi las cosas, el castigo politico sobre activos locales se redujo y la curva de TES tasa fija
presentd un descenso promedio de -276pb al tiempo que la tasa de cambio registrd una revaluacion de 14.7%, la
mayor del mundo emergente, donde parte de la valorizacion fue sustentada por el retorno de la demanda por
TES de las AFPs , agentes que registraron compras por COP 19.5 bn ( vs. ventas de COP3.3bn por parte del

offshore).

En el contexto externo, la Fed moderd a +25pb el ritmo de ajustes de tasa deinterés y llegd al rango 5.0%-5.25%
anunciando dosincrementos adicionales en 2523 debido a la persistencia en la inflacién ndcleo. En consecuencia,
la nota del Tesoro cerrd en 3.83% (vs.3.30% en medio del episodio de aversion al riesgo por la quiebra de tres

bancos regionales en US en marzo).
IV.  Situacién financiera
Activo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de activos del Municipio de Medellin asciende a

$20.582.824.729.260 millones de pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total de pasivos del Municipio de Medellin asciende a

$5.559.874.881.143 millones de pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2023 el total del patrimonio del Municipio de Medellin asciende a

$15.022.949.848.117 millones de pesos.
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Utilidad: Al finalizar el segundo semestre de 2022 el total de la utilidad del Municipio de Medellin asciende a

$2.811.594.636.273 millones de pesos.

V. Conclusiones

[tad Fiduciaria Colombia S.A. en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos de Deuda Publica Interna
emitidos por el Municipio de Medellin considera que las cifras financieras presentadas a corte de junio de 2023y la
evolucion de sus resultados semestrales, demuestran la solidez y respaldo necesario por parte del Emisor para

continuar con el desarrollo y ejecucién de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor que comprometa de manera significativa ¢ relevante la solvencia del

Emisor para cumplir con las obligaciones adquiridas de cara a la emisién de Bonos de Deuda Publica Interna.
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NOTA: Para efectos de una mayor informacion sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones eninternet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e http://www fitchratings.com/

e http://www.medellin.gov.co/
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