SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
VIGILADO DE COLOMBIA

Fiduciaria

Informe de Representacién Legal de Tenedores de Bonos
(01/01/2024 - 30/06/2024)
Emisién Bonos Ordinarios Promigas S.A. E.S.P.2016.

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales

Emisor:

Promigas S.A.E.S.P.

Monto de la Emisidn:

Hasta por ochocientos mil millones de pesos $800.000.000.000 ml.

Valor Nominal:

Un millén de pesos ($1.000.000 m/cte.) para cada Serie denominada en pesos y mil

(1.000) UVR para la serie denominada en UVR.

Ndmero de Series:

Cinco (5) series:

Serie A: Los Bonos de estas serie estaran emitidos en pesos colombianos, devengaran
uninterés flotante referido al IPC y su capital sera redimido totalmente al vencimiento
delos mismos

Serie B: Los Bonos de estas serie estaran emitidos en pesos colombianos, devengaran
uninterés flotante referido ala DTF y su capital sera redimido totalmente al
vencimiento de los mismos.

Serie C: Los Bonos de estas series estaran emitidos en pesos colombianos, devengaran
uninterés flotante referido a Tasa Fijay su capital sera redimido totalmente al
vencimiento de los mismos.

Serie D: Los Bonos de estas series estardn emitidos en UVR, devengaran un interés fijo,
su capital sera redimido flotante ligado ala IBR referido a Tasa Fija y su capital serd

redimido totalmente al vencimiento de los mismos.

Valor Minimo de Inversién:

Lainversién minima serd la equivalente al valor de diez (10) titulos, es decir diez millones
de pesos colombianos ($10.000.000) para las series denominadas en pesos y diez mil
(10.000) UVR para la serie denominada en UVR. Los tenedores de los titulos podran
realizar operaciones de traspaso, soélo si estas operaciones incorporan unidades
completas de titulos con valores no inferiores a diez millones de pesos colombianos
(510.000.000) para las series denominadas en pesos o diez mil (10.000) UVR para la serie

denominada en UVR, es decir, diez (10) titulos de valor nominal seguin cada tipo de serie.

Itad Fiduciaria Colombia S.A.

Plazo de Vencimiento

La totalidad de la seria de los bonos ordinarios que hagan parte de las emisiones tendran
plazos de redenciones de capital entre (2) y (30) afios contados a partir de la fechadela

correspondiente emisidn, taly como se indique el respectivo aviso de oferta publica.

Administracion de la Emision:

Deceval S.A.

Sociedad Fiduciaria.
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El rendimiento de los valores debera reflejar las condiciones de mercado vigentes en la
. fecha de la oferta de emisidn de los mismos, cumpliendo con los lineamentos sefialados
Tasa Maxima de Interés: o ) S _
en el Reglamento de Emision y colocacion aprobado por la Junta Directiva del Emisory

podran ser determinados en el respectivo Aviso de Oferta Publica

Fuente: Prospecto de Emision y Colocacién de Bonos Ordinarios Promigas S.A. E.S.P.

l. Entidad Emisora:

PROMIGAS S.A. E.S.P. se constituyd el 27 de diciembre de 1974, como sociedad limitada denominada
“Promotora de la Interconexién de los Gasoductos de la Costa Atlantica Limitada”, mediante escritura
publica No. 3561 de la Notaria Tercera de Barranquilla. En 1976 la sociedad se transformé en sociedad
andénima mediante la escritura publica No. 338, el 7 de mayo de 1996 mediante escritura publica No. 1130
otorgada en la Notaria Tercera de Barranquilla cambié su razén social a Promigas S.A. E.S.P. La Ultima
reforma estatutaria se realizé mediante escritura publica No. 3377 del 19 de octubre de 2015, otorgada en
la Notaria Cuarta de Barranquilla.

Promigas S.A. E.S.P. es una empresa de Servicios Publicos vigilada por la Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios, ademas, en su condicién de emisor de valores (acciones y bonos) es controlado por
la Superintendencia Financiera de Colombia. La regulacién mas relevante a la que estd sujeta esla Ley 142
de 1994 de Servicios PUblicos Domiciliarios.

1. Datos Relevantes

Calificacion: El dia 19 de enero de 2024, Moody’s Investors Service afirmo la calificacién internacional de
largo plazo en Baa3 con perspectiva estable para Promigas.

El perfil crediticio de Promigas S.A. E.S.P. se caracteriza por sus actividades altamente contratadas y
reguladas, lo que garantiza una alta visibilidad del flujo de efectivo. Se estima que aproximadamente el
87% de los ingresos totales (2023) provienen de negocios de transporte y distribucién. La sélida posicién
en elmercadoy la gran escala de Promigas respaldan su solvencia crediticia, ya que la empresa transporta
casi la mitad del suministro de gas de Colombia (Baa2 estable). La calificacién también refleja su perfil de
deuda alargo plazo, un acceso sélido a financiamiento y una liquidez adecuada.

El dia 31de septiembre de 2023, Fitch Ratings afirmé las calificaciones nacionales de largo y corto plazo de
Promigas S.A. E.S.P. (Promigas) en ‘AAA (col)’ y en ‘F1+(col), respectivamente. La Perspectiva es Estable.

Las calificaciones incorporan la posicidn de negocio fuerte de la compafiia en los sectores de transporte y
distribuciéon de gas natural en Colombia. Estos negocios son regulados y operan como monopolios
naturales dentro de su drea de influencia, lo que da como resultado un flujo de caja relativamente estable
y predecible que mitiga el riesgo de recontratacién en su negocio de transporte de gas natural.

Los hechos relevantes presentados en el semestre del presente informe fueron publicados en la pagina
web https://banco.itau.co/es/web/personas/negocios-especializados/itau-fiduciaria-colombia-s-a.

Itad Fiduciaria Colombia S.A.

Sociedad Fiduciaria.
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. Entorno Econémico

Informe Econémico — Primer Semestre 2024
Contexto Econémico

1524 estuvo enmarcado por un contexto internacional de alta volatilidad por cuenta elecciones
presidenciales para al menos el 50% de la poblacién global, tensiones geopoliticas constantes y
condiciones financieras menos laxas por cuenta de una inflacidn mas persistente a la anticipada en
Estados Unidos. Precisamente, la Fed redujo su perspectiva de recortes en 2024 desde 3 a1 e instauré la
divergencia con sus pares de economias avanzadas como el BCE y BoC, SNB, que iniciaron el ciclo de
flexibilizacién. Asi, la nota del Tesoro aumenté+ 51pb a 4.39%, movimiento que fue replicado por la curva
dedeudalocal puesregistré un desplazamiento al alza de +52pb (+73pb al excluir las referencias de la parte
corta) y un empinamiento sustancial por cuenta de un aumento preocupaciones fiscales y la reduccién de
la tasa de interés de -200pb a 11.25%. por parte del Banco de la Republica. Lo anterior derivado de un
avance desinflacionario de 192pb a 7.36% en 1Q24 que luego se pausd en 2Q24 en 7.16% por cuenta de
nuevos choques de oferta, la persistencia inflacionaria de la canasta de servicios y la indexacién de
arriendos. Cabe notar el Emiso fue cauteloso y mantuvo un ritmo conservador de recortes entre 25pb y
50pb sustentado en una actividad econdmica que si bien se desacelerd se mantuvo resiliente (0.9%sa en
1Q24) y que no generd presiones sobre la tasa de desempleo que completd 16 meses por debajo de la
NAIRU (10.4% vs. 11.5%). En materia fiscal el MFMP publicado en junio se considera mas realista con un
aumento de la meta de déficit desde 5.3% a 5.6% del PIB para 2024 (desde 3.7% a 5.1% del PIB en 2025 sin
incluir el costo de la reforma pensional aprobada por el Congreso), pese a una reduccién de gasto
equivalente al 1.2% del PIB como consecuencia de la sub-ejecucién del recaudo tributario reflejada en
problemas de caja de la administracién actual. Por lo pronto los desafios fiscales perduran y en
consecuencia Moody “s (Baa2) y S&P(BB+) ajustaron la perspectiva de calificacion crediticia desde estable
a negativa para Colombia, con lo cual la tasa de cambio local registré una devaluacion de 7.18% y alcanzé
a probar el nivel psicolégico de 4,200 no visto desde octubre 2023.

IV.  Situacién financiera
Activo: Al finalizar el primer semestre de 2024 el total de activos de Promigas S.A. E.S.P asciende a $

19,072,295,230.00 millones de pesos colombianos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de 2024 el total de pasivos de Promigas S.A. E.S.P asciende a $
12,804,079,418.00 millones de pesos colombianos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre de 2024 el total del patrimonio de Promigas S.A. E.S.P asciende a $
6,268,215,812.00 millones de pesos colombianos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de 2024 el total de la utilidad de Promigas S.A. E.S.P asciende a $
685,270,771.00 millones de pesos colombianos.

V. Conclusiones

Itad Fiduciaria Colombia S.A. en su calidad de Representante Legal de Tenedor de Bonos Ordinarios emitidos
por Promigas S.A. E.S.P., considera que las cifras financieras presentadas a corte de junio de 2024
y la evolucidn de sus resultados semestrales, no reporta novedades al respecto.

Itad Fiduciaria Colombia S.A.

Sociedad Fiduciaria.
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Fuentes

e Superintendencia Financiera de Colombia.
e  Fitch Ratings Colombia

e Promigas

e  Moody’s Investors Service

NOTA: Para efectos de una mayor informacion sobre el objeto del presente informe consultar las siguientes
direcciones eninternet:

e  http://www.superfinanciera.gov.co/

e  http://www.fitchratings.com.co/

e  http://www.Promigas.com/

e  http://www.moodys.com
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