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PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS ORDINARIO S SERFINANSA

JUNIO DE 2016

EMISOR: Servicios Financieros . A, - Serfinansa S, A,

MONTO EMITIDO: §200.000 millones

FECHA DE EMISION: Marzo 2013 y Junio 2014

La totalidad de las series cuentan con plazos de redencion entre 12y 120 meses,
PLAZ0S: contados a partir de la Fecha de Emision. El plazo se fijard en el respectivo Aviso
de Oferta Piblica.

ADMINISTRADOR: Deceval

REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES: Helm Fiduciaria S.A.

Fuente: Informe de BRC investor Services y Prospecto de Informacion Emisidn Bonos Serfinansa 2013



ENTIDAD EMISORA

Servicios Financieros S.A SERFINANSA
Compainiia de Financiamiento Comercial
en adelante SERFINANSA es un
establecimiento de crédito organizado
bajo la forma de sociedad comercial
andénima con domicilio principal en la
ciudad de Barranquilla legalmente
constituido y sometido a la vigilancia y
control de la Superintendencia

Financiera.

En desarrollo de su objeto social
SERFINANSA se encuentra facultada
para la captacion de recursos a término
provenientes del puablico con el objeto
primordial de realizar operaciones
activas de crédito para facilitar la
comercializacion de bienes y servicios y
realizar operaciones de arrendamiento

financiero o leasing.

Como entidad vigilada por la

Superintendencia Financiera de
Colombia Serfinansa desarrolla una
actividad catalogada por la Constitucion
como de interés publico y esta sujeta a
una serie de deberes legales
encaminados a garantizar que su

servicio sea prestado adecuadamente es
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decir en condiciones suficientes de
seguridad transparencia y eficiencia. Por
ello es necesario que Serfinansa cuente
con directores administradores y 6rganos
de control cada vez mejor preparados y
conocedores de la importancia que
reviste una administracion segura y

proactiva de los negocios sociales.

La eficiencia y transparencia que impone
tanto la ley como la competencia de los
mercados supone una adecuada
organizacion interna de la Compafiia con
estructuras y reglas claras que gobiernen
las relaciones entre los accionistas la
Junta Directiva la Alta Gerencia los
organos de control y

otros grupos de interés.*

1Tomado de www.serfinansa.com.co



DATOS RELEVANTES

CALIFICACION: El dia 15 de diciembre
de 2015, el Comité Técnico de BRC
Investor Services S.A. SCV en revision
periodica confirmé la calificacion de
deuda de largo plazo de ‘AAA’ de los
Bonos Ordinarios Serfinansa 2013 por
$200.000 millones de pesos colombianos
(COP).2 Calificacion que a la fecha del

presente informe se encuentra vigente.

ENTORNO ECONOMICO

Economia - ElI PIB colombiano crecio
2,45% real anual durante el primer
trimestre de 2016, después de marcar
3,08% durante el afio 2015, acentuando
la moderacion del crecimiento. Para
2016 Corpbanca prevé un crecimiento de
2,54%.

La inflacion con corte a junio fue de
8,60% anual, al alza frente al cierre de
diciembre de 2015 (6,77%). Las
presiones sobre los precios han estado
concentradas en alimentos, servicios

publicos, arriendos, y transables.

2 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 15 de diciembre de 2015.
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Corpbanca estima un cierre de afio en
inflacion total que puede superar el
6,30% anual.

El Banco de la Republica continué
subiendo la tasa de interés en junio
hasta 7,50% (desde 5,75% al cierre de
2015), con el fin de contener la inflacién
y sus expectativas, y atenuar el riesgo de
un déficit ampliado en cuenta corriente.
Otras tasas de interés continuaron
absorbiendo el ciclo de la politica
monetaria; la DTF a 90 dias termino en
junio sobre 6,93% E. A., mientras la IBR
a un dia lo hizo en 7,13%, desde 5,22%
y 5,55% respectivamente en diciembre
de 2015.

Mercados - La referencia TES 2024
terminé en junio con un rendimiento de
7,30%, a la baja frente al cierre de 2015
(8,27%). Sin embargo el empinamiento
de la curva de rendimientos de los TES
tasa fija —medido por la distancia entre
los vencimientos julio 2024 y noviembre
2018 disminuy6 51 pbs, al caer desde
111 pbs a 61 pbs.

La cotizacion del ddlar interbancario para
cierres de mes cay6, desde 3.150 pesos

por délar en diciembre a 2.916 en junio.

La informacién contenida en el presente informe emi  tida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinién técni ca y en ningln momento pretende ser una
recomendacion para comprar, vender o mantener unai  nversién determinada y/o un valor, ni implica una g arantia de pago del titulo, sino una evaluacién
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este informe ha sido
obtenida de fuentes que se presumen confiables y pr  ecisas; por ello, no asumimos responsabilidad por e rrores u omisiones o por resultados derivados

del uso de esta informacion.



El indice COLCAP de la Bolsa de
Valores de Colombia acumula una
valorizacion en el primer semestre de
13,8%, frente a la caida de -23,7% en
2015.

SITUACION FINANCIERA

ACTIVO: Al finalizar el primer semestre
de 2016 el total de activos de Serfinansa
S.A. asciende a  $1,248,148,347

Millones.

PASIVO: Al finalizar el primer semestre
de 2016 el total de pasivos de Serfinansa
S.A. asciende a $1,103,275,301

Millones.

PATRIMONIO: Al finalizar el primer
semestre de 2016 el total del patrimonio
de Serfinansa S.A. asciende a

$144,873,046 Millones.

UTILIDAD: Al finalizar el primer semestre
de 2016 el total de la utlidad de
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Serfinansa S.A. asciende a $11,009,642
Millones.:
CONCLUSIONES

Helm Fiduciaria S.A. en su calidad de
Representante Legal de Tenedor de
Bonos emitidos por Serfinansa S.A.,
considera que las cifras financieras
presentadas a corte junio de 2016 y la
evolucion de sus resultados semestrales,
demuestran la solidez y respaldo
necesario por parte del Emisor para
continuar con el desarrollo y ejecucion de

su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun
factor que comprometa de manera
significativa 6 relevante la solvencia del
Emisor para cumplir con las obligaciones
adquiridas de cara a la emision de Bonos

Ordinarios.

3Tomado de la pagina web de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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del uso de esta informacion.



el

Fiduciaria

FUENTES NOTA: Para efectos de una mayor
informacion sobre el objeto del presente

<+ Superintendencia Financiera de informe  consultar las  siguientes
Colombia. direcciones en internet:
+ Serfinansa S.A. 4+ http://www.superfinanciera.gov.co/

+= BRC Investor S.A. SCV < http://www.brc.com.co/

+ http://www.serfinansa.com.co/
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