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Emisiones Itaú Colombia S.A. 

A 31 de marzo de 2025 
Estamos inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A y somos emisores de Bonos 

Ordinarios y Bonos Subordinados con las siguientes características: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bonos Subordinados

Emisión Nemo (BVC) Listado Negociación
COP millones 

Nominal
Indice

Tasa / 

margen

Fecha 

Emision
Fecha Vto

Plazo 

años

Pago 

interés 

1a BITU1139AS15 BVC Subasta holandesa 146,000 IPC+ 4.00% 07-02-13 07-02-28 15 TV

Subtotal bonos subordinados 146,000

Bonos ordinarios

Emisión Nemo (BVC) Listado Negociación
COP millones

Nominal
Indice

Tasa / 

margen

Fecha 

Emision
Fecha Vto

Plazo 

años

Pago 

interés 

2a BITU2169C120 BVC Subasta holandesa 90,330 IPC+ 3.94% 10-08-16 10-08-26 10 TV

2a BITU2169C180 BVC Subasta holandesa 178,440 IPC+ 4.20% 10-08-16 10-08-31 15 TV

3a BITU3169C180 BVC Subasta holandesa 214,000 IPC+ 4.20% 23-11-16 23-11-31 15 TV

7a BITU7199C084 BVC Subasta holandesa 50,000 IPC+ 2.28% 16-10-19 16-10-26 7 TV

7a BITU7199C120 BVC Subasta holandesa 129,180 IPC+ 2.76% 16-10-19 16-10-29 10 TV

8a BITU8207U120 BVC Subasta holandesa 497,653 TASA FIJA UVR 2.71% 27-02-20 27-02-30 10 AV

9a BITU920SA060 BVC Subasta holandesa 165,915 TASA FIJA 4.83% 29-09-20 29-09-25 5 TV

10a BITU0219C120 BVC Subasta holandesa 135,084 IPC+ 3.72% 29-06-21 29-06-31 10 TV

11a BITU125SA018 BVC Demanda en Firme 57,050 TASA FIJA 10.35% 18-03-25 18-09-26 1.5 TV

11a BITU125SA036 BVC Demanda en Firme 9,950 TASA FIJA 10.75% 18-03-25 18-03-28 3 TV

11a BITU125SA060 BVC Demanda en Firme 17,300 TASA FIJA 11.55% 18-03-25 18-03-30 5 TV

Subtotal bonos ordinarios 1,544,902

Total bonos emitidos 1,690,902
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Situación Financiera 

Resultados Financieros Separados 

Estado de Situación Financiera 
  
Cifras en millones de pesos 

 
1. Incluye CxC inversiones en subsidiarias, propiedades de inversión, propiedades y equipos, activos por derecho de uso, activos intangibles 

distintos de plusvalía, activos por impuestos corrientes y diferidos, activos no corrientes mantenidos para la venta, otros activos no financieros. 

2. ppasivos por arrendamientos, otras provisiones, CxP, otros pasivos no financieros  

 

Activos 

 

Los Activos del Banco cerraron en el primer trimestre del 2025 con un saldo de $26.8 

billones de pesos, disminuyendo un -4.3% con respecto a diciembre 2024 y un -4.4% con 

relación a marzo 2024. La disminución en el trimestre fue generada principalmente por una 

disminución de -7.2% en Inversiones y Derivados y una reducción de -2.9% en la Cartera 

Neta del Banco.  

La estructura del Activo es liderada por la Cartera Neta, la cual representa un 62% del total 

de Activos, seguida por las Inversiones y Derivados con un 26%, Otros Activos con 9% y el 

Disponible que representa el 3% del total de los Activos. 

 

 

 

Situación Financiera mar-25 dic-24 mar-24 Var $ Var % Var $ Var %

Disponible 869,619                        1,113,858              2,802,793         -244,239 -21.9% -1,933,174 -69.0%

Inversiones y Derivados 6,961,215                    7,501,275            5,206,865        -540,059 -7.2% 1,754,350 33.7%

Cartera Neta 16,605,382                17,093,438         17,799,888       -488,056 -2.9% -1,194,506 -6.7%

Otros Activos1 2,410,211                    2,339,366            2,265,978         70,845 3.0% 144,233 6.4%

Total Activos 26,846,427        28,047,937   28,075,524 -1,201,510 -4.3% -1,229,097 -4.4%

Depósitos 16,771,504                 16,725,531          18,715,843       45,973 0.3% -1,944,338 -10.4%

Bonos 1,701,667                    1,764,959            2,303,503         -63,293 -3.6% -601,837 -26.1%

Repos y Simultaneas 2,033,957                   3,368,910            264,592             -1,334,954 -39.6% 1,769,364 668.7%

Créditos de banco y otras obligaciones financieras 2,033,676                   1,831,872             2,337,321           201,804 11.0% -303,646 -13.0%

Derivados 555,953                        614,271                 827,257              -58,318 -9.5% -271,304 -32.8%

Otros
2 837,471                         839,851                 796,137               -2,380 -0.3% 41,334 5.2%

Total Pasivos 23,934,227         25,145,396    25,244,653 -1,211,168 -4.8% -1,310,426 -5.2%

Total Patrimonio 2,912,199            2,902,541      2,830,871     9,658 0.3% 81,329 2.9%

Variación trimestral Variación Anual
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Disponible - Efectivo y equivalente al efectivo 

 

El Disponible del Banco tiene una disminución de -69% anual y del -21.9% en el trimestre, 

cerrando con un saldo de $869.6 mil millones de pesos. La contracción trimestral está 

explicada principalmente por la reducción en los depósitos disminuyendo el encaje 

bancario requerido en el Banco de la República, compensado parcialmente por los Fondos 

Interbancarios y Operaciones Simultaneas, los cuales se incrementan un 117% en el 

trimestre. El saldo del Disponible muestra un adecuado comportamiento, en línea con las 

operaciones del Banco y las políticas de liquidez.  

Al cierre del primer trimestre del año los indicadores de liquidez de corto y largo plazo se 

mantuvieron por encima de los mínimos regulatorios cerrando en marzo con un IRL de 

262.01% y un CFEN de 118.45%.  

 

Inversiones y Derivados 

 

Al cierre de marzo 2025 el saldo de las Inversiones y Derivados del Banco cerraron en $7.0 

billones de pesos, mostrando una variación anual de 33.7% y una disminución en el 

trimestre de -7.2%. Esta variación trimestral está explicada principalmente por las 

inversiones negociables las cuales disminuyen $703 mil millones, compensadas 

parcialmente por el aumento de las Inversiones Disponibles para la Venta de $172 mil 

millones. Estos movimientos se realizaron con el objetivo de aprovechar las condiciones de 

mercado en las operaciones de tesorería y rentabilizar los recursos del Banco. 
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Cartera 

 

La Cartera Neta del Banco se redujo en el año un -6.7% y en el trimestre un -2.9%, cerrando 

con un saldo de $16.6 billones para cierre de marzo 2025.  

La cartera bruta del Banco a marzo 2025 cerró con un saldo de $17.6 billones de pesos, 

mostrando una reducción de -3.0% frente a diciembre de 2024 y de -6.7% con respecto al 

mismo periodo de 2024. La cartera que presentó mayor reducción de saldo en el trimestre 

fue la cartera comercial con una disminución de -$457 mil millones (-3.9%), seguida por la 

cartera de Vivienda con -$72 mil millones (-2.2%) y la cartera de consumo con una reducción 

de -$16 mil millones (-0.5%). 

Al cierre del trimestre de 2025, la Cartera Bruta del Banco estaba compuesta por una 

participación de 63.4% de Cartera Comercial, lo que representa una disminución de -62pbs 

frente a diciembre 2024, seguido por la Cartera de Consumo con 18.7% (+48pbs) y la Cartera 

de Vivienda con 17.8% (+14pbs).  

Con respecto a marzo 2024, la Cartera Comercial incrementó en el año su participación en 

la composición de Cartera Bruta en +43pbs, la Cartera de Consumo y Vivienda 

disminuyeron su participación en -22pbs y -21pbs, respectivamente, como se muestra a 

continuación:   

El indicador de Costo de Crédito para el Banco se ubicó en 1.4%, 14pbs por encima de 

diciembre 2024 (1.3%) y mostró una mejora de -12pbs con respecto al mismo periodo del 

2024 (1.6%).  

El indicador de cartera vencida a 30 días del Banco mejoró 7pbs, pasando de 4.5% en 

diciembre 2024 a 4.4% en marzo 2025. En este mismo periodo el indicador de cartera 

vencida comercial se incrementó 6pbs ubicándose en 4.6%, el ICV de consumo mejoró 
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59pbs cerrando en 5.2% y el ICV de Vivienda mejoro 2pbs con un Indicador de 2.8% para el 

cierre del primer trimestre del año.  

Pasivos 

A 31 de marzo de 2025, el Banco cerró sus pasivos en $23.9 billones  con una disminución de 

-5.2% frente al mismo periodo del año anterior y de -4.8% frente a diciembre 2024. El 77.2% 

de los pasivos está compuesto por Depósitos (70.1%) y Bonos (7.1%), el 8.5% por Repos y 

Simultaneas, el 8.5% por Créditos de Bancos y otras Obligaciones Financieras, el 2.3% por 

Derivados y el 3.5% por Otros Pasivos.  

 

Depósitos y Bonos 

 

Los Depósitos cierran el primer trimestre con  $16.8 billones ,  presentando una disminución 

anual de -10.4% y una variación trimestral de +0.3%. El crecimiento frente a diciembre 2024 

es explicado principalmente por el incremento de los CDT’s, los cuales presentaron un 

aumento de 3.0% con respecto a diciembre 2024, contrarrestados parcialmente por la 

disminución de los Depósitos de Ahorro y las Cuentas Corrientes, las cuales decrecen -1.6% 

y 3.2%, respectivamente.  

En cuanto a la composición de los Depósitos los CDTS lideran la participación dentro del 

total de Depósitos con un 56.3%, incrementando su participación en +151pbs con respecto 

a diciembre 2024, las Cuentas de Ahorros y Corrientes disminuyen -62pbs y -36pbs, 

respectivamente, cerrando marzo con 32.7% y 10.2%. 

 Para el cierre de marzo los bonos presentaron una disminución trimestral de -3.6% como 

resultado del vencimiento de Bonos Ordinarios con fecha de vencimiento del 27 de febrero 

por $148 mil millones de pesos. Adicionalmente, en el mes de marzo de 2025 el Banco 

ofreció el primer lote de la décimo primera emisión y colocación de Bonos Ordinarios, con 

los siguientes resultados:   

 

 

 

Emisión
Fecha de 

emisión

Fecha de 

Vencimiento

Modalidad 

de pago

Tasa 

Efectiva

Bonos Ordinarios Tasa Fija 57,050,000 18/03/2025 18/09/2026 TV 10,35%

Bonos Ordinarios Tasa Fija 9,950,000 18/03/2025 18/03/2028 TV 10,75%

Bonos Ordinarios Tasa Fija 17,300,000 18/03/2025 18/03/2030 TV 11,55%

Total emisión 84,300,000

Emisiones marzo 2025
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Patrimonio 
  

A corte de marzo 2025 el patrimonio del Banco cierra en $2.9 billones de pesos, con un 

incremento anual de 2.9% y de 0.3% con respecto a diciembre 2024.  

La solvencia Individual del Banco cierra con 16.7%, +185pbs por encima de marzo 2024 

(14.8%) y +40 pbs por encima de diciembre 2024 (16.3%), como consecuencia de la 

disminución de los Activos Ponderados por Nivel de Riesgo los cuales disminuyen -3.9% con 

respecto al trimestre anterior, particularmente por el monto de cartera de créditos. El 

patrimonio técnico disminuye -1.9% en el trimestre cerrando en $2.81 billones de pesos. 

 

Como hecho relevante y teniendo en cuenta que en el ejercicio contable del año 2024 el 

Banco presentó una utilidad por la suma de $68.925.211, se somete a aprobación la 

distribución de utilidades. Con ocasión de lo anterior, la Asamblea de Accionistas del 28 de 

marzo de 2025 aprobó en los estados financieros de 2025 que las utilidades del ejercicio 

2024 sean clasificadas como resultados de ejercicios anteriores. Adicionalmente, que parte 

de las Utilidades de Ejercicios Anteriores sea destinada a enjugar pérdidas de ejercicios 

anteriores en la suma de $227.858.133. 

 

11.4% 12.5% 13.0%

3.4% 3.8% 3.7%

14.8%
16.3% 16.7%

mar-24 dic-24 mar-25

Solvencia Individual

Solvencia Básica T2 Individual
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Estado de Resultados Separados 
 

1. Incluye ganancias derivadas de la posición monetaria neta e Ingresos de participación patrimonial 

A cierre del primer trimestre del año, la utilidad del Banco cerró en $22,982 millones, 2.1 

veces por encima de la utilidad del mismo periodo del 2024 y un 3.1% por encima del último 

trimestre de 2024. El RoE anualizado del primer trimestre cerró en 3.2% +75pbs por encima 

del año 2024 el cual se ubicaba en 2.4% y +162pbs por encima de marzo 2024 el cual se 

ubicaba en 1.5%. 

Margen Neto de intereses y valoración de Instrumentos Financieros 

A cierre de marzo 2025 el margen neto y valoración de instrumentos financieros tuvo un 

incremento anual de 3.8%. Los ingresos de Cartera y Operaciones de Leasing disminuyen 

un -19.7%, principalmente por las tasas de interés de referencia y la disminución en los 

saldos medios de cartera. Los ingresos de cartera que más disminuyen son los de cartera 

comercial con una contracción de -24% frente al mismo periodo del año anterior, 

representando el 53% del total de los ingresos de cartera y leasing financiero. 

Las Inversiones y Derivados presentan un incremento anual del +4.7%, principalmente por 

el incremento de los instrumentos financieros de inversión los cuales tienen un incremento 

del 56% con respecto al mismo periodo del año anterior, por el crecimiento de los intereses 

en inversiones medidas al costo amortizado y al valor razonable con cambios en el ORI y del 

aumento del valor razonable de las inversiones medidas al valor razonable con cambios en 

resultados. Lo anterior, parcialmente contrarrestado por la disminución de los Ingresos 

Financieros de las Operaciones del Mercado Monetario las cuales disminuyen -72% frente 

al mismo periodo.  

Adicionalmente, los gastos por intereses se contraen un -23.4%, explicado principalmente 

por la disminución de las tasas de referencia y los saldos medios de los depósitos, por la 

causación de los rendimientos de los repos y por el vencimiento de los Bonos.   

Estado de Resultados mar-25 dic-24 mar-24 Var $ Var % Var $ Var %

Ing. Cartera y op. leasing 554,595 523,103 690,927 31,492 6.0% -136,332 -19.7%
Gasto por intereses 452,982 444,454 591,117 8,528 1.9% -138,134 -23.4%
Ing. neto inversiones y derivados1 222,599 239,915 212,541 -17,315 -7.2% 10,059 4.7%
Total margen neto y valoración de instrumentos financieros 324,213 318,563 312,351 5,649 1.8% 11,861 3.8%
Provisiones netas de recuperación 72,154 86,688 55,983 -14,534 -16.8% 16,171 28.9%
Margen neto de intereses y valoración neto de deterioro 252,058 231,875 256,368 20,183 8.7% -4,309 -1.7%
Comisiones netas 30,256 27,892 29,670 2,364 8.5% 586 2.0%
Otros ingresos Netos 27,457 51,350 37,124 -23,893 -46.5% -9,667 -26.0%
Total otros ingresos 57,713 79,242 66,794 -21,529 -27.2% -9,082 -13.6%
Gastos de Personal 121,022 102,341 131,331 18,682 18.3% -10,309 -7.8%
Gastos + D&A 168,646 178,287 183,108 -9,641 -5.4% -14,462 -7.9%
Total Gastos 289,668 280,627 314,439 9,041 3.2% -24,770 -7.9%
Impuestos -2,879 8,196 -2,176 -11,075 -135.1% -703 32.3%
Utilidad Neta 22,982 22,294 10,899 688 3.1% 12,082 110.9%

Cifras Trimestrales Cifras Trimestrales Cifras Anuales
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Deterioro de Cartera de Crédito 

 

Al cierre del primer trimestre del año las provisiones netas de recuperación se incrementan 

un 28.9%, principalmente explicado dado que en enero del año anterior se generaron 

recuperaciones de cartera castigada comercial.  

 

Otros Egresos 

 

Los gastos asociados a beneficios a empleados, depreciaciones y amortización y otros 

gastos para marzo 2025 ascienden a $289,668 millones de pesos, presentando una 

disminución de -7.9%, en donde los gastos de personal se reducen -7.8% cerrando en marzo 

con $121 mil millones y los gastos generales, depreciaciones y amortizaciones se reducen   

-7.9%, en donde los gastos generales disminuyen -5.6% y las amortizaciones y 

depreciaciones un -22.5%, debido a la terminación de amortizaciones de proyectos en el 

año 2024. 

 

 

Resultados Financieros Consolidados 

 Estado de Situación Financiera 

1. Incluye CxC inversiones en subsidiarias, propiedades de inversión, propiedades y equipos, activos por derecho de uso, activos intangibles 

distintos de plusvalía, activos por impuestos corrientes y diferidos, activos no corrientes mantenidos para la venta, otros activos no financieros. 

2. pasivos por arrendamientos, otras provisiones, CxP, otros pasivos no financieros 

Situación Financiera Consolidada mar-25 dic-24 mar-24 Var $ Var % Var $ Var %

Disponible 1,660,203          1,546,496                3,044,916           113,707 7.4% -1,384,713 -45.5%

Inversiones y Derivados 7,505,023          7,999,129                 5,716,501            -494,106 -6.2% 1,788,523 31.3%

Cartera Neta 18,499,074       19,147,861               19,556,683        -648,787 -3.4% -1,057,609 -5.4%

Otros Activos 1,535,546           1,526,798                 1,498,034           8,748 0.6% 37,512 2.5%

Total Activos 29,199,846  30,220,283       29,816,133    -1,020,437 -3.4% -616,287 -2.1%

Depósitos 18,960,556       18,757,452              20,416,909       203,103 1.1% -1,456,353 -7.1%

Bonos 1,701,667            1,764,959                 2,303,503           

Repos y Simultaneas 2,033,957           3,362,910                 180,865                -1,328,954 -39.5% 1,853,092 1024.6%

Créditos de banco y otras obligaciones financieras 2,033,676           1,831,872                  2,337,321             201,804 11.0% -303,646 -13.0%

Derivados 555,953               614,271                      827,257                -58,318 -9.5% -271,304 -32.8%

Otros 927,389               920,305                    894,939               7,084 0.8% 32,451 3.6%

Total Pasivos 26,213,198   27,251,771        26,960,794  -1,038,574 -3.8% -747,596 -2.8%

Total Patrimonio 2,986,649     2,968,512          2,855,339      18,137 0.6% 131,310 4.6%

Variación AnualVariación trimestral
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Activos 

Los activos consolidados disminuyeron anualmente el -2.1% y frente al último trimestre 

disminuyó -3.4%, cerrando con un saldo de $29.2 billones de pesos. La disminución 

trimestral obedece principalmente a la reducción de la Cartera Neta, la cual disminuye -

3.4% ($649 mil millones), seguida por las inversiones y Derivados las cuales disminuyen un 

-6.2% ($494 mil millones). 

 Las inversiones disminuyen principalmente en las inversiones negociables principalmente 

por la disminución en inversiones medidas al valor razonable con cambios en resultado en 

títulos emitidos por el Gobierno de los Estados Unidos por valor de $352,238,984 y títulos 

emitidos por el Gobierno nacional TES por valor de $350,883,880. 

En los Estados Financieros Consolidados la Cartera Neta representa el 63.4% del total de los 

activos. La composición de la cartera la lidera la Cartera Comercial, la cual representa el 

67.0%, seguida por la Cartera de Vivienda con el 16.8% y la Cartera de Consumo con 16.2% 

 

Pasivos 

Para cierre del primer trimestre del año los pasivos cierran con un saldo de $26.2 billones, 

mostrando una disminución de -2.8% anual y -3.8% con respecto al trimestre 

inmediatamente anterior. La disminución se explica principalmente por la disminución en 

el saldo de las operaciones de Repos y Simultaneas. A Cierre de diciembre 2024 el Banco 

tenía 8 operaciones de Repos con el Banco de la República por valor de $2.8 billones de 

pesos, para cierre de marzo no se contaba con operaciones de acuerdo con las necesidades 

de efectivo, siguiendo la política de liquidez del Banco.  
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Patrimonio 

La solvencia total consolidada de marzo 2025 cerró en 16.1%, mostrando un incremento de 

169pbs con respecto al mismo periodo del año anterior y de 40pbs con relación a 

diciembre 2024. 

 

Estado de Resultados Consolidado 

Al cierre de marzo 2025 el Banco consolidado cerró con una utilidad de $33,342 millones 

mostrando un crecimiento 3.6 veces mayor que el mismo periodo de 2024, generando una 

rentabilidad sobre el patrimonio de 4.5%.  

 

 

 

Estado de Resultados mar-25 dic-24 mar-24 Var $ Var % Var $ Var %

Ing. Cartera y op. leasing 584,454 1,232,732 702,508 -648,278 -52.6% -118,055 -16.8%
Gasto por intereses 459,635 1,013,684 593,829 -554,049 -54.7% -134,195 -22.6%
Ing. neto inversiones y derivados 204,632 444,055 204,640 -239,423 -53.9% -8 0.0%
Total margen neto y valoración de instrumentos financieros 329,451 663,104 313,319 -333,653 -50.3% 16,131 5.1%
Provisiones netas de recuperación 62,645 145,570 62,682 -82,924 -57.0% -37 -0.1%
Margen neto de intereses y valoración neto de deterioro 266,805 517,534 250,637 -250,729 -48.4% 16,168 6.5%
Comisiones netas 46,509 103,742 43,824 -57,234 -55.2% 2,684 6.1%
Otros ingresos Netos 28,900 80,811 37,437 -51,911 -64.2% -8,538 -22.8%
Total otros ingresos 75,408 184,553 81,262 -109,145 -59.1% -5,854 -7.2%
Gastos de Personal 128,094 220,638 138,930 -92,543 -41.9% -10,835 -7.8%
Gastos + D&A 172,771 359,565 187,570 -186,794 -51.9% -14,798 -7.9%
Total Gastos 300,866 580,203 326,499 -279,337 -48.1% -25,634 -7.9%
Impuestos 8,006 38,991 -3,922 -30,985 -79.5% 11,928 -304.1%
Utilidad Neta 33,342 82,894 9,322 -49,552 -59.8% 24,020 257.7%

Cifras AnualesCifras Trimestrales Cifras Trimestrales

11.0% 12.0% 12.6%

3.3% 3.7% 3.5%

14.4%
15.7% 16.1%

mar-24 dic-24 mar-25

Solvencia Consolidada

Solvencia Básica T2 Consolidada
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Riesgo de Mercado 

 

Variaciones materiales de Riesgo de Mercado 
El indicador de valor en riesgo de mercado regulatorio (VeR), durante el primer trimestre 

del año 2025, mostró una tendencia decreciente, al corte de marzo de 2025 el indicador se 

ubicó en $46 mil millones.   

 

Se presenta la evolución de valor en riesgo del último año. 
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Otros Riesgos 

 

Variaciones materiales de otros riesgos: 
 

Riesgo de Crédito 

Durante el primer trimestre de 2025 dado las condiciones actuales del mercado, se ha 

evidenciado una menor dinámica de colocación en la cartea comercial y vivienda, en cuanto 

a la cartera de consumo se tienen disminuciones en libranza y tarjeta de crédito y mayores 

colocaciones en libre destino y rotativos.  

Para consumo se observa la evolución positiva de los indicadores de mora ubicándose en 

5,22% a cierre de marzo esto como resultados al fortalecimiento de todos los temas de 

originación de crédito, procesos y modelos de cobranza que han permitido mantener los 

indicadores de morosidad por debajo del sector. Para vivienda se cierra con mora 30 

tradicional en 2,76% manteniéndose estable frente a diciembre 2024.  En temas de cosechas 

de los principales productos se observa un resultado dentro de los esperado y mejor al 

sector. 

Para la cartera comercial el indicador de mora 30+ pasa del 4,58,8% al 4.65%, impactado por 

clientes específicos, se continua con el seguimiento del portafolio constructor.  

Durante el primer trimestre se utilizaron 7,400 mm de provisiones adicionales, a la fecha ya 

no hay este tipo de provisiones en el Balance 

 

Riesgo Operativo 

A marzo de 2025, el acumulado de pérdidas netas de riesgo operacional del Banco fue 

$1.391 MM, siendo las categorías de fraude externo y relaciones laborales las más 

impactadas. 

Con las medidas aplicadas para la mitigación de riesgos, la categoría de fraude externo 

tuvo una relevante disminución (74%), frente al primer trimestre de 2024 
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Gobierno Corporativo y Criterios Ambientales y 

Sociales 

 

Variaciones materiales 
 

Gobierno Corporativo 

El 28 de marzo de 2025 se llevó a cabo la Asamblea Ordinaria de Accionistas en la que se 

aprobó el Informe de Gestión y Sostenibilidad, se reeligió a la firma PwC S.A.S. como Revisor 

Fiscal, se aprobó una reforma de Estatutos del Banco, reduciendo el número de miembros 

de Junta Directiva de 7 a 5 miembros (modifica los artículos 29 y 31 de los estatutos sociales) 

y se eligió la siguiente Junta Directiva: 

• André Gailey 

• Mauricio Baeza 

• Sergio Muñoz 

• Diego Fresco 

• Sergio Michelsen* 

*Actualmente, se encuentra en proceso de posesión ante la SFC.  

 Se realizaron los siguientes cambios en la administración: 

• El 18 de marzo de 2025, Juan María Canel presentó renuncia voluntaria al cargo de 

Vicepresidente Financiero y Administrativo, efectiva a partir del 26 de marzo del 

2025. 

• El 21 de marzo de 2025, Baruc Saez renunció a su cargo y Jorge Alberto Villa fue 

designado como Presidente y Representante Legal del Banco. 

• El 21 de marzo de 2025 la Junta Directiva designó a Tatiana Uribe en el cargo de 

Vicepresidente de la Banca Mayorista del banco a partir de la fecha. 

• El 21 de marzo de 2025 se informó que Jorge Max, quien se desempeña como 

Vicepresidente de la Banca Minorista, dejará este cargo el día 31 de agosto de 2025. 

La Junta Directiva designó en su reemplazo a Nicolás García del Río. 
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Criterios ambientales y sociales 

Durante el primer trimestre del año 2025 se elaboró el informe de gestión y sostenibilidad 

(informe de fin de ejercicio) bajo los lineamientos de la Circular Externa 031 de 2021 de la 

Superintendencia Financiera de Colombia. Algunos de los indicadores de nuestro informe 

fueron reportados y verificados en el informe de sostenibilidad de nuestra casa matriz en 

Chile. 

La Política de Abastecimiento Sostenible y la Política de Derechos Humanos fueron 

revisadas y aprobadas por la Comisión Superior de Sostenibilidad (Máximo órgano de 

gobierno del Banco en temas de sostenibilidad) y por la Junta Directiva. 

Obtuvimos el Sello de Educación Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia 

con el Programa Mujer iElla, el cual busca fortalecer y sentar base con relación a la equidad 

de género y cerrar las brechas que actualmente existen en esta materia. Se han realizado 

sensibilizaciones, talleres, actividades y programas de forma integral donde se abordan los 

siguientes temas: empoderamiento femenino, hostigamiento y acoso sexual, burnout, 

violencias basadas en género y educación financiera. 

Participamos en la Global Money Week 2025 con el webinar “Diversificando en tiempos de 

volatilidad” y el taller “Visionarios en Acción” con dos colegios parte del programa Nueva 

Pangea. En total contamos con 241 participantes en ambas actividades. 

En el marco de nuestro programa bandera "Páramos para el Futuro", inauguramos una nave 

de germinación con 6,000 plantas de frailejón en el páramo de Guanentá, en colaboración 

con WWF, con el objetivo de contribuir a la reforestación de la zona. 

Iniciamos con la ejecución del diagnóstico de inclusión de personas con discapacidad para 

identificar fortalezas y oportunidades en el Banco para la inclusión de esta población como 

empleados del Banco. 
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Glosario 

 

• CFEN: Coeficiente de Fondeo Estable Neto 

• CDT: Certificado de Depósito a Termino 

• D&A: Depreciaciones y Amortizaciones 

• IRL: Índice de Riesgo de Liquidez 

• ICV: Indicador de Cartera Vencida (vencida mayor a 30 días) 

• Indicador de costo de Crédito: Gasto neto de Provisiones 12 meses / Promedio de 

cartera bruta 12 meses. 

• Pbs: Puntos básicos 

• RoE: Rentabilidad sobre el Patrimonio medida como la utilidad anualizada / 

Promedio del patrimonio del 2025. 

• VeR:  Valor en Riesgo de Mercado Regulatorio 
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Anexos 

Se anexa el enlace de los estados financieros individuales y consolidados.  

• Estados Financieros Separados 

https://banco.itau.co/web/personas/relacion-con-inversionistas 

 

• Estados Financieros Consolidados 

https://banco.itau.co/web/personas/relacion-con-inversionistas 

 

 

https://banco.itau.co/web/personas/relacion-con-inversionistas
https://banco.itau.co/web/personas/relacion-con-inversionistas

