Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros consolidados

A los sefiores Accionistas de
itall Comisionista de Bolsa Coiombia S. A.

Opinion

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de ltat Comisionista de Bolsa Colombia S. A.
y sus subsidiarias, los cuales comprenden el estado de situacion financiera consolidade al 31 de
diciembre de 2019 y los estados consolidados de resultados, de otros resultados integrales, de cambios
en el patrimenio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen
de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinién, los estados financieros consolidados adjuntos, fielmente tomados de los registros de
consolidacion, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Itau Comisionista de Bolsa Colombia S. A. y sus subsidiarias ai 31 de diciembre de 2019 y los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por €l afo terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno
Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados
financieros consolidados de las entidades financieras. Dichos estados financieros a su vez reflejan
adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesta la Entidad en desarrollo de su
actividad, medido de acuerdo con los sistemas de administracion implementados,

Bases para la opinidn

Efectué mi auditoria de acuerdo con fas Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion de
Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe. '

Soy independiente de Itad Comisionista de Bolsa Colombia S. A. y sus subsidiarias, de conformidad con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA — por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA.
Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinién de auditoria.
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Responsabilidades de la administracion y de los responsables de Ia direccién de la Entidad scbre
los estados financieros consolidados

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacién razonable de estos .
estados financieros consolidados, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia
Financiera para la preparacién de los estados financieros consolidados de las entidades financieras, y
con las politicas de confrol interno y de administracion de riesgos que la administracion considerd
necesarias para que la preparacion de estos estados financieros consolidados esté libre de error material
debido a fraude o error. -

En fa preparacién de los estados financieros consolidados, la administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la administracién tiene la intencién de liquidar la Entidad o de
cesar sus operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables de la direccién de la Entidad son responsables por [a supervision del proceso de
informacién financiera de la Entidad. ‘

Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de ios estados financieros
consolidados

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditorfa de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablements que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

» ldentifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error:
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtengo evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es méas elevado que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones -
intencionadamente erréneas o la elusion del contro! interno.
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= Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

» Evallo lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracién.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracién, del principio contable de negocio
en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha. Si concluyera
gue existe una incertidumbre material, se requiere gue llame la atencién en mi informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que exprese una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoriz obtenida hasta la fecha de mi informe de auditorla. Sin embargo, hechos o cond|c|ones
futuros pueden ser causa de gue la Entidad deje de ser un negocio en marcha.

« Evallio la presentacion global, ia estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunico a los responsables de la direccion de la Entidad, entre otras cuestiones, el alcance y e
momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de |a auditoria, asi
como cualguier deficiencia significativa del control interno que identifique en e transcurso de la
auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados del Banco por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron
auditados por otro Revisor Fiscal, vinculado a PricewaterhouseCoopers Ltda., quien en informe de fecha
20 de febrerc de 2019 emitié una opinién sin salvedades sobre los mismos. Mi opinidn no es calificada
con respecto a este asunto.

Este;anla Yermanos

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 182536-T
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