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1. Introduccidén

Conforme a lo dispuesto en el paragrafo 2 del articulo 6.4.1.1.18 del Decreto 2555 de
2010 ("Decreto 2555"), en mi calidad de representante legal de AEROVIAS DEL
CONTINENTE AMERICANO S.A. AVIANCA ("AVIANCA"), me permito presentar el
informe a los tenedores de los bonos ordinarios emitidos por AVIANCA el 25 de agosto
de 2009 (los "Bonos").

De acuerdo con lo previsto en el literal ¢) de la seccién 2.3 del Prospecto de Informacién
de los Bonos (el "Prospecto") "Obligaciones de ne hacer de Avianca”, segun fue
modificado mediante Adenda No. 2 al Prospecto, de enero de 2014, AVIANCA se obliga
a no “Garantizar obligaciones de terceros, excepto (i} cbiigaciones de compahias ¢
vehiculos creados para la financiacion de las Inversiones de Capital Permitidas, (ii}
obligaciones de sus subsidiarias si se cumple con los indicadores de gestién para
contratar endeudamiento adicional previstos en la seccién 2.5 (c)(ii); u (i) obligaciones
de Aerolineas Afiliadas contenidas en contratos de servicios de mantenimiento,
contratos de suministro de combustible, contratos de suministro de partes, contratos de
operaciones aeroportuarias, y otros contratos de operacién similares en el curso
ordinario de los negocios, y siempre y cuando se trate de contratos en los que Avianca
sea parte y beneficiario del mismo; (iv) obligaciones de Compahias Afiliadas
relacionadas con operaciones de endeudamiento, siempre vy cuando se cumplan los
indicadores de gestién para contratar endeudamiento adicional previsto en el numeral
25"

En reunion de Junta Directiva de AVIANCA, llevada a cabo el pasado 13 de junio , la
Junta Directiva aprobé convocar a la asamblea de tenadores de Bonos para solicitar
que aprueben la emisién, por parte de AVIANCA, de una garantfa irrevocable e
incondicional hasta por mil millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(US$1.000.000.000) para respaldar las obligaciones de page de Avianca Holdings S.A.
hasta por mil millones de délares de los Estados Unidos de América (US$1 .000.C00.000)
bajo una emisién de bonos en el mercado internacional de capitales, por parte de
Avianca Holdings S.A. (la “Emisién”). Los recursos de [a Emision seran utilizados para
(a) el repago de los bonos ordinarios de Avianca Holdings S.A. por quinientos cincuenta
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$550.000.000) con
vencimiento en el 2020 (los “Bonos de Avianca Holdings S.A.") y (b)para cumplir con los
planes de inversién de Avianca Holding S.A., concretamente la renovacién de fiota, con
los excedentes producto del pago de los Bonos de Avianca Holdings S.A.{en conjunto
la “Financiacion®). La solicitud se hace en virtud del literal ¢) del numeral (iv) de la
seccion 2.3) del Prospecto en relacion con las obligaciones de no hacer:

“...Garantizar obligaciones de terceros, excepto (...) obligaciones de Compafifas
Afiliadas relacionadas con operaciones de endeudamiento, siempre y cuando se
cumplan los indicadores de gestion para contratar endeudamientc adicional previsto en
ef numeral 2.5..."7

Se contempla que la Emision por parte de Avianca Holdings S.A. se lleve a cabo
conforme a la Regla 144A y a la Regulacion S bajo la Ley de Valores de los Estados
Unidos de 1933, conforme se encuentra vigente. o
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Al 30 de junio de 2018 (lltima fecha de medicién), AVIANCA no cumplia con los
indicadores de gestion previstos en el inciso (d) de la seccion 2.5 del Prospecto. Dichos
indicadores de gestion corresponden ai servicio de la deuda y la razon de
apalancamiento. Las ratios de estos indicadores son 0,92 (minimo segun Prospecto:
1,40) y 7,91 (maximo segln Prospecto: 4,50) respectivamente. En linea con lo anterior,
se cita a la asamblea de tenedores de Bonos de AVIANCA para que se pronuncie sobre
este asunto.

En el evento de no obtener la aprobacién por parte de la asamblea de tenedores de
Bonos para emitir la garantia, Avianca Holdings S.A. tendria que salir 2 buscar otras
fuentes de recursos para lograr el Financiamiento lo cual implica un riesgo de no
encontrar una financiacion con al menos las mismas condiciones que las propuestas
para la Financiacion.

En el caso de obtener |a aprobacién para emitir la garantia por parte de |2 asamblea de
tenedores de Bonos y su pronunciamiento favorable sobre los indicadores, la
Financiacion no tendria ningln efecto incremental sobre la deuda de AVIANCA en la
medida en que solo actGa como garante. Sin embargo, existe un riesge y es gue, ante
un eventual incumplimiento de los pagos de los nuevos bonos por parte de Avianca
Holdings S.A., la disponibilidad de caja de AVIANCA puede verse limitada hasta por el
monto de |la garantia.

2. Aspectos generales de la Financiacion

De acuerdo con lo atrds sefialado, con el fin de fortalecer la liquidez vy solidez financiera
de Avianca Holdings S.A. se ha determinado realizar la Emisién, la cual contara con la
garantia, en caso de ser aprobada por la asamblea de tenedores de Bonos, con un plazo
de hasta 10 anos.

Actualmente AVIANCA es garante de los Bonos de Avianca Holdings S.A. por un monto
de trescientos setenta y cinco millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(US$375.000.000), sin embargo al pagar la totalidad de la emisién de ios Bonos de
Avianca Holdings S.A. dicha garantia se dara por terminada y se procederé a garantizar,
por parte de AVIANCA, la Emisién.

La ventaja de la Emisién para Avianca Holdings S.A. es que le permitird acceder al
mercado internacional de capitales en condiciones competitivas; extender el perfil de
amortizacion de la deuda y como se ha mencionade anteriormente, cumplir con los
planes de inversion, concretamente la renovacion de flota.

3. Implicaciones de la Financiacién para los tenedores de Bonos

Como ya se ha explicado, a través de la presente estructura de Financiacion, Avianca
Holdings S.A. y las aerolineas integradas bajo ésta, buscan fortalecer su estructura de
capital y obtener liquidez para la ejecucion de sus planes de inversién. }’L
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Con corte al 28 de septiembre de 2018, el saldo de los Bonos asciende a noventa mil
quinientos sesenta y cinco millones ochocientos mil  pesos  colombianos
(COP$90.565.800.000). De este monto, e 62% se encuentra en el fideicomiso
“PATRIMONIO AUTONOMO FIDEICOMISO FIDUBOGOTA BONOS AVIANCA” (el
“Fideicomiso™), el cual fue constituido para actuar como mecanismo de garantia y fuente de
pago de los intereses y capital a los tenedores de bonos de AVIANCA, segun contrato de
fiducia mercantil irrevocable, asi mismo y como se dijo anteriormente, el fideicomiso tendra
la naturaleza de mecanismo de garantia y fuente de pago de los Bonos, en los términos de
la Ley 1116 de 2006, en especial lo dispuesto en el articulc 17 y el paragrafo del articulo 38.
De esta manera, en un evento de insolvencia de Avianca S.A., en su condicién de
fideicomitente, perteneceran al fideicomiso los derechos cedidos y los flujos (aguelios
derivados de los cédigos para ventas en Colombia con tarietas de crédito Credibanco/Visa
que Avianca S.A. cedid al fideicomiso en los términos del conirato de fiducia), y, por lo tanto,
dichos bienes y derechos serviran como garantia de pago de los Bonos para beneficio tnico
y exclusivo de los tenedores de Bonos. En conclusion: i} ya se tiene garantizado el 62% del
saldo pendiente por pagar a los tenedores de Bonos, ii) los recursos se encuentran en un
fideicomiso que no puede ser utilizado para ningtin otro fin al cual va se haya paciado en el
contrato de fiducia y iii) los derechos y flujos que alimentan el fideicomiso estan
comprometidos y asegurados a favor del fideicomiso.

Por la naturaleza misma del Contrato de Fiducia, es decir por ser irrevocabie, de
garantia y fuente de pago, los recursos que hacen parte del Fideicomiso no se veran
afectados, en caso tal de una ejecucion de la garantia. Asi mismo y como hecho
relevante a tener en cuenta, actualmente existe una separacion patrimonial de ios
recursos de Avianca y aquellos que hacen parte del Fideicomise, por lo tanto, no hay
riesgos, frente al Fideicomiso, en caso de hacerse exigible la garantia.

4. Concepto de la sociedad calificadora de valores

Fitch Ratings S.A. en su calidad de sociedad calificadora de valores, una vez analizada la
informacién, confirmé que la transaccion no resultard en un retiro o una disminucién de la
calificacion asignada por Fitch a los Bonos. El reporie completo de la sociedad calificadora
se incluye como anexo I al presente informe.

— /)
SO
Roberto Held

Representante Legal
Avianca S.A.
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