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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2020 — 30/06/2020)

Emision Bonos Ordinarios y Subordinados Banco Popular S.A.

Clase de Titulo: | Bonos Ordinarios y Subordinados

Emisor: | Banco Popular S.A.

Monto de la Emision: | $7.000.000.000.000,00

Valor Nominal: | $1.000.000,00

Valor Minimo de Inversién: | $1.000.000,00

El plazo de colocacion y la vigencia de la oferta seran determinados
Plazo de Colocacion y | en la publicacion

Vigencia de la Oferta: | del primer “Aviso de Oferta Publica” correspondiente a cada emision.
Entre 1 y 5 afios, contados a partir de la fecha de emision.

Administracion de la

..~ | Deceval S.A.
Emision:

Fuente: Prospecto de Emision y Colocacion.

Segun el Adendo No. 2 del 03 de marzo de 2016 se autoriza el cupo global de la emisién de $4 Billones a $7

Billones de pesos.

Entidad Emisora

Banco Popular forma parte de Ia
Organizacion Luis Carlos Sarmiento Angulo a
través del Grupo Aval, a la cual pertenecen
también el Banco de Occidente, Banco de
Bogota, Banco AV Villas, Corficolombiana y
AFP Porvenir. Su pertenencia al Grupo Aval
proporciona a Banco Popular sinergias en
aspectos  corporativos, comerciales y
operacionales, ademas del desarrollo de
nuevos  productos, metodologias  de

administracion de riesgos, uso compartido de

infraestructura, manejo de marca corporativa
y publicidad, y respaldo con herramientas
tecnolégicas, entre otros. Cabe mencionar
que las entidades del Grupo Aval son
independientes y compiten entre si, pero se
benefician de las economias de escala
generadas de la participacion en la Sociedad.
Asimismo, la red de servicios Aval permite
gue el cliente realice transacciones bancarias
a través de la Red ATH —la mayor red propia
de cajeros del pais con mas de 2.400 cajeros

con presencia a nivel nacional- e internet
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para consultas, pagos o transferencias entre

cualquier entidad del grupo.

El Banco Popular S. A. fue constituido el 30
de junio de 1950 con el nombre de Banco
Popular de Bogota.

Adquirid el caracter de entidad estatal por
medio de la Ley 7 de 1951. En 1967 cred su
primera filial, Almacén General de Depositos
Popular S.A.

Alpopular. De 1991 a 1993 fueron creadas
tres nuevas filiales: Fiduciaria Popular S.A.
Fiduciar, Valores del Popular S.A. y Leasing
Popular S.A. La entidad se privatizé en
noviembre de 1996, cuando Sociedad
Popular Investments S. A. compro el 80% de
las acciones. La Republica de Colombia
mantuvo el 13% de las acciones y el 7%
restante quedd en manos de accionistas

particulares y oficiales.

En diciembre de 2002, se transfirieron
6.342.131.961 acciones a favor de la
sociedad Invertrafalgar S.A., (ahora Rendifin
S. A), lo que origin6 cambios respecto al
nombre del mayor accionista y llevé a que la
participacion del mismo aumentara de 80% a
82%.

Desde 2005, Rendifin y el Grupo Aval
hicieron nuevas adquisiciones de acciones a
la Nacién y Bogota4 Distrito Capital, de

manera que en septiembre de 2011

completaron el 93,73% de participacion en la
Sociedad.

En diciembre de 2010, fue perfeccionado el
proceso de fusién por absorcion, mediante el
cual el Banco Popular S.A. absorbié a
Leasing Popular Compaiia de
Financiamiento S.A. —entidad especializada
en leasing, factoring y financiacion de
vehiculos—, que contaba con un patrimonio
de COP29.064 millones y utilidades de
COP2.043 millones a noviembre de 2010. La
cartera de leasing de Banco Popular
representaba 2,6% de la cartera total a

septiembre de 2011.

Leasing Popular se integré a la estructura
organizacional del banco a través de la
Vicepresidencia Financiera y funciona como
una unidad de negocios independiente y

especializada en leasing.

El Grupo Aval Acciones y Valores S.A.
aumentd su participacion en el capital social
del Banco Popular de 30,66% a 93,73% en
2011, a través de la transferencia de las
acciones que realizaron las
sociedades: Rendifin S.A. (43,47% el 23 de
junio de 2011), Inversiones Escorial S.A.
(9,80% el 22 de septiembre de 2011) y
Popular Securities S.A. (el 9,80% el 22 de

septiembre de 2011).

siguientes
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En 2012, el Banco fue reconocido con el
mejor indicador de rentabilidad del sistema,
por la entidad internacional World Financial
Banking. Esta distincion también fue
otorgada en el 2013. El 1 de julio del 2014,
asume la presidencia el Doctor Carlos
Eduardo Upegui Cuartas y con él llega el
gran proceso de transformacion y cambio a
nivel interno del Banco con el propdsito de
mejorar y fortalecer todo su desempefio tanto
a nivel operativo, administrativo y comercial.
Para ello, se inicia la implementaciéon de mas

de 50 proyectos.

En el afio 2017, se lanza el modelo de
negocio Banco Popular Exprés para ofrecer
tarjetas de crédito con unas condiciones
especiales, buscando  satisfacer las
necesidades de inmediatez de nuestros
clientes. También se crea el portafolio
“Combo Diamante” dirigido a uno de nuestros
principales segmentos del mercado, una
estrategia Unica y diferencial que le da un
valor agregado y distinto a nuestros clientes

de estos segmentos.

La composicién accionaria actual de Banco
Popular estad distribuida de la siguiente

manera.

www.itau.co

COMPOSICION ACCIONARIA DEL BANCO POPULAR
PRINCIPALES ACCIONISTAS AL 30 DE JUNIO DE 2020

NOMBRE ACCIONISTA No. ACCIONES % PARTIC.
GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES 5.A. 7.241936.738 93714
OTROS ACCIONISTAS CON MENOR PARTICIPACION 483.389.765 66
Subtotal Acciones Ordinarias: 7725326503 10000
Total Acciones en Circulacion: 7.725.326.503 100,00

Fuente: Banco Popular S.A.

La entidad cuenta con una amplia red de
atencién a sus clientes, con 230 oficinas, 201
corresponsales no bancarios y 1.119 cajeros
autométicos. Ademas, tiene acceso a la red
de servicios del Grupo Aval, que le permite
mejorar su cobertura y puntos de atencion a

nivel nacional.

El banco ha mantenido una alta participacién
en los segmentos de pensionados, docentes,
fuerzas militares,

policia y empresas

privadas. En el segmento de banca
empresarial y empresarial mediana orientd su
estrategia hacia préstamos corporativos a
departamentos 'y municipios, Yy esta
incrementando sus servicios a empresas

medianas.

El portafolio de productos pasivos del banco
cuenta con convenios de recaudo con la
banca empresarial y oficial que atiende a los
organismos y empresas del sector publico y
privado, a través de cuentas corrientes y de

ahorro, las cuales son una fuente de fondeo
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importante y una herramienta para lograr

reciprocidad en las colocaciones.*

Datos Relevantes

Calificacion: El 26 de septiembre de 2019,
el Comité Técnico de BRC Investor Services
S. A. SCV en revision periddica, Las
decisiones que adoptd el Comité fueron las
siguientes: Confirmar las calificaciones de
deuda de largo plazo de ‘AAA’ y de deuda de
corto plazo de ‘BRC 1+ del Banco Popular S.
A. Confirmar las calificaciones de deuda de
largo plazo de ‘AAA’ de los Bonos Ordinarios
y de ‘AA+ de los Bonos Subordinados del
Programa de Emision y Colocacién de Bonos
Ordinarios y/o Bonos Subordinados del
Banco Popular S. A hasta por $10 billones de

pesos colombianos (COP).

La calificacién a los valores del Programa de
Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios
y/o Bonos Subordinados del Banco Popular
se fundamenta en la calificacion ‘AAA’ para
las obligaciones de largo plazo del Banco
Popular. El programa contempla la emision
tanto de bonos ordinarios como de
subordinados. La calificacion de los bonos
subordinados es inferior en un nivel (notch) a
la calificacién del emisor. Lo anterior obedece

a que, en caso de una eventual liquidacion

1Tomado de la pagina web del Emisor.
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del emisor, el pago a los tenedores estara
sujeto irrevocablemente a la cancelacion
previa del pasivo externo y otras obligaciones
no subordinadas.

La calificacion a los valores del Programa de
Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios
y/o Bonos Subordinados del Banco Popular
S. A. aplica a todas las emisiones que se
realicen dentro del proceso, siempre vy
cuando cumplan con las caracteristicas
estipuladas en el prospecto y mencionadas
en este documento de calificacion.

Entorno Econémico

Informe Econdmico — Primer Semestre

2020:

Contexto Econémico
En el primer bimestre los indicadores
actividad llegaron a expandirse a niveles que
sugerian el cierre préximo de la brecha del
producto en 2020. No obstante, la dispersion
del Covid-19 fuera de China y la declaratoria
de pandemia gener6 un episodio de aversion
al riesgo y un deterioro en las perspectivas
de crecimiento global. Precisamente, en seis
meses el FMI redujo su prevision de
crecimiento global desde +3.3% a -4.9%,
siendo esta la mayor recesién econdémica

desde la gran depresion. Para el FMI
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Latinoamérica  presentaria una
(+1.6% a -9.4%),

Colombia presentaria una caida de -7.8%.

mayor
contraccion donde
Colombia enfrentd un choque mdltiple que
incluyé con bajos precios de petréleo
detonados por la guerra de precios entre
Arabia Saudita y Rusia. En medio de la
parada subita de la economia, la Fed en
marzo ejecutd recortes en tasa de interés
desde el umbral 1.75% - 1.50% a 0.25%-0%,
mientras el BR recort6é -175pb entre marzo y
junio al nuevo minimo histérico de 2.50%.
Para el BR el movimiento fue permitido por el
choque deflacionario que llevé a la inflacion a
2.19%. Simultdneamente, el BR se enfocé
en proveer liquidez en pesos y ddélares con
compras de COP 4.4 bn en deuda publica,
COP8.7 bn en deuda privada y USD6,900 M
en operaciones FWD NDF. Asi, el BR
solucioné las distorsiones en precio que se
presentaron por salidas de capital que en
1S20 sumaron USD1,440 M. En neto,
Colombia termin6 1S20 con 97 dias de
confinamiento, 120 mil casos de contagio,
dos estados de emergencia nacional, una
tasa de desempleo record de 24.5% y una
regla fiscal suspendida por dos afios. Esta
suspension, tiene como fin la ejecucién de un
estimulo de 2.7% del PIB, monto que sera
financiado por fuentes no convencionales en
dolares y multilaterales (USD16,000 M).

Dado la incertidumbre en la recuperacion en

www.itau.co

2021, la probabilidad de perdida de grado de
inversién se incrementé a 60%.

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre de
2020 el total de activos del Banco Popular
S.A. asciende a $26.258.078 millones de

pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de
2020 el total de pasivos del Banco Popular
S.A. asciende a $23.558.986 millones de

pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre
de 2020 el total del patrimonio del Banco
Popular S.A. asciende a $2.699.092 millones

de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de
2020 el total de la utilidad del Banco Popular
S.A. asciende a $125.107
pesos.>

millones de

Conclusiones

Itall Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos emitidos por del Banco Popular

S.A., considera que las cifras financieras

2Tomado de la pagina de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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presentadas a corte marzo de 2020 y la

evolucién de sus resultados semestrales,

demuestran solidez y respaldo necesario por

parte del Emisor para continuar con el

desarrollo y ejecucién de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor

que comprometa de manera significativa 6

ItattAsset Management

relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de

cara a la emision de Bonos Ordinarios.

Fuentes

e Superintendencia  Financiera de
Colombia.
e Banco Popular S.A.

e BRC Investor Services

NOTA: Para efectos de una mayor
informacion sobre el objeto del presente
informe consultar las siguientes direcciones

en internet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/
e https://www.bancopopular.com.co/

e http://brc.com.co/
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