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Titulos:

Emisor:

Monto Calificado:
Monto en Circulacién:
Serie:

Cantidad:

Fecha de Emision:
Plazos:

Rendimiento:

Periodicidad Pago de Intereses:

Pago de Capital:
Administrador:
Representante Tenedores:

Agente estructurador y colocador:

Garantia:

Bonos Subordinados

Banco CorpBanca Colombia S. A.

$140.000 millones

$140.000 millones

A B, C

140.000 Bonos Subordinados

23 de septiembre de 2010

Los Bonos tienen vencimiento el 23 de septiembre de 2017

Los Bonos de la Serie A fueron emitidos en pesos colombianos y
devengan un interés fijo.

Los Bonos| de la Serie B fueron emitidos en pesos colombianos
indexados al IPC

Los Bonos de la Serie C fueron emitidos en pesos colombianos
indexados a la DTF

Los intereses de los Bonos de las series A y B se pagaran bajo la
modalidad de afio vencido. Los intereses de los Bonos de la serie C se
pagaran bajo la modalidad de trimestre vencido.

Al vencimiento

Depésito Centralizado de Valores de Colombia DECEVAL S. A.

Helm Fiduciaria S. A.

CorpBanca Investment Valores Colombia S. A. Comisionista de Bolsa
(Antes Santander Investment Valores Colombia S. A., Comisionista de
Bolsa)

Capacidad de pago del emisor

Fuente: BRC Investor Services S.A. SCV

ENTIDAD EMISORA

El Banco CorpBanca Colombia (Antes
Banco Santander Colombia S.A.) es filial
de CorpBanca S.A., banco chileno que
ocupa el quinto lugar por colocaciones

en su pais, tiene una participacion de

mercado de 10% y US$10.482 millones
en colocaciones en el mercado Chileno,
a abril de 2013. Ademas, ofrece una
amplia gama de productos financieros,
principalmente, al sector corporativo. Al
cierre de mayo de 2013, la rentabilidad

del patrimoniol4 del Banco CorpBanca



Chile fue de 11,33% vy la rentabilidad del
activo de 1,05%15.

Al cierre de abril de 2013 la composicién

accionaria era la siguiente:

Accionista Participacion

CorpBanca 91.9314%
Inversiones CorpGroup Interhold Limitada 7.3908%
CG Investment Colombia S.A. 0.0000268086%)
Accionistas Minoritarios 0.67776%
TOTAL 100.00%

Fuente: Banco CorpBanca Colombia S.A.

Es importante resaltar que el 22 de junio
de 2012 concluyé la segunda fase el
proceso de compra del Banco Santander
Colombia y sus filiales por parte de
CorpBanca, con lo cual la participacion
del Grupo CorpBanca en el Banco
ascendié al 99,33%3. La adquisicion
incorpor6 el cumplimiento de los
requisitos de los entes de control de
Chile y Colombia, asi como el
establecimiento de un acuerdo de
supervision conjunta a CorpBanca. El 29
de mayo de 2012 concluyé la primera
fase de la adquisicion por parte de
CorpBanca del 51% del Banco
Santander, la cual conté con la
autorizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para la segunda
fase del proceso de compra, la

Superintendencia de Bancos e

Instituciones Financieras de Chile exigio
a CorpBanca llevar a cabo una
capitalizacion de US$200 millones. Para
ello, CorpBanca suscribio
43.000.000.000 acciones comunes, con
derechos de suscripcion preferente para
sus accionistas. Esto gener6 un
incremento del 96,41% en el capital de
CorpBanca, equivalente a US$ 533,3
millones. Asi mismo, la adquisicién de
CorpBanca incluyé el 100% de
Santander Investment Valores Colombia
S. A. y de Santander Investment Trust
Colombia S. A. La compra de la
Fiduciaria, se materializ6 el 29 de junio
de 2012, fecha en la cual Inversiones
CorpGroup Interhold Limitada le vendié a
Banco Santander su participacion de

94,5% del capital social de la Compafiia.*

De otro lado el 9 de octubre de 2012 se
dio el anuncio formal de la ejecucion de
un acuerdo de compra de Helm Bank y
sus filiales por parte del Banco
CorpBanca Colombia. Uno de los
aspectos que fundamentaba la
asignacion de la vigilancia era el proceso

de aprobacién por parte de los entes de

1Tomado del Informe de la calificadora de fecha 26 de julio de 2012.

La informacion contenida en el presente informe emitida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinién técnica y en ninglin momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluaciéon
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este informe ha sido
obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados

del uso de esta informacion.



control de Chile, Colombia, Panama e
Islas Caimén, situacion que se concreto
al cierre de julio de 2013. En abril de
2013 las Superintendencias de Panama

y de Cayman dieron su aprobacion.

A principios de julio de 2013, la
Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras de Chile y el
Banco Central de Chile autorizaron la
compra,; sin embargo, la
Superintendencia condicion6é su aval a
gue, a la fecha de la materializacion de la
operacion, el indice de solvencia de
CorpBanca Colombia fuese de 10%,
nivel que debe mantener por un afio, una
vez fusionado con Helm Bank. La
aprobacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) se
concret6 el 23 de julio de 2013. 2

DATOS RELEVANTES
CALIFICACION:

El Comité Técnico de BRC Investor
Services S.A. SCV en Revisiéon Periédica
mantuvo la calificacion AA+ en Deuda de

Largo Plazo y el Creditwatch Negativo a

2Tomado del Informe de la calificadora de fecha 25 de julio de 2013.

la  Tercera Emision de Bonos
Subordinados Banco
Colombia S.A. 2010 por $140.000

millones.

CorpBanca

La calificaciéon de la presente emision
esta fundamentada en la calificacion
AAA Creditwatch Negativo en Deuda de
Largo Plazo del Banco CorpBanca
Colombia S. A., otorgada el 9 de mayo
de 2013 por BRC Investor Services S.A.
SCV en Revision Periddica. La diferencia
de un notch entre la calificacion de
Deuda de Largo Plazo del Banco y la de
esta emision radica en la subordinacion
de los bonos. Lo anterior implica que, en
el caso de una eventual liquidacion del
Emisor, el pago a los tenedores esta
sujeto, irrevocablemente, a la
cancelacion previa del pasivo externo y a

otras obligaciones no subordinadas.’

ENTORNO ECONOMICO

Crecimiento Econémico: Durante el
primer trimestre del afio 2013, el PIB

presentd6 un desempefio ligeramente

3 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 25 de julio de 2013

La informacion contenida en el presente informe emitida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinién técnica y en ninglin momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluaciéon
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este informe ha sido
obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados

del uso de esta informacion.



superior a lo esperado por el mercado.
Es asi como la economia colombiana
crecié 2.8% frente al mismo trimestre de
2012, y descendi6 0.3% en comparacion
al 4to trimestre de 2012. Los
comportamientos anuales mas bajos se
presentaron en la industria y en petroleo
y mineria, mientras que el sector de la
construccién fue el de mayor crecimiento

durante el periodo.

Inflacién: A Mayo de 2013 la inflacion de
los ultimos 12 meses se ubica en el
2.00%, dentro del rango meta del Banco
de la Republica, pero por debajo de las
expectativas. Sin embargo la politica
monetaria expansiva y las politicas
publicas para impulsar el crecimiento,
hacen que las perspectivas para el
segundo semestre sean moderadamente

al alza, sin que supere el 3%.

Tasas de Interés: El Banco de la
Republica recort6 sus tasas de interés de
referencia en 100 puntos basicos durante
el primer semestre de 2013 pasando del
425% al 3.25%. Dichos recortes
estuvieron basados en un crecimiento
economico inferior al potencial, un

comportamiento de la industria muy por

debajo de lo esperado, y un desempefio
de la inflacion dentro de lo esperado.

Por su parte la DTF se ubica a corte de
junio 2013 en el 3.99% E.A. y el IBR de
un mes en el 3.13% E.A., ambos
indicadores presentaron un
comportamiento a la baja en linea con lo
sucedido con la tasa de intervencion del
Banco de la Republica. En el caso de la
DTF la caida no ha sido tan pronunciada

como en el de la IBR.

En cuenta a la deuda publica, durante los
primeros 4 meses del afio el
comportamiento de la deuda publica fue
muy favorable, especialmente impulsado
por caidas en la inflacién, recortes en las
tasas de interés por parte del Banco de
la Republica y mejoras en el perfil
crediticio de Colombia por parte de una
agencia calificadora. Sin  embargo
durante los meses de Mayo, y en
especial Junio, se presentaron
desvalorizaciones muy importantes ante
un entorno internacional muy volatil y un
cambio en las expectativas acerca de la
politca monetaria de USA. De esta
manera, en un periodo corto de tiempo

(poco mas de un mes), las tasas de

La informacion contenida en el presente informe emitida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinién técnica y en ninglin momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluaciéon
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este informe ha sido
obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados

del uso de esta informacion.



interés de la deuda publica volvieron a
niveles similares a los vistos a mediados
de 2012, es decir aproximadamente 200
puntos basicos por encima de Ilo
alcanzado en abril de 2013.

El desempefio de estas inversiones
estuvo muy correlacionado con el
comportamiento de los bonos de otros
paises emergentes, dado que la
naturaleza de la fuente de volatilidad es
de caréacter externo, en este caso un
posible cambio en la politica monetaria
de USA. Dado que el mercado de deuda
publica es un gran referente para el de
deuda privada, buena parte de los
incrementos en las tasas de los TES se
ha transferido a aumentos en las tasas
de negociacion de otros valores como los
emitidos por entidades del sector
financiero y real. Las fuertes subidas en
las tasas de la deuda publica y privada,
han generado una fuerte caida en la tasa
de rentabilidad de las carteras colectivas
para los meses de mayo y junio, siendo
una caida mas pronunciada en junio de
2013.

Desempleo: Al igual que en los afios

recientes, la generacion de empleo sigue

presentando un comportamiento
bastante favorable en 2013. De esta
manera, a mayo la tasa de desempleo se
ubica en el 9.4% vy la probabilidad de que
dicha tasa al corte de afio sea de un solo
digito es bastante alta, si se tiene en
cuenta que todos los datos mensuales
del afio presente han tenido un mejor

desempefio que los de 2012.

Mercado Cambiario: Durante el 2013, el
comportamiento del peso colombiano fue
netamente devaluacionista. La mayor
parte de la depreciaciéon de la moneda
local se presenté durante los meses de
mayo Y junio, ante medidas tomadas por
parte del banco central y del gobierno
para  estimular una  devaluacion
importante. Adicional a lo anterior, el
entorno internacional desde finales de
Mayo ha provocado a nivel global una
apreciacion del doélar frente a la mayoria
de las monedas, en especial las de
paises emergentes como Colombia.
Durante el semestre la cotizacion de la
divisa tuvo una variacion cercana al
8.7%.

Mercado Accionario: ElI mercado

accionario Colombiano present6 en el

La informacion contenida en el presente informe emitida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinién técnica y en ninglin momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluaciéon
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primer semestre de 2013 un
comportamiento a la baja en los precios,
evidenciado en una caida del IGBC de
12.8% durante el mismo periodo. La
mayor parte de la depreciacion se
presentd en los meses de mayo Y junio,
en linea con el desempefio de otras
bolsas de paises emergentes, luego de
que la Reserva Federal de Estados
Unidos planteara el comienzo de la
normalizacion monetaria hacia finales de
2013.

SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total de activos del Banco asciende a
$9,980,331.77 Millones.

PASIVO

Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total de pasivos del Banco asciende a
$9,032,975.05 Millones.

PATRIMONIO

Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total del patrimonio del Banco asciende a
$947,356.72 Millones.

UTILIDAD

Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total de la utilidad del Banco asciende a
$106,741.92 Millones.:

FUENTES

+ Superintendencia Financiera de
Colombia.

+ Banco Corpbanca S.A.

4+ BRC Investor Services S.A. SCV

NOTA: Para efectos de una mayor

informacion sobre el objeto del presente

informe  consultar las  siguientes

direcciones en internet:

http://www.superfinanciera.gov.co/

http://brc.com.co/

https://www.bancocorpbanca.com.co/

4 Tomado de la pagina de la Superintendencia Financiera de Colombia

La informacion contenida en el presente informe emitida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinién técnica y en ninglin momento pretende ser una
recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino una evaluaciéon
sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este informe ha sido
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