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EMISOR: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA Colombia”

Serie Valor Nominal Inversion Minima Denominacion
SERIE, VALOR NOMINAL Serie A COP 10.000.000 un bono =COP 10.000.000 Pesos Tasa variable DTF
INVERSION MINIMA y Serie B COP10.000.000 un bono =COP 10.000.000 Pesos Tasa variable IPC
DENOMINACION Serie C 10.000 UVR un bono =10.000 UVR UVR Tasa Fija
SerieD COP 10.000.000 un bono =COP 10.000.000 Pesos Tasa Fija

ADMINISTRACION DE LA EMISION: Deceval S.A.

REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES Helm Fiduciaria S.A.

Fuente: Prospecto de Emisién y Colocacion de Bonos Ordinarios del BBVA Colombia

ENTIDAD EMISORA impulsar y fomentar la actividad
o agropecuaria. La Ley 26 de 1959 definié
El Banco Ganadero nace en junio de o
) ] la naturaleza juridica del Banco como de
1956 en el marco de la Primera Feria o _ )
. ] economia mixta, en cuyo capital harian
Exposicion Agropecuaria y con el apoyo o )
i parte el sector oficial y el sector privado
de un grupo de ganaderos del pais. )
con el 20% y 80% en acciones

La mision principal del Banco Ganadero respectivamente, para el afio 1970 los
Popular (su primer nombre) consistié en




ganaderos pagarian un  impuesto
equivalente al 1% de su patrimonio
liquido, invertido en ganado mayor o
menor, de conformidad de la respectiva
declaracion de renta y patrimonio. En
1971 el Gobierno Nacional mediante la
Ley 42 prorroga hasta el afio 1980 dicha
inversién y la convierte en obligatoria
para los ganaderos. Como estimulo a la
Capitalizacion del Banco Ganadero el
Gobierno Nacional sanciona la Ley 42, de
1980 mediante la cual prorroga la
inversion forzosa hasta el afio 2000.
Posteriormente, la inversion forzosa es

derogada por la Ley 75 de 1986.

Para 1992 se modifica su naturaleza
juridica y en adelante desarrolla sus
actividades como sociedad comercial

anonima.

En 1996 el BANCO BILBAO VIZCAYA
1.257.143.241

ordinarias que representaban el 34.70%

adquirié acciones
del capital social, mediante martillo de

venta y suscripcion directa de acciones.

En 1998 el BBV adquiri6 471'428.716
acciones ordinarias a través de una
Oferta Publica de Intercambio (OPI)

realizada en la Bolsa de Bogota

incrementando su participacion

accionaria al 49.14%.

En el 2001 se realiz4, en EEUU y en
Colombia una OPA simultanea de
acciones ordinarias y preferenciales del
BANCO GANADERO en virtud de la cual
el BBVA adquiri6 conjuntamente, tanto
en el mercado americano, como en el
colombiano, la cantidad de 188.187.554
acciones preferenciales (acciones o de
ADS’s), que equivalian al 39.22% del
total de acciones preferenciales del
BANCO GANADERO y 1.165.073.182
acciones ordinarias (acciones o de
ADS'’s) que equivalen al 9.61% del total
de acciones ordinarias del BBVA. De
esta forma incrementé su participacion
en el 94.16% del capital del Banco. En el
afio 2004 se produce el cambio de
marca, cambiando su denominacion de
BBVA Banco Ganadero S.A. a Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A.
“BBVA Colombia”.

En el afio 2006 absorbe por fusién a

Granahorrar Banco Comercia S.A.*

1Tomado del Prospecto de Emisién y Colocacion.
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DATOS RELEVANTES
CALIFICACION:

El 9 de mayo de 2013 ha afirmado la
calificacion de la Emision de Bonos
Ordinarios BBVA Colombia 2008 por

500,000 millones de pesos asi:

e Calificacion de la Emision de
Bonos Ordinarios BBVA 2008 por
500,000 millones en ‘AAA(col)’.

La calificaciébn asignada a los bonos
ordinarios se encuentra sustentada en la
calificacion ‘AAA(col)’ con perspectiva
negativa de BBVA Colombia, afirmada
por Fitch Ratings el 22 de marzo de 2013
Yy que se encuentra actualmente vigente;
y las caracteristicas especificas del
programa de emisibn de bonos

ordinarios.

La calificacion de BBVA Colombia se
deriva del soporte patrimonial que
recibiria en caso que fuese necesario de
su matriz BBVA, cuya calificacion
internacional de Issuer Default Rating
(IDR) otorgada por Fitch es de BBB+ con
perspectiva negativa, la cual refleja los
retos de su principal mercado y el

impacto en sus resultados.

Sensibilidad de las Calificaciones

La perspectiva de la -calificacion de
BBVA Colombia es Negativa, reflejando
la tendencia de las calificaciones
internacionales de BBVA y cambios en la
misma estan altamente correlacionados
con la calificacion internacional de la
matriz y la percepcién de Fitch sobre la
oportunidad del soporte que provendria

en casos de estrés?

ENTORNO ECONOMICO

Crecimiento EconOmico: Durante el
primer trimestre del afio 2013, el PIB
presentd6 un desempefio ligeramente
superior a lo esperado por el mercado.
Es asi como la economia colombiana
crecio 2.8% frente al mismo trimestre de
2012, y descendi6 0.3% en comparacion
al 4to trimestre de 2012. Los
comportamientos anuales mas bajos se
presentaron en la industria y en petréleo
y mineria, mientras que el sector de la
construccion fue el de mayor crecimiento

durante el periodo.

2 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 9 de mayo de 2013
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Inflacion: A Mayo de 2013 la inflacién de
los Ultimos 12 meses se ubica en el
2.00%, dentro del rango meta del Banco
de la Republica, pero por debajo de las
expectativas. Sin embargo la politica
monetaria expansiva y las politicas
publicas para impulsar el crecimiento,
hacen que las perspectivas para el
segundo semestre sean moderadamente

al alza, sin que supere el 3%.

Tasas de Interés: El Banco de la
Republica recorté sus tasas de interés de
referencia en 100 puntos basicos durante
el primer semestre de 2013 pasando del
4.25% al 3.25%. Dichos recortes
estuvieron basados en un crecimiento
econémico inferior al potencial, un
comportamiento de la industria muy por
debajo de lo esperado, y un desempefio
de la inflacién dentro de lo esperado.

Por su parte la DTF se ubica a corte de
junio 2013 en el 3.99% E.A. y el IBR de
un mes en el 3.13% E.A., ambos
indicadores presentaron un
comportamiento a la baja en linea con lo
sucedido con la tasa de intervencion del

Banco de la Republica. En el caso de la

DTF la caida no ha sido tan pronunciada
como en el de la IBR.

En cuenta a la deuda publica, durante los
primeros 4 meses del afio el
comportamiento de la deuda publica fue
muy favorable, especialmente impulsado
por caidas en la inflacién, recortes en las
tasas de interés por parte del Banco de
la Republica y mejoras en el perfil
crediticio de Colombia por parte de una
agencia calificadora. Sin embargo
durante los meses de Mayo, y en
especial Junio, se presentaron
desvalorizaciones muy importantes ante
un entorno internacional muy volatil y un
cambio en las expectativas acerca de la
politica monetaria de USA. De esta
manera, en un periodo corto de tiempo
(poco mas de un mes), las tasas de
interés de la deuda publica volvieron a
niveles similares a los vistos a mediados
de 2012, es decir aproximadamente 200
puntos basicos por encima de lo

alcanzado en abril de 2013.

El desempefio de estas inversiones
estuvo muy correlacionado con el
comportamiento de los bonos de otros

paises emergentes, dado que Ila
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naturaleza de la fuente de volatilidad es
de caracter externo, en este caso un
posible cambio en la politica monetaria
de USA. Dado que el mercado de deuda
publica es un gran referente para el de
deuda privada, buena parte de los
incrementos en las tasas de los TES se
ha transferido a aumentos en las tasas
de negociacion de otros valores como los
emitidos por entidades del sector

financiero y real.

Las fuertes subidas en las tasas de la
deuda publica y privada, han generado
una fuerte caida en la tasa de
rentabilidad de las carteras colectivas
para los meses de mayo y junio, siendo
una caida mas pronunciada en junio de
2013.

Desempleo: Al igual que en los afios
recientes, la generacion de empleo sigue
presentando un comportamiento
bastante favorable en 2013. De esta
manera, a mayo la tasa de desempleo se
ubica en el 9.4% vy la probabilidad de que
dicha tasa al corte de afio sea de un solo
digito es bastante alta, si se tiene en

cuenta que todos los datos mensuales

del afio presente han tenido un mejor

desempeiio que los de 2012.

Mercado Cambiario: Durante el 2013, el
comportamiento del peso colombiano fue
netamente devaluacionista. La mayor
parte de la depreciacion de la moneda
local se presentd durante los meses de
mayo Y junio, ante medidas tomadas por
parte del banco central y del gobierno
para  estimular una  devaluacion
importante. Adicional a lo anterior, el
entorno internacional desde finales de
Mayo ha provocado a nivel global una
apreciacion del dolar frente a la mayoria
de las monedas, en especial las de
paises emergentes como Colombia.
Durante el semestre la cotizacion de la
divisa tuvo una variaciobn cercana al
8.7%.

Mercado Accionario: ElI mercado
accionario Colombiano present6 en el
primer semestre de 2013 un
comportamiento a la baja en los precios,
evidenciado en una caida del IGBC de
12.8% durante el mismo periodo. La
mayor parte de la depreciacion se
presentd en los meses de mayo Yy junio,

en linea con el desempefio de otras
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bolsas de paises emergentes, luego de
que la Reserva Federal de Estados
Unidos planteara el comienzo de la
normalizacion monetaria hacia finales de
2013.

SITUACION FINANCIERA

ACTIVO
Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total de activos del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria  Colombia S.A.  “BBVA
Colombia” asciende a $35,051,092.69
Millones.

PASIVO

Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total de pasivos del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA
Colombia” asciende a $32,170,212.13

Millones.

PATRIMONIO

Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total del patrimonio del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA
Colombia” asciende a $2,880,880.56

Millones.

UTILIDAD
Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total de la utlidad del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Colombia S.A. “BBVA
Colombia” asciende a $244,301.84
Millones.:

FUENTES

+ Superintendencia Financiera de
Colombia.

+ Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Colombia S.A. “BBVA Colombia”

+ Fitch Ratings

NOTA: Para efectos de una mayor
informacion sobre el objeto del presente
consultar  las

informe siguientes

direcciones en internet:

http://www.superfinanciera.gov.co/

http://www.fitchratings.com.co/

http://www.bbva.com/

3 Tomado de la pagina de la Superintendencia Financiera de Colombia
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