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CLASE DE TITULO: BONOS ORDINARIOS
EMISOR: Empresa de Energia del Pacifico S.A. E.S.P.
VALOR NOMINAL Series A, B, C,D, G, H,1,J, M, N, Oy P es de $1,000,000
Series E, Ky Q es de cinco mil seiscientas (5,600) Unidades UVR
Series F, Ly R es de quinientas (500) unidades TRM.
PRECIO DE SUSCRIPCION: Ver Numeral 1.6.2 Capitulo | Primera Parte del Prospecto
NUMERO DE SERIES: Dieciocho (18) series: A, B, C,D, E,F, G, H,1,J, K L,M,N,0,P,QyR
Todas las series cuentan con plazo de redencion entre dieciocho (18) meses y veinte
(20) afios contados a partir de la fecha de Emision.
VALOR MINIMO DE INVERSION: Series A, B, C,D, G, H,1,J,M, N, Oy P es de $10,000,000
Series E, Ky Q es de 56,000 Unidades UVR
Series F, Ly R es de 5,000 unidades TRM.
No podran realizarse operaciones, en mercado primario ni en mercado secundario, por
debajo de este limite.
El rendimiento maximo de los Bonos Ordinarios serd determinado en el respectivo
aviso de oferta publica de cada emision.
DERECHOS QUE INCORPORAN LOS VALORES: Ver Numeral 1.3.1 Capitulo | Primera Parte del Prospecto.
Duff & Phelps de Colombia S.A. otorgd una calificacion AAA a los Bonos Ordinarios.
Ver numeral 1.4.3 Capitilo | Primera Parte del Prospecto.
PLAZO DE COLOCACION: Ver numeral 2.1 Capitulo Il Primera Parte del Prospecto
REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES Helm Fiduciaria S.A.

PLAZO DE VENCIMIENTO:

TASA MAXIMA DE INTERES:

CALIFICACION:

Fuente: Prospecto de Informacidn del Programa de Emisin y Colocacidn de los Papeles Comerciales y Bonos Ordinarios de EPSA S.A. E.SP.

ENTIDAD EMISORA la principal compafia eléctrica en el

_ occidente del pais.
EPSA es una empresa verticalmente

integrada, la cual presta servicios de En la actualidad los principales
generacion, transmision, distribucion y accionistas de EPSA son Colener S.A.S.,
comercializacién de energia. Es uno de con una participacién del 50,01%,
los actores mas importantes en el sector Empresas Municipales de Cali E.I.C.E.

eléctrico colombiano, considerada como E.S.P. — EMCALI, con una participacion




del 18,02%, Corporacion Autonoma
Regional del Valle del Cauca — CVC, con
una participacion del 15,88%, Grupo
Argos S.A., con una participacion del
11,86%, Banca de
Bancolombia S.A., con una participacion

Inversién

del 1,95%, y otras personas naturales y
juridicas que tienen una participacion del
2,28%.

De manera consolidada con Compainiia
de Electricidad de Tulud S.A.
E.S.P. (empresa en la que tienen una
participacion del 86,91%), cuentan con
14 plantas de generacién, una capacidad
instalada de 959,5 MW, 274 km de redes
de transmision de 220 kv,
aproximadamente 19.300 km de redes
de distribucion en baja tension (13,2 kV),
media tension (34,5 kV) y alta tensién
(125 kV) y 75 subestaciones. Cuentan
con 530.224 clientes, 14 oficinas
comerciales, 14 puntos de atencién
y pago, 52 puntos de atencion telefénica
y 734 puntos de recaudo en todo el

Valle del Cauca.

Han obtenido certificacion triple A
durante catorce afios consecutivos al

Programa de Emisién y Colocacién de

Bonos Ordinarios y Papeles
Comerciales, las cuales han sido
otorgadas por firmas  altamente

reconocidas.

La inversion, durante estos afios de
historia, les ha permitido mejorar
la infraestructura y cobertura energética
del Valle del Cauca, posicionandolos
como el departamento mas electrificado
del pais, con un servicio confiable y de

excelente calidad.

Al mismo tiempo, con la politica de
sostenibilidad, sustentada en el
medio ambiente, el entorno social, el
componente humano vy la rentabilidad, se
refuerza el compromiso de EPSA con el

presente y las generaciones futuras.

Junto a ello, desde la creacion de la
Fundacion EPSA en 1999, se ha
consolidado el compromiso social vy
ambiental, especialmente en dos areas
programaticas: educacion y desarrollo

comunitario. *

1 Tomado de www.epsa.com.co

La informacion contenida en el presente informe emitida por HELM FIDUCIARIA S.A., es una opinién técnica y en ningdn momento pretende ser una
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DATOS RELEVANTES
CALIFICACION:

El comité técnico se reune anualmente
para realizar la calificacion del emisor y de
las emisiones que tienen vigentes, por los
cual el comité de calificacion se reunié en
Octubre de 2012 y a continuacion se
relevantes de la

mencionan datos

calificacion.

El Comité Técnico de Calificacion de
Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad
Calificadora de Valores, en reunion del
13 de octubre del afio 2012, después de
efectuar el correspondiente estudio y
analisis, con ocasion de la revision anual
de la calificacibn del Programa de
Emision y Colocacion de Papeles
Comerciales y Bonos Ordinarios EPSA
ESP emitidos por la Empresa de Energia
del Pacifico — EPSA S.A. E.S.P. por un
cupo global de hasta $900.000 millones,
decidi6 afirmar la calificaciones AAA,
con perspectiva estable, segun consta en
el Acta No. 2803 de la misma fecha. La
Empresa de Energia del Pacifico S.A
E.S.P (EPSA), tiene un perfil de riesgo
bajo lo que se sustenta por la integracion

vertical de las operaciones que realiza.

Adicionalmente mantiene una posicion

favorable y competitiva.

El 21 de abril de 2010 EPSA coloco bonos
por $600.000 millones de pesos en una
Unica serie, de un programa de emision de
Bonos y/o papeles comerciales con cupo
total hasta $900.000 millones. El capital se
redimira al vencimiento en los afios 2017,
2020 y 2030, en montos sucesivos de
$85.754 millones, $214.120 millones y
$300.126 millones. La tasa de interés
pactada se encuentra atada al IPC y un

interés flotante entre 4,5% y 6,08%.>

Caracteristicas Emision de Bonos EPSA
Serie 7 afios Margen ~ Serie 10 afios Margen  Serie 20 afios Margen

IPC IPC IPC
Fecha de Emision 21-Abr-10 21-Abr-10 21-Abr-10
Monto (§Millones) 85.754 214120 300.126
Tasa IPC+4,58 IPC+5,05 IPC+6,08
Plazo 7 afios 10 afios 20 afios
Pago Interes Trimestral Trimestral Trimestral
Amortizacion 21-Abr-17 21-Abr-20 21-Abr-30

ENTORNO ECONOMICO

Crecimiento Econémico: Durante el
primer trimestre del afio 2013, el PIB
presentd un desempefio ligeramente

superior a lo esperado por el mercado.

2 Informe de la calificadora con fecha 25 de Octubre de 2012
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Es asi como la economia colombiana
crecié 2.8% frente al mismo trimestre de
2012, y descendi6 0.3% en comparacion
al 4to trimestre de 2012. Los
comportamientos anuales mas bajos se
presentaron en la industria y en petréleo
y mineria, mientras que el sector de la
construccion fue el de mayor crecimiento
durante el periodo.

Inflacién: A Mayo de 2013 la inflacion de
los ultimos 12 meses se ubica en el
2.00%, dentro del rango meta del Banco
de la Republica, pero por debajo de las
expectativas. Sin embargo la politica
monetaria expansiva y las politicas
publicas para impulsar el crecimiento,
hacen que las perspectivas para el
segundo semestre sean moderadamente

al alza, sin que supere el 3%.

Tasas de Interés: El Banco de la
Republica recort6 sus tasas de interés de
referencia en 100 puntos basicos durante
el primer semestre de 2013 pasando del
4.25% al 3.25%. Dichos recortes
estuvieron basados en un crecimiento
economico inferior al potencial, un
comportamiento de la industria muy por
debajo de lo esperado, y un desempefio

de la inflacion dentro de lo esperado.

Por su parte la DTF se ubica a corte de
junio 2013 en el 3.99% E.A. y el IBR de
un mes en el 3.13% E.A., ambos
indicadores presentaron un
comportamiento a la baja en linea con lo
sucedido con la tasa de intervencion del
Banco de la Republica. En el caso de la
DTF la caida no ha sido tan pronunciada

como en el de la IBR.

En cuenta a la deuda publica, durante los
primeros 4 meses del afio el
comportamiento de la deuda publica fue
muy favorable, especialmente impulsado
por caidas en la inflacion, recortes en las
tasas de interés por parte del Banco de
la Republica y mejoras en el perfil
crediticio de Colombia por parte de una
agencia calificadora. Sin  embargo
durante los meses de Mayo, y en
especial Junio, se presentaron
desvalorizaciones muy importantes ante
un entorno internacional muy volatil y un
cambio en las expectativas acerca de la
politica monetaria de USA. De esta
manera, en un periodo corto de tiempo
(poco mas de un mes), las tasas de
interés de la deuda publica volvieron a
niveles similares a los vistos a mediados

de 2012, es decir aproximadamente 200
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puntos basicos por encima de Ilo
alcanzado en abril de 2013.

El desempefio de estas inversiones
estuvo muy correlacionado con el
comportamiento de los bonos de otros
paises emergentes, dado que la
naturaleza de la fuente de volatilidad es
de caréacter externo, en este caso un
posible cambio en la politica monetaria
de USA. Dado que el mercado de deuda
publica es un gran referente para el de
deuda privada, buena parte de los
incrementos en las tasas de los TES se
ha transferido a aumentos en las tasas
de negociacion de otros valores como los
emitidos por entidades del sector

financiero y real.

Las fuertes subidas en las tasas de la
deuda publica y privada, han generado
una fuerte caida en la tasa de
rentabilidad de las carteras colectivas
para los meses de mayo y junio, siendo
una caida mas pronunciada en junio de
2013.

Desempleo: Al igual que en los afios
recientes, la generacion de empleo sigue

presentando un comportamiento

bastante favorable en 2013. De esta
manera, a mayo la tasa de desempleo se
ubica en el 9.4% vy la probabilidad de que
dicha tasa al corte de afio sea de un solo
digito es bastante alta, si se tiene en
cuenta que todos los datos mensuales
del afio presente han tenido un mejor

desempeiio que los de 2012.

Mercado Cambiario: Durante el 2013, el
comportamiento del peso colombiano fue
netamente devaluacionista. La mayor
parte de la depreciaciéon de la moneda
local se presenté durante los meses de
mayo Y junio, ante medidas tomadas por
parte del banco central y del gobierno
para  estimular una  devaluacion
importante. Adicional a lo anterior, el
entorno internacional desde finales de
Mayo ha provocado a nivel global una
apreciacion del doélar frente a la mayoria
de las monedas, en especial las de
paises emergentes como Colombia.
Durante el semestre la cotizacion de la
divisa tuvo una variacion cercana al
8.7%.

Mercado Accionario: ElI mercado
accionario Colombiano present6 en el

primer semestre de 2013 un
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comportamiento a la baja en los precios,
evidenciado en una caida del IGBC de
12.8% durante el mismo periodo. La
mayor parte de la depreciacion se
presentd en los meses de mayo Y junio,
en linea con el desempefio de otras
bolsas de paises emergentes, luego de
que la Reserva Federal de Estados
Unidos planteara el comienzo de la
normalizacién monetaria hacia finales de
2013.

SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total de activos de EPSA S.A. E.S.P.
asciende a $4,170,540 Millones.

PASIVO

Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total de pasivos de EPSA S.A. E.S.P.
asciende a $1,334,421 Millones.

PATRIMONIO

Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total del patrimonio de EPSA S.A. E.S.P.
asciende a $2,836,118 Millones.

UTILIDAD

Al finalizar el primer semestre de 2013 el
total de la utilidad de EPSA S.A. E.S.P.
asciende a $ 136,306 Millones.:

FUENTES

+ Superintendencia Financiera de

Colombia.

+ EPSA S.A.E.S.P.

+ Fitch Ratings

NOTA: Para efectos de una mayor

informacion sobre el objeto del presente

infforme  consultar las  siguientes

direcciones en internet:

http://www.superfinanciera.gov.co/

http://www.fitchratings.com.co/

http://www.epsa.com.co/

3 Tomado de la pagina de la Superintendencia Financiera de Colombia
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