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Emision Bonos Ordinarios 2012 Gases de Occidente S.A. E.S.P

Diciembre de 2020.

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios.

Emisor:

GASES DE OCCIDENTE S.A. E.S.P.

Monto de la Emision:

Hasta por doscientos mil millones de pesos $200.000.000.000
m/cte.

Valor Nominal:

El Valor Nominal es de un millon de pesos ($1.000.000 m/cte.) cada
uno para cada Serie denominada en pesos y mil (1.000) UVR para
la serie denominada en UVR.

Numero de Series:

Cinco (5): Serie A, Serie B, Serie C, Serie D y Serie E

Valor Minimo de Inversion:

La inversidon minima sera la equivalente al valor de diez (10) titulos,
es decir diez millones de pesos colombianos ($10.000.000) para las
series denominadas en pesos y diez mil (10.000) UVR para la serie
denominada en UVR.

Plazo de Vencimiento:

Todas las series cuentan con plazos de redencion entre 2 y 20 afios
contados a partir de la Fecha de Emision.

Administracion de la
Emision:

Deceval S.A.

Tasa Maxima de Interesa:

Serie A: IPC + 12%
Serie B: DTF + 10%
Serie C: TF 15%
Serie D: UVR 12%
Serie E: IBR + 12%

Calificacion:

Fitch Ratings afirma en AAA(col) la Emisiéon de Bonos Ordinarios
2012 por $200.000 millones.

Fuente: Prospecto de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios Gases de Occidente S.A. E.S.P.
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Entidad Emisora

GASES DE OCCIDENTE S.A. E.S.P. es una
empresa de servicios publicos domiciliarios,
constituida el 27 de mayo de 1992, con la
misiébn de aportar soluciones energéticas
competitivas en distribucion y
comercializacién de gas natural y servicios
complementarios, enfocados hacia la mejora
de la calidad de vida de los usuarios, en un
area de influencia que en 2011 llega a 74
poblaciones de los departamentos del Valle
del Cauca y del Cauca, localizados en el
suroccidente de Colombia.

La Empresa se proyecta con la vision de
desarrollar un modelo de negocio centrado
en soluciones

energéticas y servicios

publicos con alcance nacional e

internacional, y en afianzar el
posicionamiento como empresa sostenible y

socialmente responsable.

Los propdsitos descritos se soportan en los

siguientes valores:

e Servicio, que busca satisfacer las
necesidades y superar las
expectativas de nuestros clientes,

con actitud proactiva, sensibilidad y

La infori ion contenida en el pr
fond "

pr ser una re

informe ha sido obtenida de fuentes que se pr fiables y pr

compromiso de personas y procesos

que mejoran continuamente.

e Confianza, que persigue una relacion
integra con nuestros grupos de
interés, fundamentada en principios
de equidad, transparencia,

corresponsabilidad y respeto.!

Datos Relevantes

Calificacion: Calificacion: El dia 03 de abril
de 2020, Fitch
calificaciones nacionales de largo y corto
plazo de Gases de Occidente S.A. E.S.P.
(GDO) en  ‘AAA(col) 'y  ‘F1+(col),
respectivamente. La Perspectiva es Estable.
‘AAA(col) las
calificaciones de las Emisiones de Bonos
GDO por (COP200.000

Ratings afirmé las

Igualmente, Fitch afirmé
Ordinarios de

millones.

Entorno Econdmico

En medio de la pandemia, Colombia finalizd
el 2020 con 1.6 M de infecciones reportadas
y se posicion6 como el segundo pais de
Latinoamérica con el mayor niumero de casos

de Covid-19 a pesar de haber decretado uno

1Fuente: http://www.gasesdeoccidente.com/nosotros/quienes-somos
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de los confinamientos mas largos y estrictos
de la region. Si bien el peor desempefio de la
actividad se concentré en 2T20 (-15.8% yly),
Colombia presenté un deterioro continuo de
las proyecciones de crecimiento y finalizd con
una contraccién de 6.8% y/y para 2020. El
choque simultaneo de oferta y demanda
agregada se reflejé con un descenso de -
219pb en la inflacion a 1.61% (-58pb en
2S20), el nivel mas bajo desde 1955 y el mas
bajo para Latinoamérica. La senda
desinflacionaria y la correccion temporal del
CAD (a 2.7% del PIB para 3Q20) permitieron
al Banco de la Republica reducir en 250pb la
tasa de intervencion (-75pb en 2S20) hacia
1.75%, un minimo sin precedentes. Con la
reapertura econémica a partir de Sep-20 los
indicadores lideres y la transmision de la
politica monteria permitieron el inicio de una
senda de recuperacion que se evidencio en
el mercado laboral con la creacién de 2.3 M
de puestos de trabajo desde abril y una tasa
de desempleo en 15.6% (vs. 10.4% en Dec-
19), dejando atras el record de 24.5%. Si
bien la perspectiva de la recuperacién
continuara atada a la evolucion del virus, el
inicio de jornadas de vacunacién masiva en
paises desarrollados y la victoria demdécrata
en la presidencia de EE.UU impulsé el
apetito por activos de riesgo. Precisamente
en 2S20 la tasa de cambio registr6 una

revaluacién de 8.7% en 2S20, favorecida por

La infori ion contenida en el pr
tende ser una re dacio

£iop

informe ha sido obtenida de fuentes que se pr les y preci:

la recuperacion del precio del petréleo
(USD51.8) y retorno de flujos de portafolio
(USD2,083 M 2520 a Nov-20 vs. Salidas de
USD1,440 M en 1S21) y el desembolso de la
LCF por parte del FMI (USD5,300 M) para
financiar el déficit fiscal de -7.8% del PIB (vs.

2.2% objetivo pre- pandemia).

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el segundo semestre de
2020 el total de activos de Gases de
Occidente S.A. E.S.P.

$1.858.886.846 miles de pesos.

asciende a

Pasivo: Al finalizar el segundo semestre de
2020 el total de pasivos de Gases de
Occidente S.A. E.S.P.

$1.601.850.139 miles de pesos.

asciende a

Patrimonio: Al finalizar el segundo semestre
de 2020 el total del patrimonio de Gases de
Occidente S.A. E.S.P.

$1.456.103.046 miles de pesos.

asciende a

Utilidad: Al finalizar el segundo semestre de
2020 el total de la utilidad de Gases de
Occidente S.A. E.S.P.

$130.686.446 miles de pesos.:

asciende a

2 Tomado de la pagina de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Conclusiones e http://www.superfinanciera.gov.co/

Itau Asset Management Colombia S.A. en su e http://www.fitchratings.com.co/
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos Ordinados emitidos por Gases de e http://www.gdo.com.co/
Occidente S.A. E.S.P., considera que las
cifras financieras presentadas a corte
diciembre de 2020 y la confirmacion de la
evaluacion en ‘AAA(col) con perspectiva
estable, demuestran la solidez y respaldo
necesario por parte del Emisor para continuar
con el desarrollo y ejecucién de su objeto
social.

En la actualidad no prevemos ningun factor
que comprometa de manera significativa 6
relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de

cara a la emision de Bonos Ordinarios.

Fuentes

e Superintendencia  Financiera de
Colombia.

e Gases de Occidente S.A. E.S.P.

e Fitch Ratings Colombia

NOTA: Para efectos de wuna mayor
informacion sobre el objeto del presente
informe consultar las siguientes direcciones
en internet:

La infori ion co da en el pr te informe emitida por Itaiu Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningu t
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una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus r limientos sean lados opor . La infor 6n ¢ ida en este
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