Ea
o
w
s

VIGILADO

r

ItauAssetManagement

Calle12#7-32Piso 1
Bogota - Colombia
Teléfono +57 (1) 581 81 81
www.ltau.co

Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

(01/07/2021 — 31/12/2021)

Emision Bonos Ordinarios Leasing Bancolombia ahora Bancolombia S.A.

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios

Emisor:

Leasing Bancolombia S.A. Compafiia de Financiamiento ahora
Bancolombia S.A

Monto de la Emision:

Cupo Global de Hasta COP $4.500.000.000.000

Valor Nominal:

SeriesA,B,C,D,E,F,H,1,J,K,L,M, 0, P,Q,R, Sy T: Un millén de
pesos m.l. ($1.000.000) y Serie G, N y U: Seis mil (6.000) UVR.

NuUmero de Series:

Veintitn (21) series A,B,C,D,E,F, G, H, I, J,K,L, M, N,O,P,Q, R, S,
TyU.

Valor Minimo de Inversion:

Para las series A, B,C, D, E,F, H,1,J,K,L, M, O, P, Q, R, Sy T: Diez
millones de pesos m.l. ($10.000.000). No podran realizarse operaciones,
en mercado primario ni en mercado secundario, por montos inferiores a
este limite. Para los Bonos Ordinarios de las series H, I, J, K, Ly M, en
caso que se realicen amortizaciones parciales, y las series O, P, Q, R, S
y T en caso en que se realicen prepagos, la inversién minima sera el
equivalente al valor residual de diez (10) Bonos Ordinarios de la
respectiva subserie, y los montos deberan ser en multiplos de un ($1)
Peso. Ver numeral 1.2.3 Capitulo | Primera Parte del presente Prospecto
de Informacion. Para las G, N y U: Sesenta mil (60.000) UVR. No podran
realizarse operaciones, en mercado primario ni mercado secundario, por
montos inferiores a este limite. Para los Bonos Ordinarios de la serie N
en caso que se realicen amortizaciones parciales o de la serie U en caso
que se realicen prepagos, respectivamente, la inversién minima seré el
equivalente al valor residual de diez (10) Bonos Ordinarios de la
respectiva subserie y los montos deberan ser en multiplos de una (1)
UVR. Ver numeral 1.2.3 Capitulo | Primera Parte del presente Prospecto
de Informacién.

Plazo de Vencimiento:

La totalidad de las series cuentan con plazos de redencién entre 18
meses y 20 afios contados a partir de la Fecha de Emision.

Administracion de la
Emision:

Deceval S.A.

Amortizacion de Capital

Unica al vencimiento.

Tasa Maxima de Intereses

El rendimiento de los Valores debera reflejar las condiciones del
mercado vigentes en la fecha de las ofertas publicas de los mismos,
cumpliendo con los lineamientos sefialados en el Reglamento del
Programa de Emision y Colocacion aprobado por la Junta Directiva del
Emisor.

Fuente: Prospecto de Emision y
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Colocacién.

Entidad Emisora

Leasing Bancolombia S.A. Compafiia de
Financiamiento, se constituyo en el afio 1978
mediante Escritura Plblica No. 7975 del 7 de
diciembre de 1978, otorgada en la Notaria
cuarta de Bogota. El domicilio principal social
de la Compafiia es la Ciudad de Medellin y
tiene definida estatutariamente una duracion
hasta el 31 de diciembre del afio 2100,
pudiendo disolverse o prorrogarse antes de
dicho término. La licencia de funcionamiento
fue renovada con caracter definitivo por la
Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante Resolucion 2707 del 17 de agosto
de 1993.

A partir del 1 de octubre de 2016
Bancolombia y Leasing son una sola
compafiia. Luego de la autorizacion de la
Superintendencia Financiera y el visto bueno

de los accionistas se perfecciono la fusion.

Dentro de las Reformas estatutarias mas

representativas se encuentran:

e EI 30 de noviembre de 2005,
mediante Escritura Publica N°3513
de la Notaria 25 de Bogota, se
formalizé la fusién entre Leasing

Colombia S.A. Compafiila de

Financiamiento = Comercial como
absorbente y Leasing Suramericana
Compaiiia de Financiamiento
Comercial S. A. - Suleasing - como
absorbida. Igualmente, la sociedad
cambio su domicilio social a la ciudad
de Medellin.

El 7 de noviembre de 2006, mediante
Escritura Pudblica N°3860 de la
Notaria 20 de Medellin, se
modificaron los estatutos en cuanto
al cambio de nombre de la Compainiia

por el de Leasing Bancolombia S.A.

El dia 29 de diciembre de 2007,
mediante Escritura Pudblica N°4650
de la Notaria 20 de Medellin se
formaliz6 la fusién, debidamente
autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante
Resoluciéon N° 2175 del 12 de
diciembre de 2007, entre Leasing
Bancolombia S.A. Compafia de
Financiamiento  Comercial como
absorbente y Sutecnologia S.A.

como absorbida.

El dia 18 de septiembre de 2009,
mediante Escritura Publica N°3192

de la Notaria 20 de Medellin, se
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modificé la denominacién social de la
Compafila por la de Leasing
Bancolombia S.A. Compaiia de

Financiamiento.?

e ElI 30 de septiembre de 2016
mediante Escritura Publica No. 1.124
de la Notaria 14 de Medellin se
perfeccion6 la fusién entre

(entidad

absorbente) y Leasing Bancolombia

S.A. (entidad absorbida). @ Como

consecuencia de la fusion,

Bancolombia S.A.

Bancolombia pas6é a ser titular de
todos los derechos y obligaciones de
Leasing Bancolombia y continuara
ofreciendo a sus clientes el portafolio
de productos y servicios de leasing
bajo la marca “Leasing Bancolombia,

una marca Bancolombia”.

Datos Relevantes

Calificacion: El dia 24 de Junio de 2021,
BRC Investor Services S.A., confiirmé las
calificaciones de AAA y de BRC 1+ de
Bancolombia S. A. Para el 10 de diciembre
de 2021 Fitch afirma Calificacion Nacional de

Bancolombia con perspectiva estable.

En donde se describen los factores claves de

dicha calificacibn los cuales son la

1Tomado del Prospecto de Emisidn y Colocacion.

Calle 12 #7-32 Piso 1
Bogota - Colombia
Teléfono +57 (1) 5818181
www.itau.co

importancia del entorno operativo en las
calificaciones de Bancolombia ha sido
revisada a moderada, ya que Fitch no
anticipa un impacto significativo en el perfil
financiero del banco debido a presiones en el
entorno operativo, tales como las proximas
elecciones o una desaceleraciéon econdémica

mayor de lo esperado.

Al tercer trimestre de 2021 (3T21), el
indicador de préstamos vencidos con mora
superior a 90 dias mejoré a 3,4% (4T20:
3,8%) debido principalmente a castigos de
créditos y a la expansion crediticia; sin
embargo, los préstamos clasificados en
Etapa 3 (Stage 3) se mantuvieron altos en
7,8% del total de préstamos al 3T21. La
calidad de los activos se ha mantenido
estable, ya que los programas de alivio se
han reducido significativamente a 5,75% en
el 3T21 desde 15% al 4720, lo que indica
gue las presiones sobre la calidad de los

activos estan contenidas.

La cartera de crédito de Bancolombia esta
respaldada por su cobertura soélida de
reservas para préstamos vencidos de
233,5% al 3T21. Fitch considera que la
calidad de los activos continuard mejorando
en 2022 debido a la menor cantidad de
créditos con alivios, al crecimiento econémico
esperado y tasa de desempleo mas baja, lo
gue deberia mitigar cualquier incertidumbre

potencial de la volatilidad politica.

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itad Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningiin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por
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La relacion de utilidad operativa sobre activos
ponderados por riesgo (APR) del banco
mejoré a 2,5% al 3T21 desde 0,2% al cierre
de 2020. La mejora en la rentabilidad se
debe principalmente a menores cargos por
provisiones relacionados con los ajustes de
las estimaciones de pérdidas esperadas
dada la estabilizacion del entorno
macroeconémico respecto a las etapas
iniciales de la pandemia y la reduccion de

préstamos bajo medidas de alivio.

Fitch espera que los avances en la
rentabilidad sean sostenibles en 2022, lo que
seria un reflejo de la calidad de activos

estable y el crecimiento del crédito.

El indicador de capital primario mejoré a
11,8% en el 3T21 desde 11,2% al cierre de
2020, reflejo de la rentabilidad mayor. Este
indicador compara favorablemente con los
niveles prepandemia (cierre 2019: 9,6%)
como resultado de la adopcion de los
estandares de Basilea Ill. Ademés, la
cobertura de reservas para créditos vencidos
de la entidad es sélida y mejor que las de sus
pares nacionales, lo que respalda ain més
su capacidad de absorcion de pérdidas. El
indicador de capital base segun Fitch sobre
APR disminuy6 a 12,2% en el 3T21, lo que
refleja mayores APR y la depreciacion del
peso colombiano. Fitch no anticipa presiones
significativas  en las métricas  de

capitalizacion en 2022, y considera que se
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mantendrdn adecuadas dado el crecimiento
moderado de los activos, las utilidades
estables y la cobertura solida de reservas. La
posicion de liquidez de Bancolombia es
sélida y se ha fortalecido, ya que los
depositos crecieron 4,9% en el 3T21 y 15%
en 2020, lo que refleja una liquidez amplia en
el sistema bancario. El indicador de
préstamos a depésitos aument6 a 110,9% en
el 3T21 en comparacion con 105,9% al cierre
de 2020.

Fitch espera que la liquidez se mantenga
sélida, considerando que el banco se
beneficia de la mayor participacion en el
mercado de depdsitos del pais y tiene acceso
a los mercados de capital y deuda locales y

globales
Entorno Econémico

El segundo semestre de 2021 se caracterizo
por ser el semestre de la moderacién del
estimulo monetario en la regién en medio de
factores de incertidumbre politica y presiones
inflacionarias.

En este contexto los bancos centrales de
Brasil, Chile y México subieron la tasa de
intervencién hacia terreno contraccionista.
Igualmente en respuesta a la inflacién
detonada por los cuellos de botella en las
cadenas de suministro y la crisis energética
las economias desarrolladas como Inglaterra

y Noruega también incrementaron tasas de

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itad Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningiin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
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resultados derivados del uso de esta informacion.

Itau Asset Management Colombia S.A. Sociedad fiduciaria



8
o
]
-

VIGILADO

”

ltauAssetManagement

interés, incluso la Fed inicié6 y aceleré el
programa de Tapering llevando a la nota del
Tesoro a un cierre de 1.51% (+60pb en el
YTD).

Por su parte el Banco de la Republica fue el
Ultimo banco central de Latinoamérica en
subir tasas de interés en Septiembre
(+25pb), Octubre (+50pb) y Diciembre
(+50pb) hacia 3.0% un nivel aun
expansionista. En ninguna decisién se
presentd unanimidad frente a la magnitud del
incremento, con un grupo de codirectores
inclinado a acelerar el ritmo de
normalizacién. Precisamente, en Diciembre
se abrié la puerta para un incremento sin
precedentes de +75pb en 1Q22 para
contener las expectativas de inflacibn que
estaran afectadas por el incremento histérico
de 10.07% en el salario minimo y por la
indexacion a la inflacion causada en 2021
(5.62% yly la mas alta desde 2016 vs. 1.61%
en 2020).

En materia fiscal luego de la perdida de
grado de inversion, el Congreso aprobo la ley
de inversion social, las perspectivas de
crecimiento y déficit fiscal mejoraron (a 10%
y 7.6%del PIB respectivamente) por cuenta
de una reactivacion econdémica mas
acelerada impulsada por la vacunacion
completa y parcial del 56% y el 19% de la
poblacién. No obstante, el CDS culminé
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cerca del nivel de Brasil (BB-) anticipando un
desenlace electoral desfavorable.

Asi, pese a que el gobierno monetizéd una
cifra récord de USD12,270 M (a Nov-21) y el
precio del petréleo aumento 53% en el YTD
el peso colombiano se devalué 19% a 4,080,
posicionandose como la tercera moneda mas
devaluada en la regién de cara al inicio del

cuarto pico de la pandemia.

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el cuarto trimestre de
2021 el total de activos Bancolombia S.A.
asciende a $289,855 miles de millones de
pesos colombianos.

Pasivo: Al finalizar el cuarto trimestre de
2021 el total de pasivos de Bancolombia S.A.
asciende a $255,929,590 miles de millones

de pesos.

Patrimonio: Al finalizar el cuarto trimestre de
2021 el total del patrimonio de Bancolombia
S.A. asciende a $32,234 miles de millones de

pesos colombianos.

Utilidad: Al finalizar el cuarto trimestre y el
afio 2021 el total de la utilidad neta de
Bancolombia S.A. fue de $4,1 billones de

pesos colombianos.-

2 Tomado de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Conclusiones

Ital Asset Management Colombia S.A. en su
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calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos emitidos por Leasing Bancolombia
S.A. ahora Bancolombia S.A., considera que
las cifras financieras presentadas a corte de
Diciembre de 2021 y la evolucién de sus
resultados semestrales, demuestran la
solidez y respaldo necesario por parte del
Emisor para continuar con el desarrollo y

ejecucion de su objeto social.
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En la actualidad no prevemos ningun factor
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que comprometa de manera significativa 6

sul

relevante la solvencia del Emisor para

cumplir con las obligaciones adquiridas de

VIGILADO

cara a la emision de Bonos Ordinarios.

Fuentes
e  Superintendencia Financiera de Colombia.
e  Fitch Ratings
e  Grupo Bancolombia — Informe de Gestion

Empresarial 2021.

NOTA: Para efectos de una mayor informacién sobre el
objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones en internet:

e  http://www.superfinanciera.gov.co

e  http://www.fitchratings.com.co/

e  https://www.grupobancolombia.com
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