SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

(01/07/2020 — 31/12/2020)

Emision Bonos de Deuda Publica Interna Municipio de Medellin

Diciembre del 2020

Clase de Titulo:

Bonos de Deuda Publica interna

Emisor:

Municipio de Medellin

ItauAsset Management

Monto de la Emision:

Doscientos cuarenta y ocho mil quinientos sesenta millones de Pesos
($248.560.000.000)

Valor Nominal:

El valor nominal de cada uno de los Bonos de Deuda Publica interna del
Municipio de Medellin sera de diez millones de Pesos ($10.000.000)

Valor Minimo de Inversion:

La Inversion Minima sera la equivalente al valor de un (1) Bono, es decir
diez millones de Pesos ($10.000.000)

Series:

Segun el plazo y tasa, las Series de los Bonos de Deuda Publica interna
podran ser: (i) Serie A: Bonos de Deuda Publica denominados en Pesos
indexados al IPC mas un Margen; (ii) Serie B: Bonos de Deuda Publica
denominados en Pesos y con tasa de interés fija; (iii) Serie C: Bonos de
Deuda

Publica denominados en Pesos indexados a la DTF mas un Margen; y
(iv) Serie D: Bonos de Deuda Publica denominados en Pesos e
indexados al IBR

mas un Margen.

Administracion de la

.. | Deceval S.A.
Emision:

Fuente: Prospecto de Colocacion -
Emisién

Entidad Emisora dentro de los limites que le sefale la

Constitucion 'y la Ley. A partir de mil

De conformidad con la Constitucién Politica, ochocientos ochenta y seis (1886), el Emisor
el Municipio es la entidad fundamental de la se categoriza como Municipio y capital del
division politico-administrativa del Estado, Departamento de Antioquia.

gue tendra a su cargo las funciones que le
sefiala el articulo 6° de la Ley 1551 de 2012
y las demas normas que la reglamenten,
modifiguen o sustituyan. Cuenta con

autonomia politica, fiscal y administrativa,

El Municipio de Medellin es una entidad
territorial de Categoria Especial de acuerdo
con la ley 617 de 2000, dado que supera los

requisitos legales establecidos para dicha

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itad Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversiéon determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
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categoria pues cuenta con ingresos
corrientes de libre destinacién de 1.125.482
millones de Pesos para el afio dos mil trece
(2013) y su poblacion estimada en el mismo
afio era de dos millones cuatrocientos
diecisiete mil  trescientos  veinticinco
(2.417.325) habitantes, segun informacion

del DANE.

El Municipio busca la satisfaccion de las

necesidades generales de todos los
habitantes, de conformidad con los principios,
finalidades y cometidos consagrados en la

Constitucion Politica y las leyes.

La Constitucion Politica de Colombia de 1991
en su Articulo 311, ordena al Emisor prestar
los servicios publicos que determine la Ley,
construir las obras que demande el progreso
local, ordenar el desarrollo de su territorio,
promover la participaciébn comunitaria, el
mejoramiento social y cultural de sus
habitantes y cumplir con las demés funciones
que le asignen la Constitucién Politica y las
leyes; asegurando la convivencia pacifica y la
vigencia de un orden justo. Asi como servir a
la comunidad, promover la prosperidad
general, garantizar la efectividad de los
principios, deberes y derechos consagrados
en la Constitucion Politica, facilitar la
participacion de todos en las decisiones que

los afectan y en la vida econémica, politica,

administrativa y cultural del Municipio de
Medellin.X

Datos Relevantes

Calificacion: el dia 12 de noviembreo del
2020 Fitch Ratings afirmé las calificaciones
nacionales de largo y corto plazo al municipio
‘AAA(col) y ‘F1+(col),

La Perspectiva de la

de Medellin en
respectivamente,
calificacion de largo plazo es Estable.
Ademas, afirmé en ‘AAA(col)’ la calificacion
de la sexta emisién por COP248.560 millones
realizada en 2014.

afirmé las

Asi  mismo la Agencia

calificaciones en escala internacional,
moneda local y moneda extranjera en “-BBB”;
Perspectiva Negativa El Perfil crediticio
individual (PCI) se evaluo en “bbb+’, es
importante mencionar que las calificaciones
internacionales de riesgo emisor (IDR) estan
limitadas por la calificacion soberana de
Colombia [BBB- Perspectiva Negativa], lo
cual refleja la opinién de la agencia de que
un gobierno subnacion en Colombia no
pueda tener una calificacion mayor que del

soberano .2

1 Tomado del Prospecto de Emisiéon y Colocacion

2 Tomado del Informe de la calificadora de fecha 17 de junio de 2019.
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Entorno Econémico

Informe Econdmico — Segundo Semestre
2020:

Contexto Econémico

En medio de la pandemia, Colombia finalizd
el 2020 con 1.6 M de infecciones reportadas
y se posicioné como el segundo pais de
Latinoamérica con el mayor nimero de casos
de Covid-19 a pesar de haber decretado uno
de los confinamientos mas largos y estrictos
de la regidn. Si bien el peor desempefio de la
actividad se concentré en 2T20 (-15.8% yly),
Colombia presentd un deterioro continuo de
las proyecciones de crecimiento y finalizé con
una contraccién de 6.8% yl/y para 2020. El
choque simultaneo de oferta y demanda
agregada se reflej6 con un descenso de -
219pb en la inflacion a 1.61% (-58pb en
2520), el nivel més bajo desde 1955 y el mas
bajo para Latinoamérica. La senda
desinflacionaria y la correccién temporal del
CAD (a 2.7% del PIB para 3Q20) permitieron
al Banco de la Republica reducir en 250pb la
tasa de intervencion (-75pb en 2S20) hacia
1.75%, un minimo sin precedentes. Con la
reapertura econdmica a partir de Sep-20 los
indicadores lideres y la transmision de la
politica monteria permitieron el inicio de una
senda de recuperacion que se evidencié en
el mercado laboral con la creacion de 2.3 M
de puestos de trabajo desde abril y una tasa
de desempleo en 15.6% (vs. 10.4% en Dec-
19), dejando atras el record de 24.5%. Si
bien la perspectiva de la recuperacion
continuara atada a la evolucion del virus, el
inicio de jornadas de vacunaciéon masiva en

paises desarrollados y la victoria demdcrata
en la presidencia de EE.UU impuls6 el
apetito por activos de riesgo. Precisamente
en 2S20 la tasa de cambio registrd6 una
revaluacién de 8.7% en 2S20, favorecida por
la recuperacion del precio del petrédleo
(USD51.8) y retorno de flujos de portafolio
(USD2,083 M 2520 a Nov-20 vs. Salidas de
USD1,440 M en 1S21) y el desembolso de la
LCF por parte del FMI (USD5,300 M) para
financiar el déficit fiscal de -7.8% del PIB (vs.
2.2% objetivo pre- pandemia).

Situacién Financiera

Activo: En el tercer Trimestre de 2020 el
total de activos del Municipio de Medellin
asciende a $445.408.751.970 miles de

pesos.

Pasivo: En el tercer Trimestre de 2020 el
total de pasivos del Municipio de Medellin
asciende a $44.955.443.289 miles de pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre
de 2020 el total del patrimonio del Municipio
de Medellin asciende a $411.407.444.422

miles de pesos.

Utilidad: Al finalizar el segundo semestre de
2020 el total de la utilidad del Municipio de
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Medellin asciende a $111.354.868.158. miles
de pesos.s

Conclusiones

Ital Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos de Deuda Publica Interna emitidos
por el Municipio de Medellin, considera que
las cifras financieras presentadas a corte
Diciembre de 2020 y la evolucién de sus
resultados semestrales, demuestran la
solidez y respaldo necesario por parte del
Emisor para continuar con el desarrollo y

ejecucion de su plan de gobierno.

En la actualidad no prevemos ningun factor
que comprometa de manera significativa la
solvencia para cumplir con las obligaciones
adquiridas en la emision de Bonos de Deuda
Publica Interna.

Fuentes
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3 Tomado de la pagina web https://www.medellin.gov.co.

NOTA:

informacion sobre el objeto del presente

Para efectos de wuna mayor

informe consultar las siguientes direcciones

en internet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e http://www.fitchratings.com/

e http://www.medellin.gov.co/irj/portal/
medellin
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