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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos
(01/07/2020 — 31/12/2020)
Emision Bonos Ordinarios 2013 Promigas S.A. E.S.P.

Diciembre de 2020.

Clase de Titulo: | Bonos Ordinarios.

Emisor: | Promigas S.A. E.S.P.

ItatAsset Management

Monto de la Emisién: | $580.000.000.000

Un Millén de Pesos $1.000.000 m/cte para cada Serie denominada en

VLS [NomirEL pesos y Mil 1.000 UVR para la Serie denominada en UVR.

Numero de Series: | Cinco (5) Series: A,BC,DyE.

Valor Minimo de | La inversion minima sera la equivalente al valor de diez (10) Bonos
Inversién: | Ordinarios.

La totalidad de las series de Bonos Ordinarios cuentan con plazos de
redencion entre dos (2) y veinte (20) afios contados a partir de la Fecha de
Emisién.

Plazo de
Vencimiento:

Administracién de la

... | Deceval S.A.
Emision:

SERIE A: IPC + 12.00%
SERIE B: DTF + 10.00%
SERIE C: TF 15.00%
SERIE D: UVR 12.00%
SERIE E: IBR + 12.00%

Tasa Maxima de
Interés:

Fitch Ratings ha afirmado la calificacion a la emision de bonos ordinarios
Calificacién: | Promigas 2013 por $580.000 millones en ‘AAA(col)’. La perspectiva es
estable.

Fuente: Prospecto de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios Promigas S.A. E.S.P.

Entidad Emisora escritura publica No. 338, el 7 de mayo de

1996 mediante escritura publica No. 1130

PROMIGAS S.A. E.S.P. se constituyé el 27 otorgada en la  Notaria Tercera de

. . Barranquilla cambié su razén social a
de diciembre de 1974, como sociedad a

limitada  denominada “Promotora de la Promigas S.A. E.S.P. La dltima reforma
estatutaria se realiz6 mediante escritura
publica No. 3377 del 19 de octubre de 2015,

otorgada en la Notaria Cuarta de

Interconexién de los Gasoductos de la Costa
Atlantica Limitada”, mediante escritura

publica No. 3561 de la Notaria Tercera de

Barranquilla. En 1976 la sociedad se Barranquilla.

transformd en sociedad anénima mediante la

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itad Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por
resultados derivados del uso de esta informacion.

Itati Asset Management Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

ItatAsset Management

Promigas S.A. E.S.P. es una empresa de

Servicios  Publicos vigilada por la
Superintendencia de Servicios Publicos
Domiciliarios, ademas, en su condicién de
emisor de valores (acciones y bonos) es
controlado por la Superintendencia
Financiera de Colombia. La regulacién mas
relevante a la que esta sujeta es la Ley 142

de 1994 de Servicios Publicos Domiciliarios.*

Datos Relevantes

Calificacién: El dia 18 de Septiembre de
2020, Fitch Ratings afirmo las calificaciones
nacionales de Promigas S.A. en ‘AAA(col)’ y
‘F1+(col). Las calificaciones de Promigas
incorporan la posicion del negocio fuerte de
la compafiia en los sectores de transporte y
operan como monopolios naturales dentro de
su &rea de influencia, lo que resulta en un
flup de caja relativamente estable vy
predecible.

Las calificaciones igualmente incluyen la
expectativa de una generacién de flujo de
fondos libres (FFL) de neutral a negativa en
el horizonte de proyeccién, Promigas también
esta expuesto a riesgos regulatorios, los
cuales Fitch considera moderados dado el
marco regulatorio constructivo y las reglas

balanceadas en Colombia

1 Tomado del prospecto de emisidn y colocacién.

Que el dia 30 de octubre del 2020, se llevo a

cabo la Asamblea Extraordinaria de

Accionistas, en la cual se aprob6 la eleccion

parcial de la Junta Directiva.

Entorno Econémico

Informe Econ6mico — Segundo Semestre
2020

Contexto Econémico

En medio de la pandemia, Colombia finalizo
el 2020 con 1.6 M de infecciones reportadas
y se posicioné como el segundo pais de
Latinoamérica con el mayor nimero de casos
de Covid-19 a pesar de haber decretado uno
de los confinamientos mas largos y estrictos
de la region. Si bien el peor desempefio de la
actividad se concentré en 2T20 (-15.8% yly),
Colombia presenté un deterioro continuo de
las proyecciones de crecimiento y finalizé con
una contraccion de 6.8% yly para 2020. El
choque simultaneo de oferta y demanda
agregada se reflej6 con un descenso de -
219pb en la inflacibn a 1.61% (-58pb en
2520), el nivel méas bajo desde 1955 y el méas
bajo para Latinoamérica. La senda
desinflacionaria y la correccion temporal del
CAD (a 2.7% del PIB para 3Q20) permitieron
al Banco de la Republica reducir en 250pb la
tasa de intervencion (-75pb en 2S20) hacia
1.75%, un minimo sin precedentes. Con la
reapertura econémica a partir de Sep-20 los

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itai Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por
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indicadores lideres y la transmision de la
politica monteria permitieron el inicio de una
senda de recuperacion que se evidencié en
el mercado laboral con la creacion de 2.3 M
de puestos de trabajo desde abril y una tasa
de desempleo en 15.6% (vs. 10.4% en Dec-
19), dejando atras el record de 24.5%. Si
bien la perspectiva de la recuperacion
continuara atada a la evolucién del virus, el
inicio de jornadas de vacunacion masiva en
paises desarrollados y la victoria demdcrata
en la presidencia de EE.UU impuls6 el
apetito por activos de riesgo. Precisamente
en 2S20 la tasa de cambio registr6 una
revaluacién de 8.7% en 2S20, favorecida por
la recuperacion del precio del petréleo
(USD51.8) y retorno de flujos de portafolio
(USD2,083 M 2S20 a Nov-20 vs. Salidas de
USD1,440 M en 1S21) y el desembolso de la
LCF por parte del FMI (USD5,300 M) para
financiar el déficit fiscal de -7.8% del PIB (vs.
2.2% objetivo pre- pandemia).

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el primer semestre de
2020 el total de activos de Promigas S.A.
E.S.P. asciende a $13.169.903.874 miles de

pesos.

Pasivo: Al finalizar el primer semestre de
2019 el total de pasivos de Promigas S.A.
E.S.P. asciende a $8.603.166.807 miles de

pesos.

Patrimonio: Al finalizar el primer semestre
de 2019 el total del patrimonio de Promigas
S.A. E.S.P. asciende a $4.566.737.067 miles

de pesos.

Utilidad: Al finalizar el primer semestre de
2020 el total de la utilidad de Promigas S.A.
E.S.P. asciende a $1.186.379.248 de pesos.2

Conclusiones

Itall Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos emitidos por Promigas S.A. E.S.P.,
considera que las cifras financieras
presentadas a corte 31 de Diciembre de 2020
y la evolucién de sus resultados semestrales,
demuestran la solidez y respaldo necesario
por parte del Emisor para continuar con el

desarrollo y ejecucion de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor

gque comprometa de manera significativa 6

relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de

cara a la emision de Bonos Ordinarios.

2 Tomado de la pagina web del Emisor.
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Fuentes

Superintendencia  Financiera de

Colombia.

e Promigas S.A. E.S.P.

e Fitch Ratings Colombia

ItatAsset Management

NOTA: Para efectos de una mayor
informacion sobre el objeto del presente
informe consultar las siguientes direcciones

en internet:

e http://www.superfinanciera.gov.co/

e http://www.fitchratings.com.co/

e http://www.promigas.com/
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