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Emision Bonos Ordinarios Terpel S.A.

Diciembre de 2021.

Clase de Titulo:

BONOS ORDINARIOS

Emisor:

ORGANIZACION TERPEL S.A.

Monto Total de la Emision:

SETECIENTOS MIL MILLONES DE PESOS ($700.000.000.000)

Inversion Minima:

LA INVERSION MINIMA SERA LA EQUIVALENTE AL VALOR DE DIEZ (10)
BONOS ORDINARIOS, ES DECIR, DIEZ MILLONES DE PESOS
(510.000.000).

Fecha de Emision:

18 DE FEBRERO DE 2015

Administracion de la Emision: | DECEVAL

Plazos: | ENTRE DIECIOCHO (18) MESES Y VEINTE (20) ANOS CONTADOS A

PARTIR DE LA FECHA DE EMISION.

Fuente: Prospecto de Emision Bonos Ordinarios Terpel S.A.

Entidad Emisora

Terpel se funda en Bucaramanga en 1968
con 20 estaciones de servicio para abastecer
de combustible al departamento de
Santander, en 1972 incursionan en la
distribucion de combustible para la industria
aérea de Colombia, incursionan en Caldas y
Antioquia, en 1982 crean la primera fabrica
de lubricantes en la que se producian un
millén de tarros de cuarto de galén, en 1983
nace Terpel Sur en la que participa Terpel
Centro e inversionistas privados, en este
mismo afo se crea Terpel Norte, en 1986 se
crea Terpel Sabana, en 1988 es creada
Terpel Occidente con lo cual en total cuentan
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con 800 estaciones de Servicio y 20 plantas
de abasto, en 1993 establecen una linea de
distribucion de Combustible diesel para el
segmento marino, en 2001 se unificaron las 7
Terpel lograndolo consolidar como lider en la

distribucion de combustible en Colombia.

En 2006 llega Terpel a Ecuador con 65
estaciones de servicio y la participacion del
8% en el mercado ecuatoriano. Asi mismo
en el 2007 Terpel adquirid 53 estaciones de
servicio que operaban con la marca Accel en
Panama, alcanzando una participacion del

13% del mercado panamefio.

Durante el afio 2007 Terpel llega a Chile

comprando la red minorista Repsol YPF,
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adquiriendo 206 estaciones y 14% del
mercado en este pais. Adicional llega a
Panama adquiriendo 53 estaciones de
servicio que operaban con la marca Accel en
Panama, alcanzando una participacion del
mercado cercana al 13%.

En 2008 Terpel compra Gazel lider en el
sector de Gas Natural Vehicular en Colombia
ampliando el portafolio de servicio, con la
compra de Gazel incursionan en México

como pioneros en la oferta de GNV.

Para el 2009 se llevo a cabo la apertura de
tiendas de conveniencia en las EDS en

Panama y Ecuador.

En 2011, Terpel se convierte en aliado de
Medellin al suministrar gas natural vehicular
para su sistema de transporte masivo
Metroplus. Asi mismo, llega a Republica
Dominicana internacionalizando el negocio
de aviacion en Republica Dominicana para
compartir  buenas practicas en los
aeropuertos Las Américas, Santo Domingo,

Gregorio de LuPerun y La Isabela.

En 2014 se efectta la Fusion SIE,
Proenergia y Terpel Centro para convertirse
en Organizacion Terpel. Este mismo afio,
Terpel realiza su inscripcion a la Bolsa de
Valores de Colombia. Para el afio 2015

Terpel obtiene el premio Andesco entregado

La informacién contenida en el pr
fond, Ao

pr ser una re

P

informe ha sido obtenida de fuentes que se pr

www.itau.co

por mejor entorno de gobierno corporativo en

gobernanza, ética y transparencia.

En el ano 2018 Terpel adquiere el negocio de
lubricantes de ExxonMobil de Colombia,
ademas de las operaciones de esta
compania en Ecuador y Peru. De esta forma,
consolida una posicion de liderazgo en la
region a través de Mobil, la marca lider global

en tecnologias de lubricacion.

Datos Relevantes

Calificacion: El dia 28 de septiembre de
2021, Fitch Ratings afirmé en ‘AAA (col) y
‘F1+(col)’ respectivamente las calificaciones
nacionales de largo y corto plazo de
Organizacion Terpel S.A. (Terpel). La
Perspectiva es Estable. Asimismo, afirmé las

siguientes calificaciones:

- Emisién de Bonos Ordinarios 2013 por
COP700.000 millones en ‘AAA (col)’;

- Emisién de Bonos Ordinarios 2015 por
COP700.000 millones en ‘AAA (col)’;

- Programa de Emisién de Bonos y Papeles
Comerciales por COP2.780.000 millones en

‘AAA (col) y ‘F1+(col), respectivamente.

Las calificaciones de Terpel incorporan su
posicidon competitiva robusta como lider del
mercado de distribucion y comercializacion

de combustibles en Colombia, su red amplia
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de estaciones de servicio y la consolidacion
de su diversificacion geografica y por lineas
de negocio. Reflejan la robustez de su
estructura de capital, caracterizada por
amortizaciones de mediano y largo plazo,
una liquidez amplia y una gestion del capital
de trabajo adecuada que soportd los
impactos en la generacion operativa por las
afectaciones en la demanda de combustibles
producto de la

pandemia. Ademas,

incorporan la expectativa de que la

generacion operativa continue
recuperandose soportada en el crecimiento
de volumenes a partir de la estabilizacion de
la demanda y la ejecucion del plan de

inversiones.

La implementacion de medidas de control de
gastos y eficiencias han permitido mejorar los
margenes de rentabilidad.

Entorno Econémico

Informe Econémico — Segundo Semestre
2021.

Contexto Econémico

El 2521 se caracterizd por ser el semestre de
la moderacidn del estimulo monetario en la
region en medio de factores de
incertidumbre politica y presiones
inflacionarias. En este contexto los bancos
centrales de Brasil, Chile y México subieron
la tasa de intervencién hacia terreno
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contraccionista. lgualmente, en respuesta a
la inflacién detonada por los cuellos de
botella en las cadenas de suministro y la
crisis energética las economias desarrolladas
como Inglaterra y Noruega también
incrementaron tasas de interés, incluso la
Fed inici6 y acelerd el programa de Tapering
llevando a la nota del Tesoro a un cierre de
1.51% (+60pb en el YTD). Por su parte el
Banco de la Republica fue el ultimo banco
central de Latinoamérica en subir tasas de
interés en Septiembre (+25pb), Octubre
(+50pb) y Diciembre (+50pb) hacia 3.0% un
nivel aun expansionista. En ninguna decision
se presentd unanimidad frente a la magnitud
del incremento, con un grupo de
codirectores inclinado a acelerar el ritmo de
normalizacion. Precisamente, en diciembre
se abridé la puerta para un incremento sin
precedentes de +75pb en 1Q22 para
contener las expectativas de inflacién que
estaran afectadas por el incremento
historico de 10.07% en el salario minimo vy
por la indexacion a la inflacién causada en
2021 (5.62% y/y la mas alta desde 2016 vs.
1.61% en 2020). En materia fiscal luego de la
perdida de grado de inversidn, el Congreso
aprobé la ley de inversidon social, las
perspectivas de crecimiento y déficit fiscal
mejoraron (a 10% y 7.6%del PIB
respectivamente) por cuenta de una
reactivacion econémica mas acelerada
impulsada por la vacunacidn completa vy
parcial del 56% y el 19% de la poblacién. No
obstante, el CDS culmind cerca del nivel de
Brasil (BB-) anticipando un desenlace
electoral desfavorable. Asi, pese a que el
gobierno monetiz6 una cifra récord de
USD12,270 M (a Nov-21) y el precio del
petréleo aumento 53% en el YTD el peso
colombiano se devalué 19% a 4,080,
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posicionandose como la tercera moneda mas S.A., considera que las cifras financieras

cuarto pico de la pandemia. .
evolucion de sus resultados semestrales

demuestran la solidez y respaldo necesario

Situacion Financiera por parte del Emisor para continuar con el

desarrollo y ejecucién de su objeto social.
Activo: Al finalizar el segundo semestre de

ItauAsset Management

2021 el total de activos de Organizacion En la actualidad no prevemos ningln factor
Terpel S.A. asciende a $8160519783 miles que Comprometa de manera Significativa 16)
de pesos. relevante la solvencia del Emisor para

. . cumplir con las obligaciones adquiridas de
Pasivo: Al finalizar el segundo semestre de P 9 q

cara a la emision de Bonos Ordinarios.
2021 el total de pasivos de Organizacion f ISl rainari

Terpel S.A. asciende a $5.585.212.538 miles Fuentes

de pesos.

e Superintendencia  Financiera de
Patrimonio: Al finalizar el segundo Colombia.
semestre de 2021 el total del patrimonio de
Organizacion Terpel S.A. asciende a

$2.575.307.245 miles de pesos.

e Organizacioén Terpel S.A.

Utilidad: Al finalizar el segundo semestre de * Fitch Ratings Colombia S.A. SCV
2021 el total de la utilidad de Organizacion

Terpel S.A. cerr6 en COP $79.814 millones. NOTA: Para efectos de una mayor
Lo anterior equivale a un crecimiento de - informacion sobre el objeto del presente
10,5% frente al 2019, que, excluyendo el informe consultar las siguientes direcciones
efecto del impuesto diferido por la reforma en internet:

tributaria, ascenderia a $117.927 mil
millones. e http://www.superfinanciera.gov.co/

Conclusiones e http://www.fitchratings.com/

Itau Asset Management Colombia S.A. en su
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de Bonos emitidos por Organizacién Terpel
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