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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.  
Establecimiento Bancario 

BRC INVESTOR SERVICES S. A. REVISIÓN PERIÓDICA 

EMISOR Deuda de Largo Plazo 
AAA (Triple A) 

CreditWatch Negativo 

Deuda de Corto Plazo 
BRC 1+ (Uno más) 

Cifras en millones a 28 de febrero de 2013 
Activos Totales: $9.283.860. Pasivo: $8.305.176. 

Patrimonio: $978.685. 
Utilidad Operacional: $42.230. Utilidad Neta: $29.682. 

 

Historia de la calificación:  
Revisión Extraordinaria Nov./12: AAA CWN; BRC 1+ 
Revisión Periódica May./12: AAA CWD; BRC 1+  
Revisión Extraordinaria Dic./11: AAA CWD; BRC 1+  
Calificación Inicial Jun./98: AAA; BRC 1+ 

 

La información financiera incluida en este reporte está basada en estados financieros auditados de los años 2010, 2011, 2012 y no auditados a febrero 
de 2013. 
 
1. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACIÓN 
 
El Comité Técnico de BRC Investor Services S. A. SCV en 
Revisión Periódica mantuvo las calificaciones AAA en 
Deuda de Largo Plazo y BRC 1+ en Deuda de Corto 
Plazo y mantuvo el Creditwatch Negativo a Banco 
CorpBanca Colombia S. A.  
 
Una calificación aparece en la lista Creditwatch cuando un 
evento o desviación de una tendencia esperada ha 
ocurrido o se espera que ocurra; por lo tanto, se requiere 
información adicional para tomar una acción en cuanto a la 
calificación. El CreditWatch Negativo indica que las 
consecuencias de determinados eventos futuros son 
inciertas y que, como resultado de su resolución, la 
calificación podría, eventualmente, disminuir o 
mantenerse. 
 
Desde diciembre de 2011 BRC asignó una vigilancia 
a las calificaciones del Banco CorpBanca Colombia y 
de su filial, CorpBanca Investment Trust, por los 
procesos de adquisición llevados a cabo y los que se 
encuentran en desarrollo actualmente. En mayo de 
2012 el Banco CorpBanca Chile adquirió el Banco 
CorpBanca Colombia y a sus filiales (antes Banco 
Santander Colombia S. A.). Posteriormente, el 9 de 
octubre de 2012, el Banco CorpBanca Colombia 
anunció formalmente la ejecución de un acuerdo de 
compra de Helm Bank y sus filiales1.  

                                                           
1 El acuerdo de adquisición de Helm Bank S. A. y sus filiales lo lleva a 
cabo CorpGroup Holding Inversiones Limitada a través de HB 

 
Al cierre del primer trimestre de 2013 el proceso de 
adquisición de Helm Bank contaba con la 
aprobación de la Superintendencia de Panamá. Por 
su parte, la aprobación de la Superintendencia de 
Cayman está sujeta a la no objeción de las 
aprobaciones de las Superintendencias de Colombia 
y de Chile, que están pendientes de resolución. De 
acuerdo con CorpBanca, el proceso se concretaría 
en junio de 2013, una vez cumplan con los 
requerimientos solicitados por dichos entes de 
control, respecto a la gestión de riesgos, la 
plataforma tecnológica y las demás actividades 
relacionadas con la integración de los dos bancos. El 
acuerdo de adquisición de Helm Bank y sus filiales está 
pactado en US$ 1.300 millones2, sujeto a un reajuste de 
US$ 210.181 por cada día que transcurra entre el 1 de 
enero de 2013 y la fecha de cierre de la transacción3. De 
acuerdo con el Calificado, dicho reajuste será asumido en 
su totalidad por CorpBanca Chile. La compra será 
financiada por el Banco CorpBanca Colombia, quien 
colocará US$300 millones de recursos propios y US$1.020 
millones4 provenientes de una capitalización. Esta última 

                                                                                          
Adquisition S.A.S., dicha posición contractual la ceden a Banco 
CorpBanca Colombia. La otra parte del acuerdo corresponde a la 
adquisición del 80% de Helm Corredor de Seguros por parte de 
CorpBanca Chile. 
2 US$1.278,6 millones para la compra del Helm Bank y US$21,4 
millones para la corredora de seguros de Helm. 
3 De acuerdo con CorpBanca Colombia, el reajuste lo pagará CorpBanca 
Chile. 
4 En la revisión extraordinaria de noviembre de 2012, CorpBanca había 
informado los siguientes valores: un aporte de CorpBanca Chile de US$ 
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estará compuesta por: 1) US$385 millones, 
aproximadamente, aportados por CorpBanca Chile; 2) 
US$450 millones aportados por el actual grupo controlador 
de Helm, y 3) US$185 millones aportados por CorpGroup, 
Holding de CorpBanca.  
 
El Creditwatch Negativo asignado a la calificación 
de Deuda de Largo Plazo del Banco se mantendrá 
hasta que culmine el proceso de aprobación de los 
entes regulatorios de Chile y Colombia, y BRC 
verifique los siguientes aspectos: 1) La estructura 
de capital de CorpBanca Chile, matriz de CorpBanca 
Colombia, y del Calificado, posterior a la fusión, 2) 
La evolución de los indicadores de rentabilidad, 
eficiencia y calidad de la cartera del nuevo banco 
fusionado, y 3) La estabilización de la operación del 
Calificado en Colombia, tras la rápida expansión de 
CorpBanca Chile con la adquisición de dos 
entidades bancarias en un periodo de tiempo 
inferior a un año. Por otra parte, la compra y posterior 
fusión podrían involucrar cambios relevantes en la alta 
gerencia y segunda línea del Banco, y que podrían 
impactar la estrategia de la Compañía, por lo cual también 
serán objeto de seguimiento por parte de BRC.  
 
El posicionamiento de CorpBanca Chile en el sector 
bancario chileno, el fortalecimiento patrimonial que 
llevó a cabo dicha entidad entre 2011 y 2012 y la 
mejora de la percepción del riesgo país de Colombia 
son factores que moderan el riesgo derivado del 
acelerado plan de expansión del Grupo CorpBanca. 
Sin embargo, la alta dependencia de Inversiones 
CorpGroup Interhold de los dividendos de su 
subsidiaria indirecta5 podría presionar a las filiales 
para la generación de utilidades. En el mediano 
plazo, esto último puede resultar en crecimientos 
acelerados que podrían afectar la calidad de la 
cartera, la solvencia, la liquidez e, incluso, la toma 
de riesgo en las entidades del Grupo. Al cierre de 
2012, CorpBanca Chile fue el quinto banco de mayor 
tamaño en Chile con US$28.138 millones6 en activos, 
US$18.294 millones en depósitos, US$2.072 millones un 
patrimonio y US$249 millones en utilidades. Durante 2012, 
para financiar su expansión en Colombia y Chile CorpBanca 
Chile aumentó su capital en US$560 millones y emitió 
bonos subordinados por US$300 millones, con duraciones 
entre 24 y 28 años. Además, en enero de 2013 colocó 
bonos ordinarios a 5 años por US$800 millones.  
 
Al cierre de 2012 las capitalizaciones incrementaron el 
patrimonio de CorpBanca Chile un 37%, lo que explicó que 

                                                                                          
278 millones, el grupo controlador de Helm US$440 millones y otros 
inversionistas el saldo restante para completar US1.000 millones. 
5 Inversiones CorpGroup Interhold tiene una participación de manera 
indirecta del 45,9% de CorpBanca Chile. 
6 Tasa de cambio: US$0,00208 por CLP al cierre de diciembre de 2012. 

el ROE del Banco de 12,06% fuera menor al 16,6% 
registrado en 2011, al 14,65% del agregado de bancos 
chilenos y al 14,45% de CorpBanca Colombia. Por su 
parte, el indicador de eficiencia7 de 56,17% presentó un 
desempeño inferior frente al del sector bancario de Chile 
de 50,62% y mejor al de CorpBanca Colombia de 59%. El 
indicador de solvencia de 11,05% cumplió con los límites 
regulatorios8, aunque resultó inferior al 14,15% registrado 
en 2011 y al del agregado bancario chileno de 13,31%. 
Dicha disminución del indicador de solvencia entre 2011 y 
2012 se explica, principalmente, por el incremento de los 
activos ponderados por nivel de riesgo  que se derivó del 
crecimiento de la operación en Chile y la incorporación de 
las operaciones de Colombia.  
 
En febrero de 2013, el patrimonio de CorpBanca 
Colombia aumentó 21,9% al sumar $978.685 
millones, debido a la capitalización de las utilidades 
de 2012. En consecuencia, la solvencia aumentó de 
11,8% al cierre de 2012 a 15,9% para el corte 
mencionado. De acuerdo con las estimaciones del 
Calificado, el indicador de solvencia del banco 
fusionado se mantendría superior al promedio 
histórico de los últimos cinco años de 12,7%, con 
una participación del Tier I superior al 60%. Las 
proyecciones de CorpBanca Colombia incorporan el nuevo 
estándar de capital exigido por la Superintendencia 
Financiera de Colombia, que se deberá aplicar a partir de 
agosto de 20139.  
 
Gráfico No. 1: Relación de Solvencia 

 
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia 
Cálculos BRC Investor Services S. A. SCV 
Con base en la información pública10, al cierre de 
febrero de 2013, el Banco fusionado ocuparía el 
sexto lugar por activos y patrimonio entre los 25 
bancos activos en Colombia, con una participación 

                                                           
7 Gastos administrativos sobre ingresos operacionales. 
8 La Superintendencia de Bancos de Chile exige una solvencia superior 
al 8%; sin embargo, tiene tres escalas de calificación: A, B y C, en las 
que se clasifica en A a las entidades cuya solvencia supera el 10%, en 
B a aquellas que tienen entre 8% y 10%, y en C a aquellas con una 
solvencias inferior al 8%. 
9 Decreto 1771 de 2012. 
10 Al agregar los balances del Banco CorpBanca y Helm Bank. 
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de mercado de 6,42% y de 4,76%, 
respectivamente. CorpBanca espera que la adquisición 
de Helm Bank redunde en un mayor posicionamiento y 
penetración de mercado en cuanto a segmento de clientes, 
productos y servicios. Lo anterior, teniendo en cuenta que 
su estrategia está focalizada en tres tipos de negocios: 1) 
Banca Corporativa y de Inversión, 2) Banca Empresas e 
Instituciones, y 3) Banca Comercial (Personas y Pymes), la 
cual se apoyará tanto en la base de clientes chilenos de 
CorpBanca Chile con operaciones en Colombia o con 
perspectivas de ingreso al país, como en la venta cruzada 
a clientes corporativos de Helm Bank y en el desarrollo de 
sinergias comerciales y operacionales con esta última 
entidad. 
 
Entre 2010 y 2012, la calidad y cobertura de la 
cartera11 por vencimiento y por riesgo de 
CorpBanca Colombia mantuvo un desempeño 
superior respecto a sus pares y el sector (Tabla No. 
2). A pesar de que  el Calificado continuaría 
sobresaliendo positivamente, el mantenimiento de 
sus indicadores de calidad resultaría desafiante por 
los siguientes aspectos: 1) El mayor crecimiento de 
la cartera de consumo vencida con respecto al de la 
cartera de consumo bruta (43,18% frente a 
23,91%), 2) La mayor pendiente de las cosechas de 
los desembolsos de 2011 y 2012 en uno de los 
productos de consumo, que representa un 27,55% 
de dicha cartera bruta al cierre de febrero de 2013, 
y 3) La expectativa del Calificado de continuar 
profundizando en el segmento de consumo. La 
participación de la cartera comercial pasó de 68% en 
diciembre de 2010 a 60,4% en febrero de 2013, cediendo 
espacio a la de consumo y vivienda que representaron el 
32,8% y el 8,8%, respectivamente, en esta última fecha. 
 
Durante los últimos tres años, los indicadores de calidad 
por vencimiento y por riesgo para Banco CorpBanca fueron 
en promedio de 1,83% y 2,3%, respectivamente; de 2,1% 
y 3,05% para sus pares, y de 2,92% y 3,9% para el 
sector. En cuanto a la cobertura, entre 2010 y 2012 el 
indicador por vencimiento de CorpBanca Colombia fue en 
promedio de 192,3%, resultado que se compara 
favorablemente frente al 190,3% registrado por sus pares 
y al 177,69% del sector. Por su parte, la cobertura de la 
cartera CDE fue de 60,7%, mayor a la de los pares de 
59,7% y similar al 62,20% del sector. 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
11 Incluye operaciones de leasing. 

Gráfico No. 2: Calidad de Cartera por vencimiento 

 
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia 
Cálculos BRC Investor Services S. A. SCV 
 
La contención de la cartera vencida o un 
crecimiento superior al de 2012 en las colocaciones 
podría generar presiones sobre el capital, la 
liquidez y la rentabilidad del banco fusionado, 
adicionales a las derivadas de la integración, 
aspectos que son de seguimiento para la resolución 
del estado de vigilancia en las calificaciones. 
Teniendo en cuenta que la cartera bruta de Helm Bank 
supera en 1,26 veces la de CorpBanca, se estima que la 
calidad de la cartera consolidada sería superior al 2%, con 
lo cual continuaría siendo mejor al 3% registrado por el 
sector. Asimismo, el indicador de cobertura por mora 
descendería de 179,7% a 158,92%, pero seguiría 
ubicándose por encima del 151,4% del sector. Según las 
proyecciones de CorpBanca, el indicador de calidad por 
riesgo BCDE agregado sería de 4,3% para el cierre de 
2013. 
 
En los últimos cinco años (2008-2012) los 
indicadores de rentabilidad del Banco CorpBanca 
han sido similares a los registrados por el sector, 
mientras que los de Helm Bank se ubicaron por 
debajo del agregado bancario. En este sentido, el 
desafío del Banco será materializar las sinergias 
proyectadas en el modelo financiero de la fusión, 
con el fin de mejorar los márgenes y cumplir las 
proyecciones establecidas por CorpBanca Colombia. 
Al corte de febrero de 2013, el incremento de los gastos 
de los depósitos frente al de los ingresos por intereses 
(23,9% frente a 35,5%) obedeció a la mayor dinámica de 
las captaciones en CDT y a la reducción del margen de 
intermediación12. Sin embargo, el margen neto de 
intereses creció 17%, lo que sumado al dinamismo de los 
ingresos del portafolio, explicó en una medida significativa 
el aumento anual de 28,7% de la utilidad neta que sumó 
$29.682 millones.  
 
                                                           
12 Margen de Intermediación corresponde al rendimiento de las 
colocaciones menos el costo de los pasivos. Entre 2011 y 2012 este 
margen pasó de 6,9% a 5,8% para CorpBanca Colombia. 
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Al corte de febrero de 2013, el ROE y ROA del Banco 
CorpBanca fueron de 2% y 0,3%, respectivamente, 
mientras que para Helm Bank fueron de 2,21% y 0,27%. 
Para el sector, dichos indicadores se ubicaron en 2,7% y 
0,4%  
 
CorpBanca Colombia proyecta un flujo de caja 
diario con el fin de anticipar su capacidad  de pago 
de los US$300 millones de recursos propios que 
serán aportados para la adquisición de Helm Bank, 
del cual se evidencia que el Calificado contaría con 
los recursos suficientes para realizar la operación. 
El mantenimiento de dicha situación cobra 
relevancia, teniendo en cuenta que el nivel de 
liquidez13 del Banco ha disminuido frente al de sus 
pares y al del sector desde el último trimestre de 
2012 (ver Gráfico No. 3). En este sentido, el 
comportamiento del IRL y del indicador de liquidez 
mencionado serán aspectos de seguimiento para la 
siguiente revisión de la calificación. A febrero de 
2013, la relación de activos líquidos (excluyendo las 
inversiones disponibles para la venta) sobre activos totales 
fue de 11,4% frente al 15,1% de sus pares y el 15,3% del 
sector (ver Tabla No. 3). Por otra parte, CorpBanca utiliza 
un modelo IRL14 interno que incorpora escenarios de 
estrés para anticipar los requerimientos de liquidez y, 
además, mantiene un plan de contingencia de liquidez 
actualizado. El IRL fue positivo en las bandas a 7 y 30 días 
y, al cierre de 2012, se ubicó en $1,61 billones a 7 días, 
monto que representó el 26% de los depósitos y 
exigibilidades. 
 
Gráfico No. 3: Activos Líquidos / Activos Totales 

 
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia 
Cálculos BRC Investor Services S. A. SCV 
 
De acuerdo con las proyecciones de CorpBanca, los 
CDT continuarán siendo la principal fuente de 
fondeo del banco fusionado, lo que cobra relevancia 
dado que ambos bancos captan más del 60% de 
estos títulos por tesorería, lo que supone una 
concentración en inversionistas institucionales, y 
                                                           
13 Medido como (disponible + inversiones negociables) /activos totales. 
14 Indicador de Riesgo de Liquidez. 

que los 20 mayores depositantes de CorpBanca 
continúan aportando más del 40% del total de 
estos títulos. Entre 2010 y 2012, los CDT de CorpBanca y 
de Helm Bank han representado en promedio más del 40% 
del pasivo. Para CorpBanca, el riesgo de esta 
concentración lo limita parcialmente el índice de 
renovación promedio de 70% y el aumento de 24,4% a 
50% de la participación de los CDT captados a más de 18 
meses con respecto al total de esta fuente de fondeo. Por 
otra parte, los bonos subordinados de CorpBanca Colombia 
se colocaron a plazos entre 10 y 15 años; sin embargo, su 
participación en el pasivo del 6% es aún marginal. 
 
Uno de los retos de alta envergadura para 
CorpBanca Colombia es la implementación del 
proyecto de renovación tecnológica, dado que la 
licencia para utilizar la infraestructura tecnológica 
de Banco Santander se termina en tres años 
(prorrogables a cuatro). A partir de la 
implementación de este proyecto, CorpBanca 
contaría con un core bancario que permitiría 
integrar los procesos relacionados con la gestión 
del activo, pasivo, área comercial, fiduciaria y casa 
de valores. Además, con la adquisición de Helm Bank, 
CorpBanca Colombia espera beneficiarse de la plataforma 
para la atención por segmentos de clientes, productos, 
servicios y el expertise en cuanto al servicio al cliente, lo 
cual podría redundar en una mayor eficiencia operacional. 
 
Según el área jurídica del Banco CorpBanca, al cierre de 
febrero de 2013 la Entidad presenta procesos ordinarios 
cuyas pretensiones ascienden a $11.688 millones (1,19% 
del patrimonio de CorpBanca Colombia), para lo cual se 
constituyeron provisiones por $696 millones. En su 
mayoría estos procesos cuentan con una baja probabilidad 
de fallo en contra y no representan un riesgo para el 
patrimonio de la Entidad. 
 
2. EL EMISOR Y SU ACTIVIDAD 
 
El Banco CorpBanca Colombia es filial de CorpBanca S. A., 
banco chileno que ocupa el quinto lugar por colocaciones 
en su país, tiene una participación de mercado de 10% y 
US$10.253 millones en cartera a diciembre de 2012. 
Además, ofrece una amplia gama de productos financieros, 
principalmente, al sector corporativo. Al cierre de 2012, la 
rentabilidad del patrimonio15 del Banco CorpBanca Chile 
fue de 12,06% y la rentabilidad del activo de 0,89%16. 
 
 
 
 

                                                           
15 Después de impuestos. 
16 Al cierre de 2012, los indicadores ROE y ROA del sector bancario 
chileno fueron de 14,65% y 1,17%, respectivamente. 
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Tabla No. 1: Composición Accionaria a febrero de 
2013

Fuente: Banco CorpBanca Colombia S. A. 
 
Banco CorBanca Colombia se caracteriza, entre otros 
aspectos, por los altos estándares de transparencia y 
gobierno corporativo que contribuyen al fortalecimiento de 
la cultura de administración del riesgo. El Código de Buen 
Gobierno Corporativo recoge los códigos de conducta de 
los funcionarios de la Entidad. Este documento es 
distribuido a todo el personal para su interiorización y 
puesta en práctica17. 
 
Entre los principales comités del Banco CorpBanca 
Colombia se destacan: 
 
1) Comité de Activos y Pasivos – CAPA: Lleva a cabo la 
definición del proceso de toma de decisiones relevantes en 
cuanto a la gestión de balance, administración del riesgo 
de mercado y de liquidez, considerando las características 
de los mercados y su previsible evolución. El Comité está 
conformado por Presidencia y las áreas de Vicepresidencia 
de Tesorería, Vicepresidencia Financiera y Vicepresidencia 
de Riesgos, asistido técnicamente por las áreas de Gestión 
Financiera y Riesgos de Mercado. 
 
2) Comité de Gestión Financiera: Tiene por objeto 
determinar las principales estrategias y directrices para 
gestionar los riesgos de liquidez y estructurales y los 
descalces de monedas, tasas y plazo presentes en el 
balance del banco. Lo integran el Presidente y las áreas de 
Vicepresidencia de Tesorería, Vicepresidencia Financiera, 
Gerencia de Tesorería y de Distribución y Ventas, el 
Analista Económico, el área de Gestión Financiera y el área 
de Riesgos de Mercado y Control de Gestión. 
 
3) Comité de Mercados: Evalúa la composición de las 
posiciones de Tesorería y los riesgos asociados con la 
variación de las tasas de interés y de cambio. Lo integran: 
Presidencia y las áreas de Vicepresidencia de Tesorería, 
Vicepresidencia Financiera, Head Trader Mesa de Fixed 
Income, Head Trader Mesa de Fx, Gerencia de Distribución 
y Ventas, Analista Económico, Gestión Financiera, Riesgos 
de Mercado y Control de Gestión. 
 

                                                           
17 Se encuentran publicados en la página web del Banco para su 
consulta. 
 

Así mismo, cuentan con un Comité de Integración 
interdisciplinario para apoyar el proceso de fusión de 
CorpBanca Colombia y sus filiales, y Helm Bank y sus 
filiales, para así minimizar el impacto tanto en los canales 
como en los productos. 
 
3. LÍNEAS DE NEGOCIO 
 
De acuerdo con el Calificado, la estrategia del Banco 
continuará enfocada en Banca Corporativa y de Inversión, 
Banca Empresas e Instituciones y Banca Comercial 
(Personas y Pymes), focalizando esta última en individuos 
de rentas altas y medias. En el 2013, esperan que su 
mayor accionista desarrolle negocios de valor agregado en 
temas de infraestructura y operaciones cross border. Con 
la fusión con Helm Bank esperan complementar la oferta 
actual de productos, mejorar las prácticas de servicio al 
cliente del Banco y desarrollar sinergias operacionales y 
tecnológicas. 
 
Al cierre de 2012, la composición de la cartera no había 
mostrado una variación significativa. El segmento 
comercial sigue siendo el de mayor participación en el total 
de las colocaciones; sin embargo, se observa una mayor 
participación de los créditos de consumo desde 2011. 
 
Gráfico No. 4: Calidad de Cartera por vencimiento 

 
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia 
Cálculos BRC Investor Services S.A. SCV 
 
4. ANÁLISIS DOFA 
 
Fortalezas 
 

 Respaldo patrimonial y de gestión de riesgos de 
CorpBanca Chile. 

 Adecuadas herramientas para la gestión de riesgo de 
crédito, que se manifiestan en indicadores de calidad 
de cartera por vencimiento y por riesgo mejores que 
los registrados por sus pares y el sector. 

 Niveles de cobertura de cartera por vencimiento 
superiores a los de bancos con la máxima calificación. 

ACCIONISTAS ACCIONES % PARTICIPACION

Banco Corpbanca S. A. 382.933.612 91.93%

Inversiones CorpGroup Interhold 
Limitada

30.785.838 7.39%

Santander Investment Colombia S.A. 120 0.00%

Accionistas Minoritarios No. de 
Accionistas

2.823.151 0.68%

TOTAL 416.542.721 100.00%
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 Alto posicionamiento del Banco en los segmentos de 
clientes de rentas altas y medias. 

 
Oportunidades 
 

 Aprovechar el Expertise de su principal accionista, 
CorpBanca Chile, en negocios de infraestructura, 
leasing y confirming, lo cual amplía los negocios 
potenciales para Banco CorpBanca Colombia. 

 Posterior a la reestructuración organizacional llevada a 
cabo, articular las instancias de decisión de CorpBanca 
Chile con las de Banco CorpBanca Colombia. 

 Mantener las prácticas conservadoras de 
otorgamiento, seguimiento y cobranza para limitar un 
menor desempeño de los indicadores de calidad, una 
vez se fusionen las entidades. 

 Los negocios de Helm resultan complementarios a los 
de CorpBanca, por lo cual el desarrollo de sinergias 
resulta relevante para mantener una alta eficiencia 
operativa que permita, a su vez, generar mayores 
márgenes de rentabilidad. 
 

Debilidades 
 

 Mayor dependencia del patrimonio secundario frente a 
sus pares y el sector. 

 Nivel de activos líquidos respecto a los activos totales 
menor al registrado por sus pares y el sector. 

 Limitada red de distribución a nivel nacional. 
 Alta concentración de las captaciones de CDT por 

tesorería y en los 20 mayores depositantes. 
 

Amenazas  
 

 Creciente competencia entre establecimientos 
bancarios, especialmente en el negocio de libranza y 
Pymes, que genera estrechamiento de márgenes. 

 Cambios en la normatividad bancaria que impacten la 
operación del calificado. 

 Volatilidad en el mercado de capitales que puede 
generar variaciones en los ingresos en las inversiones 
de tesorería del Banco. 
 

 La visita técnica para el proceso de calificación se realizó 
con la oportunidad suficiente por la disponibilidad del 
cliente y  la entrega de la información se cumplió en los 
tiempos previstos y de acuerdo con los requerimientos de 
la Calificadora. Es necesario mencionar que se ha revisado 
la información pública disponible para contrastar con la 
información entregada por el Calificado. 
 
Se aclara que la Calificadora de Riesgos no realiza 
funciones de Auditoría, por tanto, la Administración de la 
Entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y 

veracidad de toda la información entregada y que ha 
servido de base para la elaboración del presente informe. 
 
5. CONTINGENCIAS 
 
Según el área jurídica del Banco CorpBanca, al cierre de 
febrero de 2013 la Entidad presenta procesos ordinarios 
cuyas pretensiones ascienden a $11.688 millones (1,19% 
del patrimonio de CorpBanca Colombia), para lo cual se 
constituyeron provisiones por $696 millones. En su 
mayoría estos procesos cuentan con una baja probabilidad 
de fallo en contra y no representan un riesgo para el 
patrimonio de la Entidad. 
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CALIFICACIONES DE DEUDA A LARGO PLAZO 

Esta calificación se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimientos originales mayores de un (1) año. Las 
calificaciones representan una evaluación de la probabilidad de un incumplimiento en el pago tanto de capital como de sus 
intereses. En este sentido, establece la capacidad de pago de una institución en cuanto a sus pasivos con el público, 
considerando la calidad de los activos, la franquicia en el mercado, sus fuentes de fondeo, así como la estabilidad de sus 
márgenes operativos. También considera la estructura de manejo de riesgos financieros y la calidad de la gerencia. La 
calificación pueden incluir un signo positivo (+) o negativo (-) dependiendo si se aproxima a la categoría inmediatamente 
superior o inferior respectivamente. 

Las calificaciones de deuda a largo plazo se basan en la siguiente escala: 

Grados de inversión: 

AAA Indica que la capacidad de repagar oportunamente capital e intereses es sumamente alta. Es la más alta 
categoría en grados de inversión.  

AA Es la segunda mejor calificación en grados de inversión. Indica una buena capacidad de repagar 
oportunamente capital e intereses, con un riesgo incremental limitado en comparación con las emisiones 
calificadas con la categoría más alta.  

A Es la tercera mejor calificación en grados de inversión. Indica una satisfactoria capacidad de repagar capital 
e intereses. Las emisiones de calificación A podrían ser más vulnerables a acontecimientos adversos (tantos 
internos como externos) que las obligaciones con calificaciones más altas.  

BBB La categoría más baja de grados de inversión. Indica una capacidad aceptable de repagar capital e 
intereses. Las emisiones BBB son más vulnerables a los acontecimientos adversos (tanto internos como 
externos) que las obligaciones con calificaciones más altas.  

 

Grados de no inversión o alto riesgo 

BB Aunque no representa un grado de inversión, esta calificación sugiere que la probabilidad de 
incumplimiento es considerablemente menor que para obligaciones de calificación mas baja. Sin embargo, 
existen considerables factores de incertidumbre que podrían afectar la capacidad de servicios de la deuda.  

B Las emisiones calificadas con B indican un nivel más alto de incertidumbre y por lo tanto mayor 
probabilidad de incumplimiento que las emisiones de mayor calificación. Cualquier acontecimiento adverso 
podría afectar negativamente el pago oportuno de capital e intereses.  

CCC Las emisiones calificadas de CCC tienen una clara probabilidad de incumplimiento, con poca capacidad para 
afrontar cambio adicional alguno en la situación financiera. 

CC La calificación CC se le aplica a emisiones que son subordinadas de otras obligaciones calificadas CCC y que 
por lo tanto contarían con menos protección.  

D Incumplimiento. 
E Sin suficiente información para calificar.
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CALIFICACIONES DE DEUDA A CORTO PLAZO 

Esta calificación se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimientos originales de un (1) año o menos. Las 
calificaciones representan una evaluación de la probabilidad de un incumplimiento en el pago tanto de capital como de sus 
intereses. 

Entre los factores importantes que pueden influir en esta evaluación, están la solidez financiera de la entidad determinada y la 
probabilidad que el gobierno salga al rescate de una entidad que esté en problemas, con el fin de evitar cualquier 
incumplimiento de su parte. 

La calificación de deuda a corto plazo se limita a instrumentos en moneda local y se basa en la siguiente escala y definiciones: 

Grados de inversión: 

BRC 1+  Indica que la capacidad de repagar oportunamente capital e intereses es sumamente alta. Es la más alta 
categoría en grados de inversión. 

BRC 1  Es la segunda categoría más alta entre los grados de inversión. Indica una alta probabilidad de que tanto el 
capital como los intereses se reembolsarán oportunamente, con un riesgo incremental muy limitado, en 
comparación con las emisiones calificadas con la categoría más alta.  

BRC 2+  Es la tercera categoría de los grados de inversión. Indica que, aunque existe un nivel de certeza alto en 
relación con el repago oportuno de capital e intereses, el nivel no es tan alto como para las emisiones 
calificadas en 1.  

BRC 2  Es la cuarta categoría de los grados de inversión. Indica una buena probabilidad de repagar capital e 
intereses. Las emisiones de calificación 2 podrían ser más vulnerables a acontecimientos adversos (tanto 
internos como externos) que las emisiones calificadas en categorías más altas.  

BRC 3  Es la categoría más baja en los grados de inversión. Indica que aunque la obligación es más susceptible que 
aquellas con calificaciones más altas a verse afectada por desarrollos adversos (tantos internos como 
externos), se considera satisfactoria su capacidad de cumplir oportunamente con el servicio de la deuda 
tanto de capital como de intereses.  

 

Grados de no inversión o alto riesgo 

BRC 4  Es la primera categoría del grado de alto riesgo; se considera como un grado no adecuado para inversión. 
BRC 5  Esta categoría corresponde a la escala dentro de la cual las emisiones se encuentran en incumplimiento de 

algún pago de obligaciones.  
BRC 6  Esta categoría es considerada sin suficiente información para calificar.
 


