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o) SUPERINTENDENGLA FINANGIERA
DE COLOMBIA

El Banco CorpBanca Colombia S.A. (antes Banco Santander Colombia S.A., en adelante el
“Banco”), en su calidad de Emisor bajo los Programas de Emision y Colocacién de Bonos
Ordinarios Subordinados afio 2009 y 2010, por las sumas de COP$ 290.000.000.000 y
COP$ 140.000.000.000 respectivamente (los “Bonos™), presenta el siguiente informe a los
tenedores de Bonos sobre el tema a tratar en la préoxima Asamblea Extraordinaria que ha
sido gestionada por el representante legal de los tenedores de bonos Helm Fiduciaria S.A.

1. EVENTUAL SITUACION DE INHABILIDAD Y CONFLICTQ DE INTERES
SOBREVINIENTES DE HELM FIDUCIARIA S.A.

1.1. Antecedentes

Bajo lo dispuesto por el Articulo 6.4.1.1.6 del Decreto 2555 de 2010 (el “Decreto 2555™),
mediante documentos privados, el Banco celebré con Helm Fiduciaria S.A. dos contratos
de representacion de tenedores de bonos (los “Contratos™) correspondientes a las emisiones
de los Bonos mencionadas anteriormente. Desde la fecha de celebracion de los Contratos,
Helm Fiduciaria S.A. ha venido actuando como representante legal de los tenedores de
bonos de manera ininterrumpida.

El dia 9 de octubre de 2012 CorpGroup (beneficiario real del Banco) celebrd un conirato de
compraventa de acciones en virtud del cual el Banco adquirird hasta el 100% de las
acciones suscritas y en circulaciéon de Helm Bank S.A. (la “Compra de Helm™). La Compra
de Helm est4 sujeta al cierre de la transaccion, la cual se dard en un momento posterior a las
aprobaciones regulatorias correspondientes, asi como al cumplimiento de ciertas
condiciones precedentes establecidas contractualmente.

1.2. Surgimiento de la eventual inhabilidad v conflicto de interés

Teniendo en cuenta que Helm Fiduciaria S.A., es una sociedad fiduciaria filial del banco
Helm Bank S.A. después de perfeccionarse la Compra de Helm, el banco Helm Bank S.A.
y todas sus filiales seria propiedad directa o indirecta del Banco; es decir, ef Banco seria el
beneficiario real de la Fiduciaria Helm S.A. Por lo anterior, al momento de
perfeccionamiento de la Compra de Helm se producirdn los siguientes efectos:

a. Helm Fiduciaria S.A. quedara inhabilitada para fungir como representante legal
de los tenedores de Bonos en virtud de la prohibicion establecida en el numeral
4 del inciso tercero del Articulo 6.4.1.1.5 del Decreto 2555; y

b. Se configurard una eventual situacién de conflicto de interés para Helm
Fiduciaria S.A. en su calidad de representante legal de los tenedores de bonos.

BANCO
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Teléfono 57 1 644 8000
www.hancocorpbancacomeo

TAUINIS YRIVITHDIS

DNITISTYLIDIA "= "0/

> WINVESYOD 0

< VIWCIOD YORYEGH0D OOy,

wldianr Ei

BANCO CORPRANCA COLOMBIA S.A



BUPERINTENDENCGIA FNANCERA

DE COLOMBIA

1.3, Gestiones sobre el reemplazo de Helm Fiduciaria S.A. como representante lepal de
los tenedores de Bonos

Consciente de la necesidad de contar con un reemplazo para el representante legal de los
tenedores de Bonos, en los términos del Pardgrafo del Articulo 6.4.1.1.10 del Decreto 2555,
el Banco ha enviado una serie de cotizaciones a diversas entidades autorizadas legalmente
para fungir como representantes legales de tenedores de bonos. En el Anexo | a este
informe, se presenta el listado de entidades que fueron invitadas por el Banco para vincular
como reemplazo de Helm Fiduciaria S.A. (las “Cotizaciones™).

Después del envio de las Cotizaciones, ¢l Banco recibié respuesta favorable para contratar
por parte de la Fiduciaria Fiducor S.A. Con las otras entidades contactadas no fue posible
llegar a un acuerdo de negocios.

2. SOLICITUD

El Banco ha solicitado a Helm Fiduciaria S.A. efectuar las gestiones necesarias para
convocar a la asamblea general de tenedores de bonos, con el objetivo de efectuar el
nombramiento de su reemplazo en los términos del Pardgrafo del Articulo 6.4.1.1.10 del
Decreto 2555.

Hacen parte integral de este informe, los estados financieros con corte a diciembre de 31 de
2012, y el informe de la sociedad calificadora de valores de fecha 9 de mayo de 2013, los
cuales se adjuntan como Anexo B y Anexo C respectivamente.

Cordialmente,

César Augusie-Rodriguez Martinez
Representante Legal Banco CorpBanca S.A.

BANCO
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Anexo |

Anexo 2

Anexo 3

Anexos

Listado de entidades invitadas por el Banco para presentar ofertas
para remplazar a Helm Fiduciaria S.A.

Estados financieros del Banco con corle a diciembre de 2012

Informe de sociedad calificadora de valores BRC Investor Services
S.A.-SCV
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Anexo 1
Listado de entidades invitadas por el Banco para presentar ofertas para yemplazar a

Helm Fiduciaria S.A,

Fiduciaria Corficolombiana No envié
Fiduciaria Popular

No envi6

Fiduciaria Fiducor

2 de mayo de 2013

BANCO
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Anexo 2 Estados financieros del Banco con corte a diciembre de 2012
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Balances Genorales Consolidados
AL 31 do diclembre do 2012 y 2011 (Cilras en millones de posos colomblanos)

20142 2011
ACTIVOS
Disponible, nelo (Nola 3) 457.667 401.837
Posiclones acfivas en operaclones de mercado monetare y relacionadas 170.467 413.055
Invorsiones, nefo (Nota 4)
Negociables en lllufos de deuda 417.397 212.832
Inverstones para manlenar hasta el vancimisnlo 344.007 412.843
{nverslonas disponibles para la venta en tilulos de deuda 806.420 171,615
Inverslones dispanibles para la venla en Hlulos particlpalivos 3.400 3,206
Manos - Provisién invarsiones Iituos de deuda {2.703) (20.186)
Tolal inverslones, nato 1.667.611 1.386.271
Cariera do créditos {Nota 5)
Comerclal 4.007.598 3.290.118
Consumo 2277127 1.768.268
Vivienda 456.960 287.316
Menos - Provisldn {226.162) {185.991)
Tolal cartera de ¢rédites, nete 6,616,623 5,169,701
Aceplaclones y derivados 85,381 72.627
Cuentas por cobrar, nolo 104.763 87.961
Bianes reallzables y reclbldos en pago, nelo - .
Propledades y equipo, nelo 20.620 17,722
Gaslos anllclpados y carges diferidos {Nota 6) 105,024 108.523
Derachos en fidelcemise (Nola 6) 1.587 684
Valorizaclenes, nefo {Nola 6) 14.664 35,697
Qiros aclivos, nale {Nota 6) 121.329 71.432
TOTAL ACTIVOS $.164.398 7,762,280
CUENTAS GONTINGENTES Y DE ORDEN
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 8.586 14.541
CUENTAS DE ORDEN DEUDCRAS 16.591.845 13.727.440

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRAL OE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS

Lot suscrilos Roprazeniants Legaly Contader cerfifcanos que hemos verficada praviamente fas afmaclonas cenlen'das en asios astados
financleres centolidados y que fos mismas han sido praparados & pait’r o tos Lbros do conlabifidad del 82neo y sus fFa'gs,

o s
A
Jalme Muliila Valdivieso Héotof A, ?;?(On Ramiroz Jalgh A, Pordomb M.,

Presgidento Corgtador Revisor Fiscal
Taijeta Profesional No/60734-T Tarjeta Profoslonal No. 18874.T
Doslgnado por Deloltte & Touche Lida.
{Ver ml dictdmen adjunto)




PASIVOS

Depdsites y exlgibilidades (Nofa 7)
Guentas corrlentes
Cerlificados do depésilo a término
Depbsitos do ahorco
Bancos y corresponsales
Exigibilldades por sarviclos bancarlos
Senviclos bancarios de recaudo
Olros
Total depdsitos y oxlglbllidades

Posiclones pasivas en oparaciones do mercado menelado ¥ refaclonadas
Acoptaciones y denivados
Créditos do bancos y oleas obligaclones financleras (Nola §)
Guentas por pagar
Thules de Inverslén en eliculaclén
Olres pasivos
Cbligaclones laborales consolidadas
ingtasos anticlpados
Avonos diferidos
Penslones da Jubilaclén
Olros
Total olros pasivos
Pasivos astimados y provisiones {Nola 9}
Interds minorilasio {Nota 10)

TOTAL PASIVOS

PATRIMORIO (Nota 9)

GCapifal soclal

Resetvas

Superdvil por valonzacienes
Resullados de eferclclos anterores
Resultados dol glarciclo

TOTAL PATRIMONIC
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN

CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

LAS HOTAS ADIUNTAS SON PARTEINTEQRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDABOS

Jaime Mudih Valdivlgso

==\

Prosldonte

Tarjgfa Profesional No, §0734-T

(o

2012

1.031.331
4,079,694
1,410,659
$6.083
§8.472
1.692
$7.365
6.614.196

22,000
80.608
700.840
181.827
272.000

11.361
3.033
18,779
162,460
64.920
241.662
113312
3,630

8.219.874

218.731
504,272
85,306

136,414

944,722
8.164.288

2,281,312
21.367.93¢

Los suscrilos Repraseatants Lagal y Contador caetifieamos quo herros verdfcado pravisnente las afrmaciones ¢ontankdas en estos eslados
finanderes consetdados y que fos mismos han §'de preparddes a partr do los L bros de ¢onlablidad del Banco y sus fhales.

2011

1.016.820
2784,318
1,528,671
8.337
45.084
843
25.939
6.410.021

8.614
£8,047
128.826
118.423
294,664

16,262
3.084
3.600

168,080
31.742
214,747
94.355
939

6.988.635

218,731
282,676
64.602
50.240
147.482

783,748
7.162.260

2,865,720
14.743.033

Tarfeta Rrofestonal No. 18674.T
Designado por Deloltte & Touche Lida,

{Ver mj dleldmen adjunto)



Estados de Resultados Consolidados
Por los attos terminados el 3 de diciemtre da 2012 y 2011
(CHeas en miliones do pasoes co'omblanos)

Inpresos por infereses
Carlora do ¢rédios
Depdsitos alavisla
Fondos fnlerbancerios vendidos ordinarios
Rendimienlos por ¢compromlsos de lransferencla en ogeraciones $mutdngas
Olros Intaroses

Yotal

Gastos por Interases
Depdsitos do ehorro
Cerificados de depdsite a tédmine
Intaresas ¢cddtos da bancos y olras ob¥pacionss financleras
Fondas Interbanczries comprados ordnarios
Intarases y amordizacién descuento Lilulos de Inversidn
Rend'miantes por compromlisos da ransfarencle en operacionss simultdneas
Qlros faternses

Tolat
Kargen nelode Inleroses

Ingresos y gastos flnanclejos diferantss a Inlerasos
Va'orackin do invers'onos negoclablas
Rendimlantos Inversiones no negoclables de renla [Ka
Rendmlgntos Inyersionas hasta el vercimlento
Comislonas, nelo
Utitdad on posiclonas en corto do operationas ropo
Uttidad por venla da invers'onss, nelo
Uliidad por camblos, nelo
Utrdad en valoracién de oporaciones de conlado, nelo
Utidad en va'oraciin de derivados, neto

Total
Margan financleso brule

Qtros ingresos y gastes de Is opejaclén
Gasies do parsonat
Amartizaciones y depreciackngs
Gastos adminislratives
Olres Ingresos de operacidn
Recupsracionas operaciona’es carlera y tuenlas por cobrar
Recuperaciones riesgoe operalive
Provistén de carlera do crédlos y cuantas pos cobrar
Provisin invarsiones
Qtros

Total
Rosullado noto oporaclonal

Qtros rasullados no operacionales
Intesds Mrnolasdio
Provisién paca Impueslo a lasenla

Wiilidad neta

LAS HOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGAAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDABOS

2012

704.859
224
1162
3342
6013

715.600

§5.167
225224
16.076
1.973
22.619
17.884
12266

353209
362,291

77.344
49,980
18.988
79693
{555}
9.772)
41,668
2}
2574
269,502
822,093

(164.673)
133.682)
(152.343)
29773
104305
147
{237.760)
26
{34697

(495.951)
135,442

59.227
13)
165.582)

138,414

2011

479.370
55

39
4.272
5.630

449,286

32473
113873
12630
3i2
29410
3327
12.047

204.472
R04.794

17.848
62.608
22,160
50,449
11.888
18
36.165
{17}
{1.050)

197717
482514

(123.249)
{28.948)
{164.721}
18479
81.609
a2
{169.603)
(65,235}
39.64¢

{333,764)
148.757

45,857
(326)
{48.808)

147482

Los suscritos Roprasentanto Legaly Contador certificamos qua hemos verificado praviamants [as afitmacionas conlenidas en astos astados finantieros consalidados yque lea mismos

han sldo preparades a partir do los 1bips de contabilidad dsf Hanco y sus ffia'es,

Prealdente

Tarjela Profestonal Mo, §0734-T

Tarfota Profaslonat No, 48874.T
Casignado por Deloltte & Touchs Lida.
{Veor ml dictdmen adjunto)}




Estados de Flujos de Efectivo consoildados
Porlos ahos teminades et 31 de didembro do 2042 y 2011
(Cifras enmTones de pases colomblancs)

042 2041

FLYJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utitidad nela def gjesdiclo 138414 147,482
Parildas yue no originan movimienio do efecilvo:
Proviston da Invers'ones 21 19236
Proviston de cardera do crédiios 218.775 1620380
Protsitn cuentas por cobrar 20,084 6068
Prondsidn do dlenss realizaties, recibidos en pago y bisnas restiuldos - b3
Provisén da oles actives 1.266 £.162
Depredationss 6.663 5.925
Amortizacionss 26810 21,035
Provisién pensién do Jubilacién 14.979 -
Utlidad envenla de blenas reatizabias, recibldes en pagoy Henes ratituidos, nalo (4] 24)
Utt'dad en vaata do propledadas y equipo, nelo {20.801) {38.806)
Pérdda (UThdad) en operaciones s'muitdneas y do seporio, neto 669 {19)

{146.310} (92814}

Utidad an valtraddn de inverslones - nelo

{Utiidad) pirdida en valoracién do derdvados, ne'o {2.674) 13%0

Pérdida (urtidad) en venta da inverslonos a772 {11,688}
7

Pérdida en operacionas da contade 3

Recuperacionss de cardera ds erédlos {101.747) {79.322)

Recuperacionas da tuentas por cobrar {2.6598} {658)

Recuperaddn da blenes castgados (12.603) {16.616)

Re'nlegro do provisionss propledadas y equipo . .

Relnlegro da orovis'enss da blanss rea%zabley, recitidos en pago y blenes restiuldes - {74)
{17.503) {18,604}

Re'nlegro da provisiones de lnverslonas
843 (445)

frelnlegro da pravit'enes olros activos
Redntegro de provis'on penslonas da Jubilactén - {24.003)
Relnlegro da olrgs provisiones {9210} (5.961)
[16.599) {66.166)
Parlidas orlginadas en aclividades da operaclén:
Oisminucidn {Incremento) an fondos Interbancados. nato 265305 (211,124}
acremanto en carlera do crédiios {1.468.347) {760,407}
Incremento en aceplationas y derivados, nelo {17.713) 168.130)
[Incromento) dismnucidn en czentas por cobsar (38.927) 13452
Incremente en olos actives {30.667) {48.499}
incramento en depdsites y exigibiildades 1.204.478 1.068.264
In¢remento (Fsm'nucténg en cuenlas per pagar 43,404 {8252)
Tacremento (¢ sminucidn} an alres pasives 32423 {1.655)
Ircramento en pasiyos estmades y provisiones 36.386 43.485
Pagos mesada pasive penslonat {20.638) {20.647)
1152 6,868
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTVIDADES DE QPERAGION 121687 [EREL]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremente eninvesslones {28020} (60.268)
Bisminudén en bienas reahizetlas, recitidos en pago y anas resttu'des 1 84
Oisminucldn en propledadas y equ'po 11140 37.548
1,709 7926

Drvidendos rec:bldos
EFECTIVO HETO USACO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSIOH {18.470) {4.811)

FLUJOS DE EFECTIVO OE LAS ACTIVIDADES DE FINAHCIACION

Oisminueldn én olras obigaciones fnanclaras [28.176) (£0.094)
Disraliucidn en titwrtos 4 Invers™on en cirtudacion [22.604) .
Invierds rinaditarie 373 328
Pago da diidendos - (35.762)
EFECTIVO KETO USADD ENTAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 160.367) {85.520}
§5.830 {2.137}

Inctemento {disayautién) on el sfectvo y depdsilos enbancos
Efectivo y depbsitos en bantoy a comlenzos del paricdo, nd'o 401.837 403.974
EEGTNOM. FINAL DE PERICDS (HETO) 467,667 41837

EAS HOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEORAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los suscdtes Rapresentanta Legaly Contador cerifeamds quo hemas vuirca&ojmﬁawnta i3 afrmaconts conleridss en ealos 2stzdas FAsntieros coniotdadan y que fos mismas han

sida peeparados apatr dafos lwuad delBancoy sus fa'es .

N o) e ]
Jaime MonHalValdivieso Hictor A, PA¢hén Remyifez  / - Jalfo A Perdomo IS,
Presidents / Génlador _ L Reylscr Flscal
'l}j;!a Profeslonal Ho! BOTa4-T Taijata Prefesional o, 18874-T
Deslgnado par Dalelte & Touchs Lidt.

{¥erml dicthmen adjunie)
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Eslados de Flujos de Efectivo consolldados
Porlos afios temdnados &) 31 do dilembia do 2012y 2011
{Cilras en mil'ones de peses colonblanos)

2012 2091

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE QPERACION
Uttidad neta del gjarddo 138444 147,492
Parlldas que no o7iginan movimlento ds efectivo:
Provislén de inverslones 21 10235
Providldn de carera de crdditos 218776 162,060
Provisidn cuentas por debrar 20.984 6038
Provisidn do blenes reatizablas, recbidos en page y blenss msthidos - 1
Provisién do olos activos §.968 1.162
Oepreciaciones 8263 6.928
Amprtzacionas 25819 21.035
Provisién penstén da Jubifaddn 14.979 .
Utilidad enventa dg blenss reatizablas, reobidos en pago y benss resttuldos, nelo ] {21
Utitidad enventa da propledadas y equipo, nelo {20.801) £38.806)
Pérdida {u¥idad) en operactonss simu'tdneas y de reporlo, nato 669 {t8)
Uttidad en valoracidn de Inverslonss « nato (145.310) (02.614)
(URigad) pbrdida en yaloradddn do dadvades, nele [2.674) 1.390
Pard'da (uttdad) en venta da nvarslonas 9422 {11.008)
Pérdda en operaciones do contade 3 17
Recugemciones de cartera de t1dditos (101.747} (79.322)
Recuperationes de cuenlas por colyat {2.658) {658}
Recuperacidndo blenas castgados {12.603) {16.615)
Reintegro da provislones propledades y equipo . ) y
Reinlegro do provislones do bienas reazablas, recibldos en page ¥ blenes rastituldos - {74}
Relnlagro de provislenss de Invessiones £17.503) {16.604)
Refalegro da provislonss olros ackivos {849 {495)
Reintegro da provisién pansionss da Jubttadidn . {21.063}
Re'ntegro ¢o olras provislonss {8.210) {5.001)

T16.59%) {68,186}
Paritdas ariginadas en actividades de operacién:
Dismtnucion {Incrementol en fondos interbancarios, nelo 26505 {211.124)
Incremento en cartere de cédilos {1.458.347} {760.407)
Incremento en aceplacionss y dedvados, neto {10743} (58.130}
{Intremento) Fisminucdn on cuenlas per tobgar {36.927) 13,652
Incremento €n 0Y0s actvos {30.087) {49.498)
In¢remento en depdsilos y exdgitlidades 1.204.178 1.038.264
Incremento (d:smiauddng an cuenlas pos pagar 43404 {8.262)
Ineremento (deminucdng en olres pativos 32423 {1.655)
Incremento en pasivos estmados y pravislones 30,368 43,485
Pagos mosada paslyo pensional {20.688) {20547

4162 6.86%

EFECTYO NEJO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OFERACION 121687 88,134
FLUJOS DE EFECTIVO OF LAS ACTIVIDADES DE IRVERSIGH
Incremento en Inversiones {28.320) {60.269)
Dism'nucidn en Hlenas reaTrables, redbidos en page y bignas restltuldes i 84
Oisminucldn en propledadas y equpo 11,140 37.548
Dividandos recibidos 1,709 7925
EFEGTVO NETO USADOD EM LAS AGTIVIDAGES OE [HVERSION {15,470} §4.5311)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIQADES DE FIHANCIACION
Oisminueldn en o'vas obtigaciones Fnandieras 28.178) (60.034)
Bisminucidn en btulos da Inversfén en cirodtacién {22.584) .
Interds minolario ] 328
Page de dividondos - {35.762)
EFECTIVO NETO USADD ENUAS AGIIVIDADES DE FINANGIACION {60.367} {86.524}
ineremento {dismimacding en e alective y depositos en bancos 55830 {2.137)

401,837 AG1OT4

Efoctvoy depdsilos en bancos 8 comlenzos dal perfodo, nate
EFEGTIVO AL FINAL DE PERIDDD INETO) 457,667 401,817

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo suteritos Repareatents Legaly Contader cabEesmos 920 hemos verfeads presiaments 115 afmacloass conter'das en e41os eslados Ananciaras canseZdades y que los mitmos han
800 preparadoy & parts 98108 FlHos € conlabildad de) Basea y 1ut (9481 .

Jalme Mudilz Valdideso Héctar A, Pachdn Ramire, t - Jalid A, Perdamd M.
Presidents Confador . Ravisor Flacs!
Tarfzta Peofesional o, Sp734.T Tarjela Prolestonal No. $3874.7
— - Destgnade por Delokile & Touche Lide.
{verml dietimen adfunio}
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investor Services SA <cv

Sociedad Calificadora de Valores

Comtactos:

Andrea Martin M.
amartint@bre. com.co
Maria Soledad Mosquera R.
msmosqueraf@bre.com.co

Comité Técnico: 9 de mayo de 2013
Acta No: 539

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S. A.
Establecimiento Bancario

BRC INVESTOR SERVICES S. A,

REVISION PERIODICA

EMISOR

Deuda de Largo Plazo
AAA (Triple A)
CreditWatch Negativo

Deuda de Corto Plazo
BRC 1+ (Uno mas)

Cifras en millones a 28 de febrero de 2013
Activos Totales: $9.283.860. Pasivo: $8,305.176.
Patrimonio: $978.685.

Utilidad Operacional; $42.230, Utilidad Neta: $29.682.

Historia de la calificacién:

Revision Extraordinaria Nov./12: AAA CWN; BRC 1+
Revision Periédica May./12: AAA CWD; BRC 1+
Revision Extraordinaria Dic./11: AAA CWD; BRC 1+
Calificacién Inicial Jun,/98: AAA; BRC 1+

La informacion fnanciera incluida en este raporte estd basada en estados financieros auditados de los affos 2010, 2011, 2012 ¥ no avditados a febrero

de 2013,

1. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

El Comité Técpico de BRC Investor Services S. A, SCV en
Revisidn Periédica mantuvo ias calificaciones AAA en
Deuda de Largo Plazo y BRC 1+ en Deuda de Corto
Plazo y mantuvo el Creditwatch Negativo a Banco
CorpBanca Colombia S. A.

Una calificacién aparece en fa lista Credibwatch cuando un
evento o desviacién de una tendencla esperada ha
ocurtido o se espera que ocurra; por lo tanto, se requiere
informacién adicional para tomar una accidn en cuanto a la
calificacién. El CreditWatch Negativo Indica que fas
consecuencias de determinados eventos futuros son
inclertas y que, como resultado de su resolucidn, la
calificaclén  podra,  eventuakmente,  disminuir  ©
mantenerse.

bDesde dictembre de 2011 BRC asignd una vigilancia
a las calificaciones del Banco CorpBanca Colombia y
de su filial, CorpBanca Investment Trust, por los
procesos de adquisicion llevados a cabo y los que se
encuentran en desarrollo actualmente, En mayo de
2012 el Banco CorpBanca Chile adquirid el Banco
CorpBanca Colombia y a sus filiales (antes Banco
Santander Colombia $. A.). Posteriormente, el 9 de
octubre de 2012, el Banco CorpBanca Colombia
anuncld formalmente la ejecucién de un acuerdo de
compra de Helm Bank y sus filiales’.

! #f acuerdo de adquisicién de Helm Bank S. A, y sus filiales lo l'eva a
cabo CorpGroup Holding Inversiones kimitada a través de HB

Al cierre del primer trimestre de 2013 el proceso de
adguisicién de Helm Bank contaba con Ia
aprobacidn de la Superintendencia de Panama. Por
su parte, la aprobacién de la Superintendencia de
Cayman estd sujeta a la no objecion de las
aprobaciones de las Superintendencias de Colombia
y de Chile, que estdn pendientes de resolucién, De
acuerdo con CorpBanca, el proceso se concretaria
en junio de 2013, una vez cumplan con los
requerimientos solicitados por dichos entes de
control, respecto a la gestién de riesgos, la
plataforma tecnolégica y las deméas actividades
relacionadas con la integracidn de los dos bancos. El
acuerdo de adquisicién de Helm Bank y sus filiales esta
pactado en US$ 1.300 millones?, sujeto a un reajuste de
US$ 210.181 por cada dia que transcurra entre el 1 de
enero de 2013 y la fecha de cierre de la transaccién®, De
acuerdo con el Calificado, dicho reajuste serd asumido en
su totalidad por CorpBanca Chile. La compra serd
financiada por el Banco CorpBanca Colombia, quien
colocara US$300 millones de recursos propios y US$1.020
millones* provenientes de una capitalizacién. Esta dGltima

Adquisiion S.AS., dicha posicidn contractual fa ceden a Banco
CerpBanca Colombla. Lz otra parte del acuerdo corresponde a la
adquisicidn deb 80% de Helm Corredor de Seguros por parte de
CerpBanca Chile.

2 JS4$1,278,6 millones para la compra del Helm Bank y US$214
millones para la corredora de seguros de Helm,

3 De acuerdo con CorpBanca Colombia, e reajuste lo pagaréd CorpBanca
Chile,

1 En [a revisién extraordinaria de noviembre de 2012, CorpBanca habia
Informado los siguieates valores: un aporte de CorpBanca Chile de USS

Unat cofiffcacidn de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A. —Sociedad Calificadora de Valores— es una opinidn técnica y en
ningiin momento pretetde ser una recomendacidn para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/e un valor, ni implica una
garmntia de pago del iftalo, sino wna evaluacién sobre ln probabilidad de que el capital del mismo y sus readimientos sean concelados
eportunamente, La infornuacidn contenida en esta publicacion ha sido obtenida de fuentes que s¢ presumen confiables y precisas; por ells, no
astmintos responsabilidad por errores u emisiones o por resultados derivades del uso de esta informacidn,
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

estard  compuesta por: 1) US$385  millones,
aproximadamente, aportados por CorpBanca Chile; 2)
US$450 millones aportados por el actual grupo controlador
de Helm, y 3) US$185 millones aportados por CorpGroup,
Holding de CorpBanca.

El Creditwatch Negativo asignado a la calificacién
de Deuda de Largo Plazo del Banco se mantendré
hasta que culmine el proceso de aprobacién de los
entes regulatorios de Chile y Colombia, vy BRC
verifique los siguientes aspectos: 1) La estructura
de capital de CorpBanca Chile, matriz de CorpBanca
Colombia, y del Calificado, posterior a la fusién, 2)
La evolucidn de los indicadores de rentabilidad,
eficiencia y calidad de la cartera del nuevo banco
fusionado, y 3) La estabilizacién de la operacion del
Calificado en Colombia, tras la rapida expansién de
CorpBanca Chile con la adquisicién de dos
entidades bancarias en un periodo de tiempo
inferior a un afio. Por otra parte, la compra y posterior
fusién pedrian involucrar cambios relevantes en la alta
gerencia y segunda linea del Banco, y que podifan
impactar la estrategia de la Compafiia, por le cual también
seran objeto de seguimiento por parte de BRC.

El posicionamiento de CorpBanca Chile en el sector
bancario chileno, el fortalecimiento patrimonial que
llevé a cabo dicha entidad entre 2011 y 2012 y la
mejora de la percepcidn del riesgo pais de Colombia
son factores que moderan el riesgo derivado del
acelerado plan de expansién del Grupo CorpBanca.
Sin embargo, la alta dependencia de Inversiones
CorpGroup Interhold de los dividendos de su
subsidiaria indirecta® podria presionar a las filiales
para la generacién de utilidades. En el mediano
plazo, esto Utimo puede resuiltar en crecimientos
acelerados que podrian afectar la calidad de la
cartera, la solvencia, 1a liquidez e, incluso, la toma
de riesgo en las entidades del Grupo. Al cierre de
2012, CerpBanca Chile fue el quinte banco de mayor
tamafio en Chile con US$28.138 millones® en activos,
US$18.294 millones en depdsitos, US$2.072 millones un
patrimonio y US$249 millones en utilidades. Durante 2012,
para financiar su expansién en Colombia y Chile CorpBanca
Chile aumenté su capital en US$560 milfones y emitié
bonos subordinados por US$300 millones, con duraciones
entre 24 y 28 afios. Ademas, en enero de 2013 colocd
bonos ordinarios a 5 afios por US$800 millones.

Al clerre de 2012 fas capitalizaciones Incrementaron el
patrimonio de CorpBanca Chile un 37%, lo que explic que

278 millones, ef grupo centrolador de Helm US$440 millones y oros
inversionistas ¢l saldo restante para completar USt.000 miliones.

% Inversiones CorpGroup Interheld tiene una participacidn de manera
indirecta del 45,9% de CorpBanca Chile.

© Tasa de cambio: US$0,00208 por CLP at clerre de diciembre de 2032,

el ROE del Banco de 12,06% fuera menor al 16,6%
registrado en 2011, af 14,65% del agregado de bancos
chilenos y al 14,45% de CorpBanca Colombia. Por su
parte, el indicador de eficiencia’ de 56,i7% presentd un
desempefio inferior frente al del sector bancario de Chile
de 50,62% y mejor al de CorpBanca Colombia de 59%. El
indicador de solvencia de 11,05% cumplié con los ffmites
regulatorios®, aunque resultd Inferior al 14,15% registrado
en 2011 y al del agregado bancario chileno de 13,31%.
Dicha disminucién del indicador de solvencia entre 2011 y
2012 se explica, principalmente, por el incremento de los
activos ponderados por nivel de riesgo que se derivd del
crecimiento de la operacién en Chile y la incorporacién de
las operaciones de Cofombia.

En febrero de 2013, el patrimonio de CorpBanca
Colombia aumenté 21,9% al sumar $978.685
millones, debido a la capitalizacién de las utilidades
de 2012, En consecuencia, [a solvencia aumentd de
11,8% al cierre de 2012 a 15,9% para el corte
mencionado, De acuerdo con las estimaciones del
Calificado, el indicador de solvencia del banco
fusionado se mantendria superior al promedio
histérico de los tltimos cinco afios de 12,7%, con
una participacién del Tier I superior al 60%. Las
proyeccicnes de CorpBanca Colombia incorporan el nuevo
estdndar de capital exigido por la Superintendencia
Financiera de Colombia, que se debera aplicar a partir de
agosto de 2013°,

Grafico No, 1: Relacién de Solvencia
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Fueate: Superintendencia Firanciera de Colombla

Calcutos BRC Investor Services S. A, SOV

Con base en la informacién pdblica®®, al cierre de
febrero de 2013, el Banco fusionado ocuparia el
sexto lugar por actives y patrimoenio entre los 25
bancos activoes en Colombia, con una participacién

? Gastos administrativos sobre Ingresos aperacionales.

¢ La Superintendencia de Bancos de Chile exige una sclvencia superior
al 8%; sin embargo, tene tres escalas de calificacién: A, By C, en las
que se clasifica en A a las entidades cuya solvenda supera el 10%, en
B a aguellas que tienen eatre 8% y 10%, y en C a aquellas con una
solvencias Inferior al 8%.

? becreto 1771 de 2012,

' Al agregar los balances del Banco CorpBanca y Helm Bank.

Una calificaclén de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES S. A, —Socledad Calificadora de Valores— es una opinidn técnica y en
nipgiin momente pretende ser una recomendacidn para comprar, vender o mantener una inversion determinada /o un valor, ni implica una
garantia de page del iftulo, sine una evaluacidn sobre Ia probabitidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados
oportinmente. La informacion contenida en esta publicacion ha sido ebtenida de fitentes que se presumen confinbles y precisas; por ello, no
asumimos responsabilidad por errores i omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacidn.




BANCO CORPBANCA COLOMBIA 8.4,

de mercado de 642% y de 4,76%,
respectivamente, CorpBanca espera que la adquisicidn
de Helm Bank redunde en un mayor posicionamiento y
penetracién de mercado en cuanto a segmento de clientes,
productos y setviclos, Lo anterior, teniendo en cuenta que
su estrategia estd focalizada en tres tipos de negocios: 1}
Banca Corporativa y de Inversidn, 2) Banca Empresas e
Instituciones, y 3) Banca Comercial {Personas y Pymes), la
cual se apoyard tanto en la base de clientes chilenos de
CorpBanca Chile con operaciones en Colombia o con
perspectivas de ingreso al pais, como en la venta cruzada
a clientes corporativos de Helm Bank y en el desarrollo de
sinergias comerciales y operaclonales con esta dltima
entidad,

Entre 2010 y 2012, la calidad y cobertura de la
cartera’® por vencimiente y por riesgo de
CorpBanca Colombla mantuve un desempefio
superior respecto a sus pares y el sector (Tabla No.
2). A pesar de que el Calificado continuaria
sobresaliendo positivamente, el mantenimiento de
sus indicadores de calidad resultarfa desaflante por
los siguientes aspectos: 1) El mayor crecimiento de
la cartera de consumo vencida con respecto al de la
cartera de consumo bruta (43,18% frente a
23,91%), 2) La mayor pendiente de las cosechas de
los desembolsos de 2011 y 2012 en uno de los
productos de consumo, que representa un 27,55%
de dicha cartera bruta al cierre de febrero de 2013,
y 3) La expectativa del Calificado de continuar
profundizando en el segmento de consumo. la
participacién de la cartera comerclal pasé de 68% en
diciembre de 2010 a 60,4% en febrero de 2013, cediendo
espacio a la de consumo vy vivienda que representaron el
32,8% y &l 8,8%, respectivamente, en esta Oltima fecha.

Durante fos (ltimos tres afios, los indicadores de calidad
por vencimiento y por resgo para Banco CorpBanca fueron
en promedio de 1,83% y 2,3%, respectivamente; de 2,1%
y 3,05% para sus pares, y de 2,92% vy 3,9% para el
sector. En cuanto a la cobertura, entre 2010 v 2012 el
indicador por vencimiento de CorpBanca Colombia fue en
promedic de 192,3%, resultado que se compara
favorablemente frente al 190,3% registrado por sus pares
y al 177,69% del sector, Por su parte, ta cobertura de la
cartera CDE fue de 60,7%, mayor a la de los pares de
59,7% v similar al 62,20% del sector.

! Incluye operaciones da [easing.

Grafico No. 2: Calidad de Cartera por vencimiento
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Fuente: Superintendencia Financlera de Colombia
Cilculos BRC Investor Services S. A, SCV

La contencién de la cartera vencida o wun
crecimiento superior al de 2012 en las colocaclones
podria generar presiones scbre el capital, Ia
liquidez y la rentabilidad def banco fusionado,
adicionales a las derivadas de la integracién,
aspectos que son de seguimiento para fa resolucién
del estado de vigilancia en las calificaciones,
Teniendo en cuenta que la cartera bruta de Helm Bank
supera en 1,26 veces la de CorpBanca, se estima que la
calidad de la cartera consolidada serfa superior al 2%, con
lo cual continuarfa siendo mejor al 3% registrado por el
sector. Asimismo, el indicader de cobertura por mora
descenderfa de 179,7% a 158,92%, pero seguiria
ubicindose por encima del 151,4% del sector. Seglin las
proyecciones de CorpBanca, el indicador de cafidad por
riesgo BCDE agregado serfa de 4,3% para el cierre de
2013.

En los dltimos cinco afios (2008-2012) los
indicadores de rentabilidad del Banco CorpBanca
han sido similares a los registrados por el sector,
mientras que los de Helm Bank se ubicaron por
debajo del agregado bancario. En este sentido, el
desafio del Banco serd materializar las sinergias
proyectadas en el modelo financiero de la fusion,
con el fin de mejorar los margenes y cumplir las
proyecciones establecidas por CorpBanca Colombia.
Al corte de febrero de 2013, el Incremento de tos gastos
de los depdsitos frente al de los ingresos por intereses
(23,9% frente a 35,5%) obedecid a Ja mayor dindmica de
fas captaciones en CDT y a la reduccidn del margen de
intermediacién®. Sin embargo, e margen neto de
intereses crecid 17%, lo que sumado al dinamismo de lfos
ingresos del portafollo, explicé en una medida significativa
el aumento anual de 28,7% de la utilidad neta que sumd
$29.682 millones.

2 Margen de Intermediacién correspende al rendimiento de las
colocaciones menos el costo de los pasivos. Eatre 2011 y 2012 este
margen pass de 6,9% a 5,8% para CorpBanca Colombia,

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A. —Sociedad Calificadora de Valores— es una opinidn téenica y en
ningitn momeitto pretende ser ting recomendacidn para comprar, vender o mantener nna Inversion determinada y/o un volor, i implica una
garantia de pago del titule, sino unn evaluacidn sebre In probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados
oporfunamente. La informacion contenida en esta prblicacion ha sido ebtenidn de fitentes que se presunen confiables y precisas; por elle, no
astninios responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacidn.




BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

Al corte de febrero de 2013, el ROE y ROA del Banco
CorpBanca fueron de 2% vy 0,3%, respectivamente,
mientras que para Helm Bank fueron de 2,21% y 0,27%.
Para el sector, dichos Indicadores se ubicaron en 2,7% y
0,4%

CorpBanca Colombia proyecta un flujo de caja
diario con el fin de anticipar su capacidad de pago
de los US$300 miilones de recursos propios que
seran aportados para la adquisicién de Helm Bank,
del cual se evidencia que el Calificado contaria con
los recursos suficlentes para reallzar la operacién.
El mantenimiento de dicha situacién cobra
relevancia, teniendo en cuenta que el nivel de
liquidez'® del Banco ha disminuldo frente al de sus
pares y al del sector desde el dltimo trimestre de
2012 (ver Grafico No. 3). En este sentido, el
comportamiento del IRL y del indicador de liquidez
mencionado serin aspectos de seguimiento para la
sigulente revisidon de la calificacién. A febrero de
2013, la relacién de activos liquidos {excluyendo ias
inversiones disponibles para la venta) sobre activos totales
fue de 11,4% frente al 15,1% de sus pares y el 15,3% def
sector {ver Tabla No. 3). Por otra parte, CorpBanca utlliza
un modefo IRL™ interno que Incorpora escenarios de
estrés para anticipar los requerimientos de liquidez vy,
ademds, mantiene un plan de contingencia de llquidez
actualizado. El IRL fue positivo en las bandas a 7 y 30 dfas
Y, al cierre de 2012, se ubicé en $1,61 billones a 7 dfas,
monto que representd el 26% de los depésitos y
exigibilidades.

Grafico No, 3: Activos Liquidos / Activos Totales
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que los 20 mayores depositantes de CorpBanca
contindan aportando mas del 40% del total de
estos titulos. Entre 2010 y 2012, fos CDT de CorpBanca y
de Helm Bank han representado en promedio més del 40%
del pasive, Para CorpBanca, el riesgo de esta
concentracion lo limita parcialmente el indice de
renovacion promedio de 70% y el aumento de 24,4% a
50% de la participacidn de los CDT captades a mas de 18
meses con respecto al total de esta fuente de fondeo, Por
otra parte, los bonos subordinados de CorpBanca Colombia
se colocaron a plazos entre 10 y 15 afios; sin embargo, su
participacidn en el pasivo del 6% es atn marginal.

Uno de los retos de alta envergadura para
CorpBanca Colombia es la Implementacién del
proyecto de renovacién tecnolégica, dado que la
licencia para utilizar la infraestructura tecnoldgica
de Banco Santander se termina en tres afios
(prorrogables a cuatro). A partir de Ia
implementacion de este proyecto, CorpBanca
contaria con un core bancaric que permitiria
Integrar los procesos relacionados con la gestién
del activo, pasivo, area comercial, fiduciaria y casa
de valores. Ademds, con la adquisiclén de Helm Bank,
CorpBanca Colombia espera beneficiarse de la plataforma
para la atencién por segmentos de clientes, productos,
serviclos y el expertise en cuanto al servicio al cliente, o
cual podria redundar en una mayor eficiencla operacional.

Segtin el drea juridica del Banco CorpBanca, al cierre de
febrero de 2013 la Entidad presenta procesos ordinarios
tuyas pretensiones ascienden a $11.688 millones (1,19%
del patrimonio de CerpBanca Colombla), para lo cual se
constituyeron provisiones por $696 millones. En su
mayoria estos procesos cuentan con una baja probabilidad
de fallo en contra y no representan un riesgo para el
patrimonio de la Entidad.

2. EL EMISOR Y SU ACTIVIDAD

Fuente: Superintendenda Finandiera de Colombia
Célculos BRC Investor Services S, A, SOV

De acuerdo con las proyecciones de CorpBanca, fos
CDT continuaran siendo la principal fuente de
fondeo del banco fusionado, lo que cobra relevancia
dado que ambos bancos captan méas del 60% de
estos titulos por tesoreria, lo que supone una
concentracién en inversionistas institucionales, y

3 Medldo como (disponible + Inversiones negodables) factivos totales.
* Indicador de Riesgo de Uguidez.

El Banco CorpBanca Colombia es fifial de CorpBanca S. A,
bance chileno que occupa el quinto lugar por colocaciones
en su pafs, tiene una participacién de mercado de 10% ¥
US$10.253 millones en cartera a diciembre de 2012,
Ademas, ofrece una amplia gama de productos financieros,
principaimente, al sector corgorativo. Al clerre de 2012, Ia
rentabilidad del patrimonio® del Banco CorpBanca Chile
fue de 12,06% v la rentabllidad de} activo de 0,89%1,

'3 pespués de impuestos.
15 Al cierre de 2012, los Indicadores ROE y ROA del sector bancario
chileno fueron de 14,65% y 1,17%, respectivamente,

Una calificacién de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES S, A, —Sociedad Calificadora de Valores- es una opinidn técnica y en

ningin momento pretende ser una recomendacion para comprar,

velder o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una

garantla de pago del filo, sino wna evaluacidn sebre in probabilidad de qie el capital del mismo 3 sus rendimientos sean cancelados
oportunaimente. La informacion contenida en esta publicacidn ha sido obtenida de Jueentes que s¢ presumen confinbies y precisas; por eilo, ne
asunimos responsabitidad por errores u omtisiones o por resultados derivados del uso de esta informacidn,
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Tabla No. 1: Composicién Acclonaria a febrero de
2013

Banca Corpbar;aa"s:ﬁ._ 382033812

Inverstones CorpGroup Intarhold
Limltada

Zantander tnvestmant Colombia S.A 120
Acclanistas Minoritarios No. de

30,785,833

2.823.1451

Banco CorBanca Colombia se caracteriza, entre otros
aspectos, por los altos estdndares de transparencia y
gobierno corporative que contribuyen al fortalecimiento de
la cultura de administracion del riesgo. El Cédigo de Buen
Gobierno Corporativo recoge los ¢ddigos de conducta de
los funcionarios de la Entidad. Este documento es
distribuido & todo el personal para su interiorizaclon y
puesta en practica'?,

Entre los principales comités del Banco <CorpBanca
Colombia se destacan:

1) Comité de Activos y Pasivos — CAPA; Lleva a cabo la
definicién del proceso de toma de decislones relevantes en
cuanto a la gestidn de balance, administracién del riesgo
de mercado y de liguidez, considerando las caracteristicas
de los mercados y su previsible evolucién. El Comité estd
conformado por Presidencla y las dreas de Vicepresidencia
de Tesoreria, Vicepresidencia Financiera y Vicepresidencia
de Riesgos, asistido técnicamente por las dreas de Gestién
Financiera y Riesgos de Mercado.

2} Comité de Gestion Financiera: Tiene por objeto
determinar las principales estrateglas y directrices para
gestionar los riesgos de liquidez y estructurales y los
descalces de monedas, tasas y plazo presentes en el
balance del banco. Lo integran et Presidente y las dreas de
Vicepresidencia de Tesorerfa, Vicepresidencia Financiera,
Gerencia de Tesorerfa y de Distribucidn y Ventas, el
Analista Econdmico, el &rea de Gestion Financiera y el drea
de Riesgos de Mercado y Control de Gestién.

3) Comité de Mercados: Evalla la composicién de las
posiciones de Tesoreria y los riesgos asoclados con la
varfacién de las tasas de Interés y de cambio. Lo integran:
Presidencla y las areas de Vicepresidencia de Tesorerfa,
Vicepresidencia Financiera, Head Trader Mesa de Fived
Income, Head Trader Mesa de Fx, Gerencla de Distribucion
y Ventas, Analista Econdmice, Gestién Financiera, Riesgos
de Mercado y Control de Gestidn.

7 Se encuentran publicados en fa pégina web del Banco para su
consulta,

Asi mismo, cuentan con un Comité de Integracién
Interdisciplinaric para apoyar el proceso de fusién de
CoipBanca Colombla y sus filiales, y Helm Bank y sus
filiales, para asl minimizar el impacto tanto en los canales
como en los productos.

3, LINEAS DE NEGOCIO

De acuerdo con el Calificado, la estrategia del Banco
continuard enfocada en Banca Corporativa y de Inversién,
Banca Empresas e Instituciones y Banca Comerctal
(Personas y Pymes), focalizando esta (ltima en individuos
de rentas altas y medias. En el 2013, esperan que su
mayor accionista desarrolle negocios de valor agregado en
temas de infraestructura y operaciones ¢ross border. Con
la fusidn con Helm Bank esperan complementar la oferta
actual de productos, mejorar las practicas de servicio al
cliente del Banco y desarrollar sinerglas operacionales v
tecnolégicas.

Al cierre de 2012, la composicién de la cartera no habia
mostrado  una  variacién  significativa. El  segmento
comercial sigue siendo el de mayor participacion en el total
de las celocaclones; sin embargo, se ebserva una mayor
participacién de los créditos de consumo desde 2011,

Gréfico No. 4: Calidad de Cartera por vencimiento
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Fuente: Supedntendencia Financiera de Colombia
Célculos BRC Investor Services S.A, SOV

4, ANALISIS DOFA

Fortalezas

4 Respaldo patrimonial y de gestidn de riesgos de
CorpBanca Chile.

4 Adecuadas herramientas para la gestion de riesgo de
crédito, que se manifiestan en Indicadores de calidad
de cartera por vencimiento y por riesgo mejores que
fos registrados por sus pares y el sector,

4+ Niveles de cobertura de cartera por vencimiento
superiores a los de bancos con la maxima calificacién.

Una calificacién de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES S. A. ~Seciedad Calificadora de Valores—- es una opinién técnica y en
ningtin womento pretende ser una recomendacidn para comprar, vender o mantener ina inversion determinada y/o wi valor, ni implica nna
garantla de pago del titulo, sine una evaluacidn sobre In probabilidad de que el capital del wmismo y sus rendimientos sean cancelados
oportunamente. La informacidn contenida en esta publicacién ha sido obtenida de fuentes gue se presumen confiables ¥ precisas; por ello, no
asunimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta inforimacién.
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4 Alto posiclonamiento del Banco en los segmentos de
clientes de rentas altas y medias.

Oportunidades

+ Aprovechar el Expertise de su principal acclonlsta,
CorpBanca Chile, en negocios de infraestructura,
leasing y confirming, lo cual amplia los negocios
potenciales para Banco CorpBanca Colombia.

4  Posterior a la reestructuracidn organizacional llevada a
cabo, articular las instancias de decisidn de CorpBanca
Chile con fas de Banco CorpBanca Colombia.

4+ Mantener las  practicas  conservadoras  de
otorgamiento, seguimiento y cobranza para limitar un
menor desempefio de los indicadores de calidad, una
vez se fusionen las entidades.

+  Los negocios de Helm resultan complementarios a los
de CorpBanca, por lo cual el desarrollo de sinergias
resulta refevante para mantener una alta eficiencia
operativa que permita, a su vez, generar mayores
margenes de rentabilidad,

Debitidades

4+ Mayor dependencia del patrimonio secundario frente a
sus pares y el secter.

4+ Nivel de activos liquidos respecto a los activos totales
menor al registrado por sus pares y el sector.

4+ Limitada red de distribucidn a nivel nacional.

4 Alta concentracién de las captaciones de CDT por
tesorerfa y en fos 20 mayores depositantes,

Amenazas
4+ Creciente competencla entre  establecimientos

bancarios, especlalmente en el negoclo de libranza y
Pymes, que genera estrechamiento de margenes,

-+ Camblos en la normatividad bancaria que impacten la

operacién del calificado.

4+ Volatilidad en el mercado de capitales que puede
generar variactones en los ingresos en las nversiones
de tesoreria del Banco.

La visita técnica para el proceso de calificacidn se realizd

con 13 oportunidad suficiente por fa disponibilidad del
cliente y 13 entrega de fa informacion se cumplid en los
tiempos previstos y de acuerdo con los requerimientos de
2 Calificadora. £5 necesario mencionar gue se ha revisado
fa informacidn piiblica disponible para contrastar con la
Informacidn entregada por el Calificado.

Se aclara que la Calfficadora de Riesgos no realiza
funciones de Auditoria, por tanto, la Administracion de fa
Entidad asume entera responsabilidad sobre 1a integridad y

veracidad de toda Iz Informacidn eniregada y que ha
servido de base para la elaboracidn del presente informe.

5. CONTINGENCIAS

Segin el 4rea jurfdica del Banco CorpBanca, al clerre de
febrero de 2013 la Entidad presenta procesos ordinarios
cuyas pretensiones ascienden a $11.688 millones (1,19%
del patrimonio de CorpBanca Colombia), para o cual se
constituyeron  provisiones por $696 millones. En su
mavyoifa estos procesos cuentan cen una baja probabilidad
de fallo en contra y no representan un rlesgo para el
patrimonio de fa Entidad.

Una calificacin de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A, -Seciedad Calificadora de Valores— es una opinisn téenica yen
ningitn momente pretende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una Inversidn determinada y/o un valor, ni implica nna
garantla de pago del titnlo, sine una evaluacidn sobre In probabilidad de que el capital del misme ¥y sus rendimientos sean cancelados
oporfunamente. La informacidn contenida en esta publicaeidn ha sido obtentdn de fitentes que se presumen confiables y precisas; por effo, no
asunimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacién.
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6. ESTADCS FINANCIEROS

BRC INVESTOR SERYICES S. A - SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES -

CORPBANCA _ Investor Services SA. aewv
{Cifras en millenes de pescs colombianos) Sergiviiad Cofificaniony doe Valares

e
i

471,990

DISPOMIBLE

814,100 628,863 465,827
INVERSIONES 1,236,318 | 1,330,474 | 1.579,956 | 1,494,331] 1,592,387
Invarsicnes Negociables 297,305 217.832 383,347 428,708 582 687
Inversiones Disponibles para fa Venla 584,747 779,684 855216 580,168% 430,658
Inversicnes Hasta el Yencimiento 369,103 412,843 344,087 393,322 332219
CARTERA DE CREDRITOS Y OF DE LEASING 4,466,417 | 5,469,701 ]| 6,816,623 | 5,235,022 6785573
CARTERA DE CREDITOS NETA 4,602,859 6,208,621 6,571,393 5,283,478 | 65,841,182
Canera Comercial 3,185,783 3,290,118 4,007,208 3233835 | 4,238,005 2
Cantera de Consuma 1,327,293 1.768.258 22771427 1,857,250 2,301,398 28.8% 23.9% 22 1% { 16.5%
Cartera de Vivienda 40,981 287318 455,980 323032 474,913 £9.0% 47.0% 24.8% § 262%
Carteara Yenclda 97,27t 44,1023 169,237 82,328 128,464 6.1% £6.0% 30.4% { 24.7%
Provislones de Cartera de Créditos 131,108 132,071 170,063 130,840 174,033 22.2% 33.2% 19.3% | 16.3%
OPERACIONES DE LEASING - - 298 - 1,181 258% { 25.4%
Leasing Comercial - - 3G - L1614 26.2%% { 26.6%
Provisiones Componentes Contraciclica 38,442 48,520 58,167 48.467 58,785 19.7% 17.2% 17.6% | 13.0%
Aceplaciones {Bancarnas) e Instrumentos Fin. Den 54 B35 72528 5.381 75,474 £0,562¢ 17 7% -14.19% -37.3% | -40.8%
OTROS ACTIVCS 309,849 321,282 268,384 320,341 373,384 14.7% 16.8% 18.8% | 18.2%
Valorizacion Meta 85,193 36,383 6,575 24413 286896 -32.3% -24.7% 16.83% | t8.9%
Cuentas por ¢cobrar 103,576 £8,484 §00,259 98,076 105,080 16.0% 18.0% 24.8% | 15.9%
Actives Diferidos 42.728 105,707 102,004 09,279 97,920 -3.5% -1.4% -9.6% | -8.9%
Bienas de Usa Propio y Otros Activos 27 3443 28709 39,431 92 573 140,679 55.4% 52.0% 28.796 | 21 8%
Bignes Reclbldog en Pago [Brutes) 2077 2.014 859 2,014 819 -67.2% -59.4% $24% | 30.9%
Activos Liguides 945,790 1.031.932 1.010.210 894,545 1,063,677 -2.1%% 17.5% 44.5% | 24 8%
Actives Productives 8,605,890 7,874,802 9,108,982 7,618,694 | 9,2052332 18.7% 22.5% 19.6% | t6.1%
Aotlvas Impreductives (sin prop y equipo} 8 696 -11.237 -29,299 -23,382 -19,908 160.7% -14.8% 18.795 | 16.63%
Actlvos'impreductives (con prop y equipe) 169903 82,962 69,690 59 911 T8.527 -16.7%% 12.3% 1.7% B6.9%
R . ACTIVOS : B.715894 | 7,757,784 : 9,176,072} 7.586.005| 9.283.860 1B.3% -22.4% 19.2% { 14.8%
Pasives con costo 6,485,132 5,453,334 7,835,380 6,262,468 7,744,474 18.2% 23.7% 111.9% {109.8%
Dapdsitos y Exigibltidades 4,359,675 | 5,427,331 | 6.640,731 | 5,287,74 112,413 22.4% 15.6% 24 6% | 17.0%
Cuentas Corrientes L 103,193 034,139 1.657,866 950,312 £34,895 2.3% ~-14.9% 11. 925 9.796
Cuentas de Ahcmo ,175.222 528,839 1,410,631 1,285,489 1,164,558 -1.7% -%.4%% 20.3% | 11.83%
cBT 2.002.432 2784318 | 070695 | 2947,171 4.032,195 48.5% 38.8% 44 83 | 32.8%
CDAT 3z 32 28 28 28 -12 4% 0.0% 223.3% [ 108.8%
Otros 78,795 80,202 62,511 74,746 80,939 15.3% B.3% 1.5% 4.3%%
Créaditos con Ingtituciones Financleras y 830,893 737,439 722,649 702,710 1,110,083 ~2.0% £58.0% -136% | -7.8%
Créditos y descuentos 149,193 253,025 199,07% 205490 183.049 -21.3% -10.9%% 8.1%0 -5%%
Créditas del Extarior 528,726 475.0803% 501,577 428,400 £79.450 5.4% 35.28% -32.3%% | -20%6
Repgs 4.521 8,614 - 34.73% 246,493 -100.6%% £09.79¢ {102.0% 7%
Titulos de Deuda 294,364 294,564 272,000 272,000 822,000 ~7.7% £1.99 23.3% | 34.2%
OTROS PASIVOS 382,984 422,788 605,372 428,308 494,78 18.6% 5.5% B.1% 6.0%
e PASIVOS N 8,015,093 6,980,169 8,221,360 68,782,947 | 8,305,178 17.9% - 22.4% 20.3% | 14.9%
Capital Social 218,734 218,731 218,73 218.73% 218,73 0.0%6 9.0% 12% 3.6%
Reservas y Fondos de Destinacién Especifica 295 2535 282,670 504,272 282.670 504,272 78.4% 7B.4% 122% § 16.2%
Superdvit 20.201 54,582 65,305 57.0¢7 89,587 £6.3% 57.1% 15336 § 18.1%
Resuyitados Ejercicios Anteriores - 80,240 - 221,602 136,414 -100.09% -38 435 §12.2%%6§115.32%
Resuitade del Ejercicio 928,804 144,362 138,414 23,088 29,682 -3.6% 28.7% 68.9% | 37.3%
| PATRIMONIO 700,800 ;727,695 944,722 803,088 878,685 21.6% 21.9% 13.4% § 14.6%

Una calificacion de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A, —Seciedad Caiificadora de Valores— es una opinidn técnica y en
ningiin mowento prefende ser una recemendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada 3/o un valor, nf Implica una
garantly de page del tltulo, sine nna evaluacidn sebre la probabilidad de que el eapital del wmisio y sus rendimientos sean cancelados
opartunamente. La informacion contenidn en esta publicacion ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por effo, no
asumiintos responsabifidad por errores n omisiones e por resuitados derivados del useo de esta informaciin,
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BRC INVESTOR SERVICES S. A - SOCIERAD CALIFICADORA DE VALORES -
CORPBANGCA Investor Services SA v

Snndreatond €. e o Wabopen

{Cifras en millones de pesos colombianos)

e
TR

T 1 e 3

e

22 i 2 s 5 i ik 2
Cartera Comercial Productiva. 165,864 187,365 38.041 47,673 42,193 25.3% 13.1% 12.2%
Cartera de Consumo Productiva. 158,399 189.204 38810 48,881 41.5% 20.8% 23.3% | 14.1%
Cartera de Vrienda. 42,330 22.283 5,569 EREE] 89.4% 48.7% 9.5% 11.7%
Leasing Comercial. - - - 7 6:4.8% | 3556%
Tarjeta de Crédito Productiva 46 551 52682 9,825 3,756 38.83 40.0% 29.7% | 24.3%
Sobregires Productve 17,382 12,053 2,303 2,435 28.8% 6.8% 14.8% | 12.4%
Cartera Redesconiada (BR+Olras Entidedes) 5,870 B,980 2.657 3,699 131.4% 16.6% 10.0% 9.2%
Fosiclones Activas Mercads hlonet y relacionadas 7,34 4,311 2,266 580 4.2% 7407 | 272% | -354%
Operaciones de Descuento y Factoring 27 481 739 1,674 1919.8% 115.6% 8.6% 24 2%
Bepdsites en Otras Entidades fFinancieras ¥ BR. 6,441 5.585 8.233 813 1.073 11.6% 17 5% 19.5% § 7.4%
INGRESOS INTERESES 430,216 483,734 708,477 101,134 126,296 45.8% 23.9% 18.1% 14.6%
inlereses por Mora 6,340 5.5633 160,125 1,143 1,534 83.0% 34.2% 227% | 22.9%
Depdsitos y Exigibifdades $29,197 146,747 281.381 37,870 51,054 91.7% 35.5% A2 8% | 21.5%
Gréditp Otras Instituckones de Crédilo 15,289 16,308 36,855 2,651 3.221 £26.0% £.2% 18.8% | -9.3%
Tiulos de deuda 21,035 29,410 22819 3,473 3,879 -22.4%% 11.7% -1.9% 8.8%
Qtros 12,290 12,009 12,255 1,848 2,662 2.0% 38 7% 49.3% | 14.4%
GASTO DE INTERESES 177,810 204,472 363,308 46,041 60,817 72.5% 32.1% 22.2% | 15.9%
 MARGEN NMETC DE INTERESES - 258.748 284,794 362,292 (56,238 66.013 {1 27.2% 17.4% 16.6% | 14.6%
INGRESOS FINANCIERGS DIFERENTES DE 768.602 742,232 | 1,045,702 241,298 243.382 47.6% 0.8% §1.0% § 168.9%
Valorizacida de Inversiones 113,783 89,728 144,041 15,015 2,925 £80.5% 38.4% 64.7% § 39.2%
tngresos venta, Dividendos e Inversiones 85,504 23,153 43,618 8,584 21,679 £68 4% 227 7% 1261 7351 1863%
Utiidad por posiciones en corta en et mdo monst 14,369 1,658 4,108 313 17 -28.0% ~846% |-17.8% ) 3r.7%
Servicios Financieros 107,968 112,34¢ 119,551 19.005 17,218 6.4% -9.4% 8.3% 2.4%
Ingresas por Divisas 143,877 82,117 44,900 13327 28.933 -45.2% 117.1% |-187.3%] -2456.2%
Cperacienes a plaze, de cortado y con Perivados 307.628 40G.328 683.577 187,041 164.710 73.3%0 -17.3%_| 1867 | 486%
GASTOS FINANCIEROS DIF, DE INTERESES 659,782 487,689 784,236 203,147 189,807 $0.8% 5.5% 48.0% | 7.2%
Eqresos Venta Dividendos Inversiones 85,324 8.608 51,017 1,240 10,069 £62.6% 712.0% 2.8% 14.7%%
Pérdida gor posiciones en coro en et mdo rmanet 17,545 1,641 1,775 483 45 15.2% -90 236 -57.5%% § 44.4%%
Servicios Financieras 27,541 31,545 26,413 5,192 5818 15 4% 12.2% 14.5% | 10.8%
Gastog por Divisos $111,855 45,882 3,125 3.840 19,548 -93.2% 121.9% |-1922%}-258.3%
Operacienes a plazo. de contada ¥ con Derivados 217,497 401,732 891,005 tg7.292 164,429 72.0% -17.6% | -39.2% | -41.2%
MARGEN NETO DIERENTE DE INTERESES 198,740 224,644 262,467 ~.38,169 63,474 | (1 16.8% 40.1% 15.6% 14.6%
+ MARGEN FINAMCIERG BRUTO - 457,488 503,432 824,759 94,406 | - §18,487 22.6% 26.5% A% | 227%
COSTOS ADMINISTRATIVOS 284,287 285,224 325,407 47,361 53,488 22.7% 12.9% B.4% 8.8%
Personal y Hororarias 130,494 124,658 153,040 23,273 26,550 22.8% 14.1% 5.1% 7.9%
Costos indirectos 133,793 140,634 172,387 24,088 26,931 22 8% 1§ 8% 11.4% | 9.6%
PROVISIONES NETAS DE RECUPERACION 81,441 67,217 23,071 8,643 14,608 38.6% §0.5% |100.4% | 45.7%
FPravisienes 180,054 188,849 237.692 59.660 £3.36% 25.93% 8.0% 44.1%% {§ 28.5%
Recuperacion Generales 119,623 121,632 144,621 49,017 48.847 18.83% -0.3% 31.6% | 22.9%
MARGEMN CPERACICNAL 134,788 178,927 208,280 37,461 51,495 16.6% 31.7% 51.0% 32.5%
Depreciacidn y Amortizaciones 38.73¢ 37.263 45,663 8,904 9.285 25.6%% 3135 20.1% | 16.7%
S U MARGEN OPERAGIONAL NETO 55,020 - 139,668 189,747 30,4961 1. 42,230 4.4% 38.8% 66.9% | 35.4%
Cuentas No operacionales 27,781 46730 27,083 2,356 1,377 -42.0% -41.8%% 0.0%
SAMANCIA O PERDIDA ANMTES DE IMPUESTO 122,801 188,324 188,810 32,882 43,608 0.2% 32.7% §8.3% | 34.3%
Impuestos 25,997 45,033 50,367 5783 13,925 11.9% 42.3% 24.9% | 28.5%
CANANCIA © PERDIDA DEL EJERCICIO £6,804 141,362 136,414 23.06% | 29.682 =3.5% 28.7% 68.89% | 37.3%

Una calificacion de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES S. A. —Seciedad Calificadora de Valores— es nna opinidn técnica y en
ningiin monwento pretende ser una recomendacidn para comprar, vender ¢ mantener una Inversion determinada 3o nn valor, ni fmplica una
garantia de page del titulo, sine una evaltacidn sobre ln probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados
oportunamente. La informacidn contenida en esta publicacion hn sido obtenida de fuentes que se presunien confinbles y precisas; por elfo, no
astintitnos responsabiiidad por errores 1t oniisiones o por resultados derivados del uso de esta informacién,
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BRC INVESTOR SERVICES §. A. - SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES -
CORPBAMCA Invesior Sorvices S A«

. . Bavennbod Codiliv oo e Yalse
Cifras en milones de pesos colombisne:

S
P -

il
A i i s S
Ingresos netos de Inl tivos , 2
Gastos eperatives / Activos 4.5% 2.8%
Gastos Provisiones / Aclives 2.4% 06% 0.7%
Hiargen operacional 1.8% 0 8% 063
ROEC {Retomo Sobre Patrimonio} £8.2% 2.8%% 2.7%
ROA {Retoma sobire Actives) 1.8% 0.4% 0.4%
fargen neto / ingresos Operatives 58.2% §8.8% 62.2%
Ingresos Financieros Brutas f ingresas Operativos 145636 235.9% 191.9% 119.4%% §52.6% 112.0%
Ingresos Fin desp Prov [ ingresos Operativas 131.8% 226.5% 180.59 112.1% £40 2% 95.7%
Gastos Administracién 7 Ingresos Operativas T1.069% 62 8% 80.5% 84.7% 81.4% 60.3%
Utiidad tieta/ Ingresos Cperativos 28.9% 24 3% 28.3%

Activos Produc 124 4% 137.5%4 | 135,
Activos Improductives J Patrimonic + Pravislones 12.79% 3.6% £.9% 7.1% 6.5% 18.6%% 15.7% 18.8% | 157%
Relaclén de Solvencia 13 459 12.9%% 11.85%6 13.7% 15.9% 17.2%6 15.7% 18.6% 15.9%
Riesqo de Mercada / Patrimonip Técnice §.15% §.7% 3.7% 7.0% 8.7% 2.5% 5.8% 4.19% 4.6%
Palrimonio Bésice f Patdmonio Técnico 63.0% 67 2% 70.9% 790 6% 70.9% 79.6% 78.6% 796% 78.1%6
Activos £ . 4 7.

Aclivos Elgui

Actives Lguidos f Deposilos v exigibitidades

Actives E'qubkdos / Cuentas Comientes + Ahorros

Disponible + Inversiones / Total Actives 28.1%
Cartera Brnuta f Cepdsitos v Exiginildades 166.3%
Cuentas Caommientes / Tetal Pasivo 18.3%%
CDT / Total pasvo 333%
Cuenta de ahorros f Folal Fasivo 19.56%
Repostinterbancarios  Taotal Pasivos 0.9%
Peuda Bea Extranferat Total Pasives 10.5%
Crédito Institucicnes Financieras / Total Pasives 12.8%

4.95

Bonas { To
Esg

el
Catidad de

sing per Vencim

Cubdintento de Cartera v Leasing por Vencim 172.3% 197 6% 207 0% 217.5% 178.7% 191.7% 182.8%5] 161.4%
Catidad de Cantera y Leasing Comerciat Vencim 1.0%% .93 0.69 0.5%% 0.9% 1.6%% : 1.9% 20%
Cubrimiente Garlera_vy Leaging Comercial Vengim 172.8% 174.7% 319.9% 349.4%% 253150 235.8% 3% | 209.3% ¢ 188.6%
Calidad de Carlera v Leasing Consumg Vencin: 4.3% 3.4% 6% 3.3% 3.8% 3.6% 4.4%h 4.7%% 5.1%
Cubrimiente Carlera v 1.easing Consumo Veneimms 105.3% 123 193 164.79% 1749% 152 5% 150.7% 139.6%% [ i316% [ 127.3%
Cafided de Canera Vivienda Vencirn 52% 1.3% 0.9% 1.29% 0.6% 28% 25% 26% 2.4%
Cubtimients Cartera Vivienda Vencim 176.1%% 243.4% 291.9% 242.8% 408 9% 107.83% 104.73% | 93.33% | 90.3%
Calidad Microcrédito por Yeacimlentos 7.6%% 10.4%% 4.4%% 5.5%
Cubrmienla Micracrédio por Vencimientas 20.8% 3.82 $08.3% | 99.5%
Cartera Comercial 7 Total Carlera + Leasing £8.3% 61.5% 59.4% 587% 60.4% 70 33% £9.2%% 60.8% | G08%
Canera Consumao 7 Tolal Canera + Leasing 286% 33.1%% 33.8% 34.3% 32.8% 20.8% 21.2% 28.63% | 28.7%
Cartera Vivienida f Total Cartera 3.0% 5.5% £.8% 8.0%% 2.8% 9.0% 95% 3% B.9%
Gartera Microcrddito / Total Cartera+l eas! 068% 0.0% 0.03% Q.0% £.0% 3.5% 0.5% 2.8% 2.9%%
g ARV ]

Calidad de [3 caneray Leasing B.C.O.E 4.7% 4.2% 4.3% 4.0% 4.1%% 5.8% 8.1% §.7% §.8%
Cubrimiento Carntera+ Leasing B.C.Dy E 60 8% 82.6% 58.8% 60.8%% 60.1%% 57.93% 53.4%% 65.3% | 54.1%
Gartera y leasing C.D v £/ Bruto 25% 2.1% 2 2% 1.9% 2 134 3.0%% 3.3% 3.7% 3 8%
Cubrimiento Cartera+ Leasng C Dy E 76.8% 72.G% 82.1%% 87.3% B51.8%% £2.8% 60.1% 51.9%% | 61.4%
Calidad Gartera y Leasing Comercial GO Y E £.3%% 1.3% £3% 1.0% 1.2% 289% 3.03% 3.3% 3.3%
Cubrimiento Castera v Leasing Comere C.DYE 83.8% 816% 3B.1% 45 2% 43.2% &67.7% 54.8% S57.7% | 57.0%
Calidad Cartera y Leasing Consumo C Dy E 4.6% 2.2% 3.6% 3.3% 3.7% 3.9% 1.6%% 4.8% £.1%
Cubimignio Castera y Leasing Consumn G, Dy E 69.5% F7.8% 72.8% 758% €8.8% €4.2% 61.4% 6363 | 620%
Calidad de Cattera Vivienda CD v E 87% 3.7% 2 B% 3.0% 29% 2.79 2.4% 26% 2.3%
Cubrimiento Cartera de Vivienda C.D Y E 77.2% £5.7% £3.19% £6.2%% £3.3% 57.9% £8.6% 46.1% | 43.8%
indicedor de cartera vencida con castiges 3.3% 29% 28% 27% 2.6% 5.3% 67 70% 5.9%

Una cafificacién de riesge emifida por BRC INVESTOR SERVICES S. A. —Sociedad Calificadora de Valeres— es unn opinidn técnica y en
ningitn memento pretende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversign determinada y/o un valor, ni implica una
garantfa de pago del fitalo, sino una evaluacién sobre In probabilidad de que el capital del misine y sus rendimientos sean cancelados
oporiunamente. La inforimacidn contenida en esta publieacidn ha sido obtenidn de fuentes que se preswmen confiables y preeisas; por ello, no
asieniinis responsabilidad por errores u omisiones o por resuftados derivados del wso de esta informacion.
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BANCOG CORPBANCA COLOMBIA S.A.

CALIFICACIONES DE DEUDA A LARGO PLAZO

Esta calificacion se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimientos originales mayores de un (1} afio. Las
calificaciones representan una evaluacion de la probabilidad de un incumplimiento en el pago tanto de capital como de sus
Intereses. En este sentido, establece la capacidad de page de una institucién en cuanto a sus pasivos con et publico,
considerando la calidad de los activos, fa franguicia en el mercado, sus fuentes de fondeo, asf como la establlidad de sus
margenes operativos. También considera la estructura de manejo de riesgos financieros y la calidad de la gerencia. La
calificacién pueden incluir un signo positivo (+) o negativo {-) dependiendo sl se aproxima a la categorfa inmediatamente
superior o inferior respectivamente,

Las calificaciones de deuda a largo plazo se basan en fa siguiente escala:

Grados de Inversion:

AAA Ingdica que la capacidad de repagar oportunamente capital e intereses es sumamente aita, Es la mas alta
categoria en grados de inversion.
AA Es la segunda mejor calificacion en grados de inversidn. Indica una buena capacidad de repagar

oportunamente capital e intereses, con un rlesgo incremental limitado en comparacion con las emisiones
calificadas con la categoria més alta.

A Es Ia tercera mejor calificacién en grados de Inversion, Indica una satisfactoria capacidad de repagar capital
e intereses. Las emisiones de calificacién A podrian ser més vulnerables a aconkecimientos adverses {tantos
internos como externcs) que las obligaciones con calificaciones més altas.

BBB La categorfa mas baja de grados de inversién. Indica una capacidad aceptable de repagar capital e
intereses. Las emisiones BBB son mds vulnerables a los acontecimientos adversos (tanto internos como
externos) que las obligaciones con calificaciones més altas.

Grados de no inversidn o alto riesgo

BB Aunque no representad un grado de inversidn, esta calificacién sugiere que la probablidad de
incumplimiento es considerablemente menor que para obligaciones de calificacién mas baja. Sin embargo,
existen considerables factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de servicios de la deuda,

B Las emisiones calificadas con B indican un nivel mas alto de Incertidumbre y por lo tanto mayor
probabilidad de incumplimiento que las emisiones de mayer calificacién. Cualquier acontecimiento adverso
podrfa afectar negativamente e] pago oportuno de capital e intereses.

ccc Las emisiones calificadas de CCC tienen una clara probabilidad de incumplimiento, con poca capacidad para
afrontar cambio adicional afquno en fa situacidn financiera.
cC La calificacién CC se le aplica a emisiones que son subordinadas de otras obligaciones calificadas CCC y que

por lo tante contarian con menos prateccion.

Incumplimiento.

mc

Sin suficiente informacién para calificar.

Una ealificacién de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A, —Sociedad Calificadora de Valores— s una opinidn técnica y en
ningiin momento pretende ser una recomendacion para conprar, veuder o mantener une inversion deterninada yo un valor, ni fmplica una
garantin de pago del titulo, sino una evalacién sobre In probabilidad de que ef capital del mismo ¥ sus rendimientos sean cancelados
sporitinamente. La informacion contenida en esta publicacion ha side ebtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no
asumimos responsabifidad por errores we omisiones o por resulindos derivados del uso de esta informacion.
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

CALIFICACIONES DE DEUDA A CORTO PLAZO

Esta calificacién se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimientos otiginales de un (1} afic o menos. Las
calificacionas representan una evaluacién de la probabilidad de un incumplimiento en el pago tanto de capital como de sus
intereses.

Entre los factores Importantes que pueden influir en esta evaluacidn, estan la solidez financiera de la entidad determinada y la
probabilidad que el gobierno salga al rescate de una entidad que esté en problemas, con el fin de evitar cualquier
Incumplimiento de su parte.

La calificacién de deuda a corto plaze se limita a instrumentos en moneda focal y se basa en la sigulente escala y definiciones:

Grados de inversidn:

BRC 1+ Indica que la capacidad de repagar oportunamente capital e intereses es sumamente aita. Es la mas alta
categorfa en grados de Inversidn.
BRC 1 Es la segunda categoria més alta entre los grados de inversidn. Indica una alta probabilidad de que tanto el

capital como los intereses se reembolsarén oportunamente, con un riesgo incremental muy limitado, en
comparacién con las emisiones calificadas con la categoria mas alta.

BRC 2+ Es fa tercera categorfa de los grados de inversion. Indica que, aunque existe un nivel de certeza alto en
relacién con el repago oportuno de capital e Intereses, el nivel no es tan alto como para las emisiones
calificadas en 1,

BRC 2 Es fa cuarta categorfa de fos grados de inversidn. Indica una buena probabilidad de repagar capital e
intereses. lLas emislones de calificacién 2 podrian ser mds vulnerables a acontecimientos adversos (tanto
internos como externos) que fas emisiones calificadas en categorfas mas altas.

BRC 3 Es la categorfa mds baja en los grados de inversién. Indica que aunque la obligacién es mas susceptible que
aquellas con calificaciones mds altas a verse afectada por desarrollos adverses (tantos internos como
externos), se considera satisfactoria su capacidad de cumplir oportunamente con el servicio de la deuda
tanto de capital como de intereses.

Grados de no inversion o alto riesgo

BRC 4 Es la primera categoria del grado de alto riesgo; se considera come un grade no adecuado para inversldn,

BRC5S Esta categorfa corresponde a la escala dentro de fa cual las emisiones se encuentran en incumplimiento de
algiin pago de obligaciones,

BRC 6 Esta categorfa es considerada sin suficiente infermacidn para calificar.

Una calificacion de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A. —Socledad Calificadora de Valores— es una opinidn técnica y en
HiRgitn momento pretende ser tna reconmenducion para comprar, vender o mantener una fnversidn decerminada y/o un valor, ni hmplica una
garantle de page del titule, sine una evaluacidn sobre ln probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados
opertunamente. La informacién contenida en esta pieblicacidn lia side obtenidna de fuentes que se presumen confiables y precisas; per ello, no
astuninios responsabilidad por errores i ontisiones o por resuitados derivados del use de esta informacion,
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