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EVENTUAL SITUACION DE INHABILIDAD Y CONFLICTO DE
INTERES SOBREVINIENTES DE HEL.M FIDUCIARIA S.A.
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El Banco CorpBanca Colombia S.A. (antes Banco Santander Colombia S.A., en adelante el
“Banco”), en su calidad de Emisor bajo el Programa de Emisidén y Colocaciéon de Bonos
Ordinarios o Subordinados con Cargo a un Cupo Global Hasta Cuatrocientos Mil Millones
de Pesos $400.000.000.000,00 M/CTE, los (“Bonos”), presenta el siguiente informe a los
tenedores de Bonos sobre el tema a tratar en la proxima Asamblea Extraordinaria que ha
sido gestionada por el representante legal de los tenedores de bonos Helm Fiduciaria S.A.

1. EVENTUAL SITUACION DE INHABILIDAD Y CONFLICTO DE INTERES
SOBREVINIENTES DE HELM FIDUCIARIA S.A.

1.1. Antecedentes

El dia | de agosto de 2011, bajo lo dispuesto por el Articulo 6.4.1.1.6 del Decreto 2555 de
2010 (el “Decreto 2555”) el Banco celebré con Helm Fiduciaria S.A. un contrato de
representacién de tenedores de bonos (el “Contrato™). Desde la fecha de celebracién del
Contrato, Helm Fiduciaria S.A. ha venido actuando como representante legal de los
tenedores de bonos de manera ininterrumpida.

El dia 9 de octubre de 2012 CorpGroup (benefictario real del Banco) celebro un contrato de
compraventa de acciones en virtud del cual el Banco adquirird hasta el 100% de las
acciones suscritas y en circulacion de Helm Bank S.A. (la “Compra de Helm™). La Compra
de Helm estd sujeta al cierre de la transaccion, la cual se dard en un momento posterior a las
aprobaciones regulatorias correspondientes, asi como al cumplimiento de ciertas
condiciones precedentes establecidas contractualmente,

1.2. Surgimiento de la eventual inhabilidad v conflicto de interés

Teniendo en cuenta que Helm Fiduciaria S.A., es una sociedad fiduciaria filial del banco
Helm Bank S.A. después de perfeccionarse la Compra de Helm, el banco Helm Bank S.A.
y todas sus filiales seria propiedad directa o indirecta del Banco, es decir, el Banco seria el
beneficiario real de la Fiduciaria Helm S.A. Por lo anterior, al momento de
perfeccionamiento de la Compra de Helm se produciran los siguientes efectos:

a. Helm Fiduciaria S.A. quedard inhabilitada para fungir como representante legal
de los tenedores de Bonos en virtud de la prohibicion establecida en el numeral
4 del inciso tercero del Articulo 6.4.1.1.5 del Decreto 2555; y

b. Se configurard una eventual situacion de conflicto de interés para Helm
Fiduciaria S.A. en su calidad de representante legal de los tenedores de bonos.
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1.3. Gestiones sobre el reemplazo de Helm Fiduciaria S.A. como representante legal de
los tenedores de Ronos

Consciente de la necesidad de contar con un reemplazo para el representante legal de los
tenedores de Bonos, en los términos del Pardgrafo del Articulo 6.4.1.1.10 del Decreto 2555,
el Banco ha enviado una serie de cotizaciones a diversas entidades autorizadas legalmente
para fungir como representantes legales de tenedores de bonos. En el Anexo | a este
informe, se presenta el listado de entidades que fueron invitadas por el Banco para vincular
como reemplazo de Helm Fiduciaria S.A. (las “Cotizaciones”).

Después del envio de las Cotizaciones, el Banco recibid respuesta favorable para contratar
por parte de la Fiduciaria Fiducor S.A. Con las otras entidades contactadas no fue posible
llegar a un acuerdo de negocios.

2. SOLICITUD

El Banco ha solicitado a Helm Fiduciaria S.A. efectuar las gestiones necesarias para
convocar a la asamblea general de tenedores de bonos, con el objetivo de efectuar el
nombramiento de su reemplazo en los términos del Paragrafo del Articulo 6.4.1.1.10 del
Decreto 2555.

Hacen parte integral de este informe, los estados financieros con corte a diciembre de 31 de
2012, y el informe de la sociedad calificadora de valores de fecha 9 de mayo de 2013, los
cuales se adjuntan como Anexo B y Anexo C respectivamente.

Cordialmente,

odriguez Martinez
Representante Legal Banco CorpBanca S.A.
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Anexo 2
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Anexos

Listado de entidades invitadas por el Banco para presentar ofertas
para remplazar a Helm Fiduciaria S.A.

Estados financieros del Banco con corte a diciembre de 2012

Informe de sociedad calificadora de valores BRC Investor Services
S.A.-SCV
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Anexo 1
Listado de entidades invitadas por el Banco para presentar ofertas para remplazar a
Helm Fiduciaria S.A.
Fntidad Fecha de envio de aceptlacion
Fiduciaria Corficolombiana No envié
Fiduciaria Popular No envid
Fiduciaria Fiducor 2 de mayo de 2013
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Anexo 2 Estados financieros del Banco con corte a diciembre de 2012
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Balances Generales Consolidados
Al 31 de diclerbre de 2012 y 2011 (Clfras en millones de pesos colombianos)

2012 2011
ACTIVOS
Disponible, nelo (Mota 3) 457.667 401,837
Posiciones aclivas en operactones de mercado monslario y relacionadas 170.467 413.055
Inversiones, neto (Nola 4)
Negociables en fitufos de deuda 417.397 217.832
Inversiones para mantener hasla el vencimiente 344.007 412.843
Inversiones disponibles para la venia en lilulos de deuda 805.420 771.515
Inversiones disponibles para fa venla en titulos pardicipativos 3.400 3.266
Menos - Provisién inverslones liulos de deuda (2.703) {20.185)
Total Invarslones, neto 1.567.611 1.386.271
Carlera de ¢réditos {Nota §)
Comerclal 4.007.598 3.280.118
Consumo 2.277.427 1.768.258
Vivienda 456,960 287.316
Menos - Provisién {226.162) {185.891)
Tolal eartera do créditos, neto 6.615.623 6,169,701
Aceplaciones y derivados 85.381 72.527
Cuentas por cebrar, neto 104.753 87.961
Bienes realizables y reclbidos en page, nalo - -
Propiedades y equipo, nelo 20,620 17.722
Gastos anticipados ¥ cargos diferidos {Nola 6) 105,024 166.623
Derachos en fidelcomiso (Nota 8) 1.587 684
Valorizaclonas, nete (Nota 6) 14.664 35.637
Otros activos, noto {Nola 8) 121,329 71.432
TOTAL ACTIVDS §.184.398 7.762.260
CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN
CUENTAS CONTINGENTES DEUDORAS 8.586 14.541
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 16.501.845 13.777.440

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los suscritos Reprosentanta Legal y Conlador cerificamos que hemos verificado prayiamente las afirnaclones confenidas en nslos astados
financieros consofidados y que fos mismos han sido praparados a parlic de los fibros do confabilidad del Banco v sus fliales.

Q-«-»-.H%.: ; == ?:f 5 ?:
Jatme Muliita Valdivieso Héctof A, ;?{én Ramiyez Jalgb A, Perdomb M.
-T

Presidents Confadaor Revisor Fisgal
Tarjeta Profeslonal No/50734 Tarfeta Profeslonal No, 18874-T
Designade por Delolito & Touche Lida.
{Ver ml dictameon adjunto)




PASIVOS

Depdsitos y exigibilidades {Nota 7)
Cuentas corrientes
Cerlificados de depésito a lérmino
Depébsitos de ahorro
Bancos y cormesponsales
Exigibilidades por sesviclos bancarios
Serviclos banearios de recaudo
Otros
Total depésitos y exlglbllidades

Poslciones pasivas en operaciones de mercado monelario y rélaclonadas
Aceplaciones y derivados
Créditos de bancos y olras obligacionss financieras (Nota 8)
Cuentas por pagar
Thules de Inverstén en clrculacion
Oiros pasivos
Obligaciones taborales consolidadas
Ingresos anticlpados
Abenos diferidos
Pensiones de fubilacidn
Okros
Tofal otros pasivos
Pasivos estimades y provisicnes (Nola 9)
Interés minoritario {Nota 10)

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Nota 8}

Capital soeiat

Reservas

Supecdvit por valorizaclenes
Resuitados do efercleios anteriores
Resullados del gercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS CONTINGENTES Y DE ORDEN

CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

LA HOTAS ADJMUNTAS SON PARTE INTEORAL DE 105 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Jalme My Valdlvigso
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Presidente

2012

1.031.531
4.079.694
1.410.659
15.083
58.472
1.692
17.385
6.614.196

22,000
90.598
700.640
181.827
272,000

11.3681
3.033
19.778
152.480
54.929
244,562
113.312
3.690

8.219.874

218,731
504.272
85.305

136.414

944.722
9.164.396

2.281.312
21.367.938

Los suscnitos Reprosentanto Legal y Contador certiicamos que hemos venificado previaments Ias afimaciones confentdas en estos estados
fidados y que fas m} han slde preparados a pactir da [os libros de contabilidad del Sanca y sus ffiales.

2011

1.016.829
2,784,318
1,520,671
8,337
45.084
843
26,939
5.410.021

8.614
98.047
728.825
118,423
294.684

18.282
3.084
3.580

158,069
31.742
214,747
$4.355
939

6.863.635

218.731
282.670
54.692
80.240
147,482

783.715
7,752,250

2,856,720
14.713.032

Tarjeta Rrofesfonal Mo. 18874-T
Designade por Delolite & Touche Ltda,

{Ver mi dictémen adjunto)



Estados de Resultados Consolidades
Por los afos terminades ef 31 de diciembra da 2042 y 2011
(Gilras en millones do pesos colombianos)

2012 2011
Ingresos por Intereses
Cadlera da crédilos 704,859 479.370
Depdsitos a 3 vista 224 55
Fondos intarbancarios vendidos ordinarios 1.152 k]
Randimiantos par compromlisos de transferencia an operaciones simultanaas 3342 A272
QOlros interasas 6013 5530
Total 716.500 489,268
Gastos por Interesas
Dapésites da ahorro $5.157 32873
Certificados de depdsito a l&mine 228.224 113.873
Interasas crddites de bancos y olras obligaclones financisras 16.976 12630
Fondas Interbaacarios comprados ordinarios 1.973 12
Intereses y amortizacién descuento tulog de inversidn 22519 28,410
Rendimientos por compromises de transfarencia ea operacionas simullineas 17.694 3.927
Ottos inleresas 12.268 12.047
Total 363,09 204,472
Kargen neto de Inferasos 362,291 284,794
Ing ¥ gastos fi leros diferentos afnt
Valoraclén do inversionas negociablas 77.344 17.848
Rendimientas invessionas ne negociablas da renia hja 45,980 52 E0E
Rendimlentos inversiones hasta ol vencimlento 18.986 22.180
Comisicnes, nelo 79.693 58.449
Utitidad en pasiciones en corto de aperaciones repo (869) 11.888
Ulilidad por venla do Inversionas, nelo (9.772) 18
Ulilidad por cambios, nalo 41.868 36.165
Utilidad en valoracién de operaciones de coatado, neto {2} {17}
Ulitidad en valoracién da derivadas, nalo 2.574 {1.380}
Total 259.802 197.747
Margen financlaroe bruto $22,093 482,611
Otros Ingresos y gasios de fa oparacién
Gaslos de parsonal {154.673) {123.248)
Amarlizaciones y depreciacionas {33.682) {26.948)
Gastos adminisiratives (H62.343) {154,721}
Clros ingroses de operacidn 28773 38.479
Racuperacionss eperacionales cartera y cuentas pos cobrar 104.305 a1.609
Recuperacionss riesgo operalivo 147 372
Provisi6n de cartera da créditos y cuentas pot cobrar {237.760) {168.603)
Provisién inversiones {21} {19,235}
Qlros {34.697) 39.541
Total {488.951) {333,754}
Resultade noto operacional 133.142 148.767
Qtros rasuliados no oparacionalos 59.227 45,857
Interés Minotario (373} {326}
Pravisidn para imauesto a la renta {55.582} {46.808)
136.414 147.482

Utiidad nela

LAS NOTAS ADJUNTAS S0N PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Les suseritos Reprosentants Legal y Contador cartificamos que hemos verificade praviaments las afimnacionss conlenidas en estos astados financieros consclidados y que les mismos
han sklo preparados a pardir de los fibrps do contabilidad del Banco y sus Hiales.

Presfdente

Tarjeta Profesional No. 60734-T Tarjeta Profesional No,18874-T
Casignado por Deloltte & Touche Ltda.
{Ver mi dictdmen adjunto)




Estados de Fiujos do Efectivo consolidados
Por los afos tenminades ¢f 31 de diclembre da M2 y 201¢
{Gilras-dn-milicnes-de-peses-colamblanes)

2012 2014
FLYJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utifidad neta del ejerciclo 138.414 147,482
Partidas que no orlglaan movimiento da efectivo:
Provisidn de Inversicnes 21 19.235
Provision de cadera de crédilos 216.775 162,080
Pravision cuentas por cobrar 20.984 8058
Provision de bienoes realizables, recibidos en pago y blenas reskituldos - i
Pravisién de otros activos 1288 L1862
Depredationas 6,863 £.925
Amaostizacionos 26.818 21.035
Provisién pensién de jubiiacidén 14,979 -
Utilidad en venta da blenas reslizablas, racibidos en page y bienes restituldes, neta {1 {29)
Utilidad en vaata de propledades ¥ equipo, nelo {20.801) {38.806)
Pérdida (uYlidad) en operaclanes simuitineas y do reperlo, nelo 659 118)
Utiligad en valoracidn de iavarsiones - asto {148.310) {02614y
{Uilidad) pérdida gn valorecién de derivados, nete {2674} 1390
Pérdida {utitidad) n venta de laversiones 9.772 {11,688)
Pérdida an operaciones de confade 3 17
Recuparaciongs de carlera da eréditos {101.747) {79322}
Recuperaciones da cuenias por cobsar {2.558) {658)
Racuperaclon da blenes castigados (12.603) {15.515)
Relntegro da pravisiones prepledadas y equipo - .
Relntegro de provisk da bienas cealizables, reclbldes en pago y blenas restituldes . (74)
Reintegro do provisiones de Inversicnas {37.503) {16.604)}
Reintegro de provisionss olros activos 1843} {495)
Feintagro de provisién pensicnas de fjubifacin - {21.083)
Relnlegro de clras provisiones {5.210) {6.861)
176.899) {66.168)
Partidas orginadas en aclividades de speraclon:
Disminuctén {incremente) en fondos Interbancarios, neto 265305 2111243
Incremento en cartera de créditgy {1.46B.247) {760.407}
Incremenio en aceplacionas y derivedos, nalo (12.713) {68.130)
{Incremento) disminucién en cuentas pos cobrar {36.927} 13.852
Incremento en otros actives {30.867} {4B.498)
Incramento en depdsitos y exigivilidadas 1.204.176 1.068.254
Ineremente (disminucldn) en cuenlas por pagar 43.404 (8.262)
Incremanto {disminuctdn) en ofras pasivos 32423 {1.685)
Incremento en pasivas estimados y provislones 30386 43.485
Pagos mesada pasivo penslonal (20.588) 120,647}
1.162 6.868
EFECTIVO NETO PROVISTO PCR LAS ACTIVIDADES DE QPERACION 121.667 88.194
FLUJOS BE EFECTIVO DE LAS ACGTIVIDADES DE INVERSION
inctemento en inversiones (28.320) (50,268}
Disminucién en blenss realizables, recibidos en page y blenas restituldos i 84
Disminucldn an gropledades y eguipo 11.148 37548
1.709 7.825

Dividandes recibldos
EFECTIVO NETC USAUO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (15.470) {4,811}

FLWJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION

Disminucldn en otras ohligaciones financieras (28.178) {50.094)
Disménueion en fitulos de rverstdn en direulacion {22.664) -
Interes miaomilato 373 426
Pags da dividendos - (35.752)
EFECTIYQ NETOUSADD EN LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (60.367) {86620}
Incremento (disminucidng en el efactve y depdsilos en bancos 35,830 {2.137)
Efective y depbsitos en bantos a coml del periodo, neto 401.837 403.974
401.837

EFECTIVO AL FINAL DE PERICDO {NETO) 457.667

LAS NOTAS ADJUNTAS SCN PARTE INYEGRAL DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

idas en bslos eslzdos finzneleros consolidados y que los mismos haa

Los suscritos Rapresentanta Legaty Conlador certificsmnas que hemos varificado pravi: to las afi
sido preparados 8 padir 3 los fibroy da/*ﬂw‘dad del Banca v sus filiales [

Jaime MunfalVaidivieso HEclor A. Pchén Rampftez Jalio A, Perdoma M.
Presidente ntader ?,/Z/ Revisor Fiscal
Eﬁ;la Profesional o/ 07T Tarjeta Profesional No, 18874-T
) Designade par Delolite & Touche Lida,
{Ver mi dleld men adjunta}
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Estados de Flujos de Efective conselidados
Por lgs afles lerminados o) 31 da didémbra dg 20112 y 201t
{Cifras en milienes de pasos colomblanos)

M2 2011
FLUJOS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Uithidad neia del ejercicio 136414 147,482
Partidas que no origlnan movimienlo de efectivo:
Provisién de invarsienes 24 16.235
Provisidn de cartera de erdditas 216.775 162.060
Provlsion cueatas por ¢obrar 20.984 8.068
Provision de blenes realizablas, recibldos en pago y blenes rastituldos - 1"
Provisién do otros aclivos i.266 1,962
Depreciaclones 6,863 5,925
Amortizaclones 26819 21035
Provislén pensién da jubilacién 14,878 -
Utilidad en venta do bionos realizables, recibidos en pago y blenss restiluidos, neto {1 {21)
Ulitidad en vania de propiedades y equipo, nelo {20.504) {38.806)
Péroida {ubilidad) en operaclonas simulianeas y de reporio, nela 669 {18)
Utitidad an valoracién de inversionss - nelo {145.310) {02.614)
{lilicad) pardida en veloracttn da dosivades, nelo {2.674) 1.390
Pérdicda (utlicad) an venta de inversionas 2772 {11.808}
Pérdida en eperaciones de contado 3 17
Recuperacionss de carlera de créditos {161.747} {79322}
Recuperacionas de cuentas por cobrar {2.558) {658)
Recuperacién do blenes castigados {12.503) {15.515)
Reinlagro da provisicnes propiedades ¥ equipa - ' -
Reiniegro do provisk dablenes reali , recibldos en pago y bienes restituidos - {74)
Reintegro de provisiones de Inversiones {12.603} {16.604)
Ralnlegra de provislanas olros activas {843) {495)
Relnegro de provisién pansionss de jubilacidn - {21.083}
Relntegra do otras provislonas (8210} {6.961)
{15399} {66,966}
Partldas originadas en actividades de operacién:
Disminuetdn (Incremento) en fondos intarbancardos, nele 256.305 {211.124)
Incremento en carlera de créditas {1.458.247) (FE0.407)
Incremento en a¢eplackones ¥ denivados, neto (17.713) {68.130}
{Incremento) disnnucidn an cuentas por cobrar {36.927) 13.652
Incremenlo en atros aclivos {30,667} {49.498)
incremento e depdsites y exigibilidades 1.204.178 1.088.254
Incremente {disminucidn} en cuenlas por pagar 43.404 {8.2623
Incremento (disminucida) en otros pasives 32423 {1.655)
Incremento en pasives esimadoes y provisiones 30.386 43.485
Fagos mesada pasivo pensional {20.580) {20.547}
1162 6.868
EFECTIVO NETO PROVISTO POFt LAS AGTIViDADES DE OPERACION 121,667 §3.194
p=r——_oals
FLUJOS DE EFECTIVO DB LAS AGTIVIDADES DE INVERSICN
Incremento en inversiones {28.320) {60.768)
Disminucién en blenss reafizables, recibldos en pago y bienas reslituldos 1 84
Oisminuclén en propledadas y equipo 11.140 37.548
Dividendos recitidos 1709 7.825
EFEC TIVO NETO USADO BN LAS AGTIVIDADES UE INVERGION {15,470} {4814}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Disminucidn on oiras obligaciones inancieras (28.178) (60.094)
Disminucion en tulos de inversldn en creutackdn (22.584} -
Interés minoritario I 328
Pago de dividendos - {35.752)
EFECTIVO NETO USADO ENLAS ACTIVIDADES DE FINANGIAGION {60.367) 185.520)
Incremento {disminueidn) en ¢l efectivo y depdsilos an bancos 65,930 {2.137;
Efactivo y depdsilos on bancos 8 comienzes del perledo, nete 401.837 A02.974
EFECTWD AL FINAL DE PERIODO (NETQ) 457.867 401,837

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRAL DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

Los sustsilos Representante Legal y Contader cartificamos que hemos verificado prefiamente 1as afimacianes contentdas on astos estados financieros conselidados y que fes mismos han

sido preparades a partie de los hbos de contailidad del Banco y sus fliafes ;
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Investor Services SA. scv

Sociodad Calificadora de Valores

Contactos:

Andrea Martin M.
amartin(@bre.com.co

Maria Soledad Mosquera R.
msmosauera@brc. COIM.CO

Comité Técnico: O de mayo e 2013
Acta No: 539

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S, A.
Establecimiento Bancario

BRC INVESTOR SERVICES S. A.

REVISION PERIODICA

EMISOR

Deuda de Large Plazo
AAA (Triple A)
CreditWatch Negativo

Deuda de Corto Plazo
BRC 1+ (Uno mas)

Cifras en millones a 28 de febrero de 2013
Activos Totales: $9.283.860. Pasivo: $8.305.176.
Patrimonio; $978.685.

Utilidad Operacional: $42.230. Wtilidad Neta: $29.682.

Historia de la calificacién:

Revision Extraordinaria Nov./12: AAA CWN; BRC 1+
Revision Periddica May./12: AAA CWD; BRC 1+
Revisitn Extraordinaria Dic./11: AAA CWD; BRC 1+
Calificacién Inicial Jun./98: AAA; BRC 1+

La informacion financlera incluida en este reporte estd basada en estados financicros auditados de los afios 2010, 2011, 2012 y no auditados a febrero

de 2013,

1. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

El Comité Técnico de BRC Investor Services S. A. SCV en
Revision Peridédica mantuvo las calificaciones AAA en
Deuda de Largo Plazo y BRC 1+ en Deuda de Corto
Plazo y mantuvo el Creditwaich Negativo a Banco
CorpBanca Colombia S. A.

Una calificacion aparece en la lista Greditwatch cuando un
evento o desviacion de una tendencia esperada ha
ocurrido o se espera que ocurra; por lo tanto, se requiere
informacién adicional para tomar una accidn en cuanto a la
calificacién. El  CreditWatch Negativo indica que las
consecuencias de determinados eventos futuros son
inciertas y que, como resultado de su resolucion, la
calificacion  podria,  eventualmerite,  disminuir o
mantenerse.

Desde diciembre de 2011 BRC asignd una vigilancia
a las calificaciones del Banco CorpBanca Colombia y
de su filial, CorpBanca Investment Trust, por los
procesos de adquisicién llevados a cabo y los que se
encuentran en desarrollo actualmente. En mayo de
2012 el Banco CorpBanca Chile adquirié el Banco
CorpBanca Colombia y a sus filiales (antes Banco
Santander Colombia S. A.). Posteriormente, el 9 de
octubre de 2012, el Banco CorpBanca Colombia
anuncid formalmente la ejecucion de un acuerdo de
compra de Helm Bank y sus filiales.

! El acuerdo de adquisicién de Helm Bank S. A. v sus filiales lo lleva a
cabo CorpGroup Holding Inversiones Limifada a través de HB

Al cierre del primer trimestre de 2013 el proceso de
adquisicién de Helm Bank contaba con Ia
aprobacion de la Superintendencia de Panama. Por
su parte, la aprobacion de la Superintendencia de
Cayman estd sujeta a la no objecidon de Ias
aprobaciones de las Superintendencias de Colombia
y de Chile, que estan pendientes de resolucién. De
acuerdo con CorpBanca, el proceso se concretaria
en junio de 2013, una vez cumplan con los
requerimientos solicitados por dichos entes de
control, respecto a la gestion de riesgos, la
plataforma tecnoldgica y las deméas actividades
relacionadas con la integracion de los dos bancos. E|
acuerdo de adquisicién de Helm Bank y sus filiales esta
pactado en US$ 1.300 millones?, sujeto a un reajuste de
US$ 210.181 por cada dia que transcurra entre el 1 de
enero de 2013 y la fecha de cierre de la transaccién®. De
acuerdo con el Calificado, dicho reajuste serd asumide en
su totalidad por CorpBanca Chile. La compra sera
financiada por el Banco CorpBanca Colombia, quien
colocard US$300 millones de recursos propios y US$1.020
millones* provenientes de una capitalizacién. Esta (ltima

Adquisition S.A.S., dicha posicidn contractual la ceden a Banco
CorpBanca Colombia. La otra parte del acuerdo corresponde a la
adquisicién del 80% de Helm Corredor de Seguros por parte de
CorpBanca Chile,

? US$1.278,6 millones para la compra del Helm Bank y US$21,4
millones para la corredora de seguros de Helm.

3 De acuerde con CorpBanca Colombia, el reajuste lo pagaré CorpBanca
Chile.

4 En la revisidn extraordinaria de noviembre de 2012, CorpBanca habfa
infermado los siguientes valores: un aporte de CorpBanca Chile de US$

Una calificacion de riesge emitida por BRC INVESTOR SERVICES S. A. —Sociednd Calificadora de Valores— es unn opinion técnica y en
ningith momento pretende ser una recomendacion parg comprar, vender o mantener una nversion determinada y/o un valor, ni implica una
garantia de page del titulo, sino una evaluacion sobre In probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados
aportunamente. La informacion contenida en esta publicacion ha sido obtenida de fientes que se presumen confiables p precisas; por ello, no
asumimos responsabilidad por errores u pntisiones o por resultados derivados def nso de esta informacion.
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

estara compuesta por: 1}  US$385  millones,
aproximadamente, aportados por CorpBanca Chile; 2)
US$450 millones aportados por el actual grupo controlador
de Helm, y 3) US$185 millones aportados por CorpGroup,
Holding de CorpBanca.

El Creditwaich Negativo asignado a la calificacion
de Deuda de Largo Plazo del Banco se mantendra
hasta que culmine el proceso de aprobaciéon de fos
entes regulatoriocs de Chile y Colombia, y BRC
verifique los siguientes aspectos: 1) La estructura
de capital de CorpBanca Chile, matriz de CorpBanca
Colombia, y del Calificado, posterior a la fusidn, 2)
La evolucion de los indicadores de rentabilidad,
eficiencia y calidad de fa cartera del nuevo banco
fusionado, y 3) La estabilizacién de Ia operacién del
Calificado en Colombia, tras la rapida expansion de
CorpBanca Chile con la adquisicion de dos
entidades bancarias en un periodo de tiempo
inferior a un afo. Por ofra parte, la compra y posterior
fusion podrian involucrar cambios relevantes en la alta
gerencia y segunda linea del Banco, y que podrian
impactar [a estrategia de la Compafiia, por lo cual también
seran objeto de seguimiento por parte de BRC.

El posicionamiento de CorpBanca Chile en el sector
bancario chileno, el fortalecimiento patrimonial que
llevé a cabo dicha entidad entre 2011 y 2012 y la
mejora de la percepcién del riesgo pais de Colombia
son factores gque moderan el riesgo derivado del
acelerado pian de expansion del Grupo CerpBanca.
Sin embargo, la alta dependencia de Inversiones
CorpGroup Interhold de los dividendos de su
subsidiaria indirecta® podria presionar a las filiales
para la generacién de utilidades. En el mediano
plazo, esto (ltimo puede resultar en crecimientos
acelerados que podrian afectar la calidad de la
cartera, la solvencia, la liquidez e, incluso, la toma
de riesgo en las entidades del Grupe. Al cierre de
2012, CorpBanca Chile fue el quinto banco de mayor
tamafio en Chile con US$28.138 millones® en activos,
US$18.294 millones en depdsitos, US$2.072 millones un
patrimonio y US$249 millones en utilidades. Durante 2012,
para financiar su expansién en Colombia y Chile CorpBanca
Chile aumenté su capital en US$560 millones y emitié
honos subordinades por US$300 millones, con duraciones
entre 24 y 28 afios. Ademds, en enero de 2013 colocd
bonos ordinarics a 5 afios por US$800 millones.

Al cierre de 2012 las capitalizaciones incrementaron el
patrimonic de CorpBanca Chile un 37%, lo gue explicd que

278 millones, & grepo controlador de Halm US$440 millones v otros
inversionistas el saldo restante para completar US1.000 millones.

® Inversiones CorpGroup Interhold tiene una participacién de manera
indirecta del 45,9% de CorpBanca Chile.

® Tasa de cambio: US$0,00208 por €LP al cierre de diciembre de 2012,

¢l ROE del Banco de 12,06% fuera menor al 16,6%
registrado en 2011, al 14,65% del agregado de bancos
chilenos y al 14,45% de CorpBanca Colombia. Por su
parte, el indicador de eficiencia’ de 56,17% presentd un
desempefio inferior frente al del sector bancario de Chile
de 50,62% y mejor al de CorpBanca Colombia de 59%. Et
indicador de solvencia de 11,05% cumplié con los limites
regulatorios®, aunque resultd inferior al 14,15% registrada
en 2011 y al del agregado bancario chileno de 13,31%.
Dicha disminucién del indicador de solvencia entre 2011 y
2012 se explica, principalmente, por el incremento de los
activos ponderados por nivel de riesgo que se derivé del
crecimiento de la operacion en Chile y la incorporacién de
las operaciones de Colombia.

En febrero de 2013, el patrimonio de CorpBanca
Colombia aumenté 21,9% al sumar $978.685
millones, debido a la capitalizacién de las utilidades
de 2012. En consecuencia, la solvencia aumentd de
11,8% al cierre de 2012 a 15,9% para el corte
mencionado. De acuerdo con las estimaciones del
Calificade, el indicador de solvencia del banco
fusionade se mantendria superior al promedio
historico de los fltimos cinco afies de 12,7%, con
una participacion del Tier I superior al 60%. Las
proyecciones de CorpBanca Colombia incorporan el nuevo
estandar de capital exigido por la Superintendencia
Financiera de Colombia, que se deberd aplicar a partir de
agosto de 2013°,

Grafico No. 1: Relacion de Solvencia
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Célculos BRC Investor Services S. A, SCV

Con base en la informacién pablica’®, al cierre de
febrero de 2013, el Banco fusionado ocuparia el
sexto lugar por activos y patrimonio entre los 25
bancos activos en Colombia, con una participacion

7 Gastos administrativos sobre ingresos operacionales,

8 La Superintendencia de Bancos de Chile exige una selvencia superior
al 8%; sin embargo, tiene tres escalas de calificacion: A, By C, en las
que se clasifica en A a las entidades cuya sclvendia supera el 10%, en
B a aguellas que tienen entre 8% y 10%, vy en C a aquellas con una
solvencias inferior al 8%.

? Decreto 1771 de 2012.

i Al agregar los balances del Bance CorpBanca y Helm Bank,

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A. —Seciedad Calificadora de Valores— es una opinién técnica y en
ningin momento pretende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una
garantia de pago del titulo, sino una evaluacidn sobre la probubilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados
opertunomente. La informacidn contenida en estn publicacion ha sido obtentida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no
asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultudos derivados del uso de esta informacion.




BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

de mercado de 6,42% y de 4,76%,
respectivamente. CorpBanca espera que la adquisicién
de Helm Bank redunde en un mayor posicionamiento y
penatracion de mercado en cuanto a segmento de clientes,
productos y servicios. Lo anterior, teniendo en cuenta que
su estrategia esta focalizada en tres tipos de negocios: 1)
Banca Corporativa y de Inversidn, 2) Banca Empresas e
Instituciones, y 3) Banca Comercial {Personas y Pymes), la
cual se apoyara tanto en la base de clientes chilenos de
CorpBanca Chile con operaciones en Colombia o con
perspectivas de ingreso al pais, como en la venta cruzada
a clientes corporativos de Helm Bank y en el desarrollo de
sinergias comerciales y operacionales con esta Ultima
entidad.

Entre 2010 y 2012, la calidad y cobertura de la
cartera’> por vencimiento y por riesgo de
CorpBanca Colombia mantuve un desempefic
superior respecto a sus pares y el sector (Tabla No.
2). A pesar de que el Calificado continuaria
sobresaliendo positivamente, el mantenimiento de
sus indicadores de calidad resultaria desafiante por
los siguientes aspectos: 1) El mayor crecimiento de
la cartera de consumo vencida con respecto al de la
cartera de consumo bruta (43,18% frente a
23,91%), 2) La mayor pendiente de las cosechas de
los desemboisos de 2011 y 2012 en uno de los
productos de consumo, que representa un 27,55%
de dicha cartera bruta al cierre de febrero de 2013,
y 3) La expectativa del Calificado de continuar
profundizando en el segmento de consumo. La
participacidn de la cartera comercial pasé de 68% en
diciembre de 2010 a 60,4% en febrero de 2013, cediendo
espacio a la de consumo y vivienda que representaron el
32,8% vy el B,8%, respectivamente, en esta (itima fecha.

Durante los Ultimos tres afios, los indicadores de calidad
por vencimiento y por riesgo para Banco CorpBanca fueron
en promedio de 1,83% y 2,3%, respectivamente; de 2,1%
y 3,05% para sus pares, y de 2,92% y 3,9% para el
sector. En cuanto a la cobertura, entre 2010 y 2012 €l
indicador por vencimiento de CorpBanca Colombia fue en
promedio de 192,3%, resultado que se compara
favorablemente frente al 190,3% registrado por sus pares
y al 177,69% del sector. Por su parte, la cobertura de la
cartera CDE fue de 60,7%, mayor a la de los pares de
59,7% y similar al 62,20% del sector.

1 Incluye operaciones de leasing.

Grafico No. 2: Calidad de Cartera por vencimiento
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La contencion de la cartera vencida o un
crecimiente superior al de 2012 en las celocaciones
podria generar presiones sobre el capital, la
liquidez y la rentabilidad del banco fusionado,
adicionales a las derivadas de la integracion,
aspectos que son de seguimiento para la resolucién
del estado de vigilancia en las calificaciones.
Teniendo en cuenta que la cartera bruta de Helm Bank
supera en 1,26 veces la de CorpBanca, se estima que la
calidad de la cartera consolidada seria superior al 2%, con
lo cual continuaria siendo mejor al 3% registrado por el
sector. Asimismo, el indicador de cobertura por mora
descenderia de 179,7% a 158,92%, pero seguiria
ubicandose por encima del 151,4% del sector. Segin las
provecciones de CorpBanca, el indicador de calidad por
riesgc BCDE agregade serfa de 4,3% para el cierre de
2013.

En los 0ltimos cinco afos (2008-2012) los
indicadores de rentahilidad del Banco CorpBanca
han sido similares a los registrados por el sector,
mientras que los de Helm Bank se ubicaron por
debajo del agregado bancario. En este sentido, el
desafio del Banco sera materializar las sinergias
proyectadas en el modele financiero de la fusion,
con el fin de mejorar los margenes y cumplir las
proyecciones establecidas por CorpBanca Colembia.
Al corte de febrero de 2013, &l incremento de los gastos
de los depdsites frente al de los ingresos por intereses
{23,9% frente a 35,5%) obedecid a la mayor dinamica de
las captaciones en CDT y a la reduccién del margen de
intermediacién'. Sin embargo, el margen neto de
intereses crecid 17%, lo que sumado al dinamismo de los
ingresos del portafolio, explicd en una medida significativa
el aumento anual de 28,7% de la utilidad neta que sumé
$29.682 millones.

2 Margen de Intermediacién corresponde al rendimiento de las
cofocaciones menos el costo de los pasives. Entre 2011 y 2012 este
margen pasé de 6,9% a 5,8% para CorpBanca Colombia.

Una cafificacion de riesgo emitide por BRC INVESTOR SERVICES S. A —Seciedad Calificadora de Valores— es una opinion técnica y en
ningtin momento prefende ser una recomendacién parq comprar, vender 0 maniener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una
garantia de pago del titulo, sine una evaluacidn sobre In probabilidad de que el capital del mismo y sus rendindentos sean cancelados
aporfunamente. La informacion contenida en esta publicacion ha sido sbtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no
asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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Al corte de febrero de 2013, e ROE y ROA del Banco
ComBanca fueron de 2% vy 0,3%, respectivamente,
mientras que para Helm Bank fueron de 2,21% vy 0,27%.
Para el sector, dichos indicadores se ubicaron en 2,7% y
U,9%

CorpBanca Colombia proyecta un flujo de caja
diario con el fin de anticipar su capacidad de pago
de los US$300 millones de recursos propios que
seran aportados para la adquisicion de Helm Bank,
del cual se evidencia que el Calificado contaria con
los recursos suficientes para realizar la operacion.
El mantenimiento de dicha situacion cobra
relevancia, teniendo en cuenta que el nivel de
liquidez'® del Banco ha disminuido frente al de sus
pares y al del sector desde el Gltimo trimestre de
2012 (ver Grafico No. 3). En este sentido, el
comportamiento del IRL y del indicador de liquidez
mencionado seran aspectos de seguimiento para la
siguiente revisién de la calificacion. A febrero de
2013, la relacién de activos liquidos (excluyendo las
inversiones disponibles para la venta) sobre activos totales
fue de 11,4% frente al 15,1% de sus pares y el 15,3% del
sector (ver Tahla No. 3). Por otra parte, CorpBanca utiliza
un modeio IRL™ interno que incorpora escenarios de
estrés para anticipar los requerimientos de liquidez vy,
ademéas, mantiene un plan de contingencia de liquidez
actualizado. Ef IRL fue positivo en las bandas a 7 y 30 dias
y, al cierre de 2012, se ubico en $1,61 biilones a 7 dias,
monto que representd el 26% de los depdsitos y
exigibilidades.

Grafico No. 3: Activos Liquidos / Activos Totales
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De acuerdo con las proyecciones de CorpBanca, los
CDT continuaran siendo la principal fuente de
fondeo del banco fusionado, lo que cobra refevancia
dado que ambos bancos captan mas del 60% de
estos titulos por tesoreria, lo que supone una
concentracidn en inversionistas institucionales, y

3 Medido coma (disponible + inversiones negodiables) factivos totales.
¥ Indicador de Riesgo de Liguidez.

que los 20 mayores depositantes de CorpBanca
contindan aportando mas del 40% del total de
estos titulos. Entre 2010 y 2012, los CDT de CorpBanca y
de Helm Bank han representado en promedic mas del 40%
del pasivo. Para CorpBanca, el riesgo de esta
concentracion lo  limita parcialmente el indice de
renovacién promedio de 70% v el aumento de 24,4% a
50% de la participacion de los CDT captades a mas de 18
meses con respecto al total de esta fuente de fondeo. Por
otra parte, los benos subordinados de CorpBanca Colombia
se colocaron a plazos entre 10 y 15 afios; sin embargo, su
participacion en el pasivo del 6% es atin marginal.

Uno de los retos de alta envergadura para
CorpBanca Colombia es la implementacion del
proyecto de renovacion tecnclégica, dado que la
licencia para utilizar la infraestructura tecnoldgica
de Banco Santander se termina en ires aiios
(prorrogables a cuatro). A partir de Ia
implementacion de este proyecto, CorpBanca
contaria con un core bancaric que permitiria
integrar los procesos relacionados con la gestién
del activo, pasivo, area comercial, fiduciaria y casa
de valores. Ademas, con la adquisicibn de Helm Bank,
CorpBanca Celombia espera beneficiarse de la plataforma
para iz atencidn por segmentos de clientes, productos,
servicios y el expertise en cuanto al servicio al cliente, lo
cual podrfa redundar en una mayor eficlencia operacional.

Segiin el &rea juridica del Banco CeorpBanca, al cierre de
febrero de 2013 la Entidad presenta procesos ordinarios
cuyas pretensiones asclenden a $11.688 millones (1,19%
del patrimonio de CorpBanca Colombia), para lo cual se
constituyeron provisiones por $696 millones. En su
mayoria estos procesos cuentan con una baja probabilidad
de fallo en contra y no representan un riesgo para el
patrimonio de la Entidad.

2. EL EMISOR Y SU ACTIVIDAD

El Banco CorpBanca Colombia es filial de CorpBanca S. A.,
banco chileno que ocupa el quinto lugar por colocaciones
en su pais, tiene una participacion de mercado de 10% vy
US$10.253 millones en cartera a diciembre de 20132,
Ademas, ofrece una amplia gama de productos financieros,
principalmente, al sector corporativa. Al cierre de 2012, Ia
rentabilidad del patrimenio™ del Banco CorpBanca Chile
fue de 12,06% v la rentabilidad del activo de 0,89%.

1% Después de impuestos.
6 Al cierre de 2012, los indicadores ROE y ROA del sector bancario
chileno fueron de 14,65% vy 1,17%, respectivamente.

Una calificacion de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES S, A. —Saeciednd Calificadora de Valores— o5 una opinion técnica y en
wingin momento pretende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada o un valor, ni implica una
garvantie de page del titnlo, sino una evaluacidn sebre In probabilidad de que el capital del mismo ¥ sus rendimientas sean cancelados
oportunamente. La informacidn contenidn en esta publicacion he sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no
asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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Tabla No. 1: Composicién Accionaria a febrero de
2013

ACCIGNISTAS

ACCIONESY 3 PARTICIPACICH!

Banco Corpbanca 8. A 382933672 91 93%
Irivers lanes CorpiEnaup etnld A TS P

L irminas

Santander Investmant Colombia S.A 120 0.00%
Focioninfas Mdsssllaras He de il x 5
i ZAZ3 159 O.E8%
TOITAL ATn B3 Fan 1 O

Fuente: Banco CorpBanca Colombia S. A.

Banco CorBanca Colombia se caracteriza, entre otros
aspectos, por los altos estdndares de transparencia y
gobierno corporativo que contribuyen al fartalecimiento de
la cultura de administracidn del riesgo. Et Cédigo de Buen
Gobierno Corporativo recoge los codigos de conducta de
los funcionarios de la Entidad. Este documento es
distribuido a todo el personal para su interiorizacidn y
puesta en practica’.

Entre los principales comités del Banco CorpBanca
Colombia se destacan:

1) Comité de Activos y Pasivos — CAPA: Lleva a cabo la
definicién del proceso de toma de decisiones relevantes en
cuanto a la gestidn de balance, administracion del riesgo
de mercado y de liquidez, considerando las caracteristicas
de los mercados y su previsible evolucién. El Comité estd
conformado por Presidencia y las dreas de Vicepresidencia
de Tesorerfa, Vicepresidencia Financiera y Vicepresidencia
de Riesgos, asistido técnicamente por las &reas de Gestidn
Financiera y Riesgos de Mercado.

2) Comité de Gestion Financiera: Tiene por objeto
determinar las principales estrategias y directrices para
gestionar los riesgos de liquidez y estructurales y los
descalces de monedas, tasas y plazo presentes en el
balance del banco. Lo integran el Presidente y las dreas de
Vicepresidencia de Tesorerfa, Vicepresidencla Financiera,
Gerencia de Tesoreria y de Distribucién y Ventas, el
Analista Econémico, el area de Gestién Financiera y el drea
de Riesgos de Mercado y Control de Gestién.

3) Comité de Mercados: Evallia la composician de las
posiciones de Tesoreria y los riesgos asociades con la
variacién de las tasas de interés y de cambio. Lo integran:
Presidencia y las dreas de Vicepresidencia de Tesorerfa,
Vicepresidencia Financiera, Head Trader Mesa de Fived
Income, Head Trader Mesa de Fx, Gerencia de Distribucion
y Ventas, Analista Econdmico, Gestion Financiera, Riesgos
de Mercado y Control de Gestién.

¥ Se encuentran publicados en la pagina web del Banco para su
consulta.

Asi mismo, cuentan con un Comité de Integracién
interdisciplinario para apoyar el proceso de fusidn de
CorpBanca Colombia y sus filiales, y Helm Bank y sus
filiales, para asl minimizar &l impacto tanto en los canales
como en |os productos.

3. LINEAS DE NEGOCIO

De acuerdo con el Calificado, la estrategia del Banco
continuara enfocada en Banca Corporativa y de Inversion,
Banca Empresas e Instituciones y Banca Comercial
(Personas y Pymes), focalizando esta (ltima en individuos
de rentas altas y medias. En el 2013, esperan que su
mayor accionista desarrolle negocios de valor agregado en
temas de infraestructura y operaciones cross border. Con
la fusién con Helm Bank esperan compiementar la cferta
actual de productos, mejorar las practicas de servicio al
cliente del Banco y desarrollar sinergias operacionales y
tecnolégicas.

Al cierre de 2012, la compesicién de la cartera no habia
mostrado una variacion  significativa. El  segmento
comercial sigue siendo el de mayor participacién en el total
de las colocaciones; sin embargo, se observa una mayor
participacién de los créditos de consumo desde 2011.

Grafico No. 4: Calidad de Cartera por vencimiento
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
Célculos BRC Investor Services S.A, SCV

4, ANALISIS DOFA

Fortalezas

4+ Respaldo patrimonial y de gestién de resgos de
CorpBanca Chile,

4 Adecuadas herramientas para la gestién de riesgo de
crédito, que se manifiestan en indicadores de calidad
de cartera por vencimiento y por riesgo mejores que
los registrados por sus pares y el sector.

+ Niveles de cobertura de cartera por vencimiento
superiores a los de bancos con la méxima calificacion.

Una calificacién de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 5. A. —Saciedad Calificadora de Valores— es tuna opinidn técnica y en
ningtin momento pretende ser una recomendaciin para comprar, vender o manfener una inversion determinady Yo un valor, ni implica una
garantia de pago del titulo, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean conceludos
opertunmmente, Lo informacion contenida en esta publicacion ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables ¥ precisas; por ello, no
asumimos responsabilidad por errores u pmisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion.
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+ Alto posicionamiento del Banco en los segmentos de
clientes de rentas altas y medias.

Oportunidades

+ Aprovechar el Experfise de su principal accionista,
CorpBanca Chile, en negocios de infraestructura,
leasing v confirming, lo cual amplia los negocios
potenciales para Banco CorpBanca Colombia.

& Posterior a la reestructuracién organizacional llevada a
caho, articular las instancias de decision de CorpBanca
Chile con las de Banco CorpBanca Colombia.

+ Mantener las  practicas conservadoras  de
otorgamiento, seguimiento y cobranza para limitar un
menor desempefio de los indicadores de calidad, una
vez se fusionen las entidades.

+ Los negocios de Helm resultan complementarios a los
de CorpBanca, por lo cual el desarrollo de sinergias
resulta relevante para mantener una alta eficiencia
operativa gue permita, a su vez, generar mayores
margenes de rentabilidad.

Debilidades

4 Mayor dependencia del patrimonio secundario frente a
sus pares y el sector.

Nivel de activos liquides respecto a los activos totales
menor al registrado por sus pares y el sector.

4+ Limitada red de distribucidn a nivel nacional.

Alta concentracion de las captaciones de CDT por
tesoreria y en los 20 mayores depositantes.

(=

Amenazas

4+ Creciente competencia entre  establecimientos
bancarios, especialmente en el negocio de libranza v
Pymes, que genera estrechamiento de margenes.

= Cambios en [a normatividad bancaria que impacten la
operacidn del calificado.

& Volgtiidad en el mercado de capitales que puede
generar variaciones en los ingresos en las inversiones
de tesoreria del Banco.

La visita técnica para el procese de calificacion se realizo
con fa oportunidad suficiente por la disponibilidad def
cliente y la entrega de la informacion se cumplid en los
Hempos previstos y de acuerdo con los reguerimientos de
fa Calificadora. Es necesario mencionar gue se ha revisado
/a informacidn ptiblica disponible para contrastar con la
informacion entregaaa por el Calificado.

Se adlara que la Califficadora de Riesgos no realiza
finclones de Auditoria, por tanto, la Administracion de la
Enfidad asume entera responsabiiidad sobre la integridad y

veracidad de toda la informacion entregada y que ha
setvido de base para la elaboracion def presente informe,

. CONTINGENCIAS

Segin el &rea jurfdica del Banco CorpBanca, al cierre de
febrero de 2013 la Entidad presenta procesos ordinarios
cuyas pretensiones ascienden a $11.688 millones (1,19%
del patrimonio de CorpBanca Colombia), para lo cual se
constituyeron provisiones par $696 millones. En su
mayoria estos procesos cuentan con una baja probabilidad
de fallo en contra y no representan un riesgo para el
patrimonio de la Entidad.

Una calificacion de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A. —Seciedad Calificadora de Valores— es una opinidn técnica y en
ninghn momento pretende ser unn recomendacion para comprar, vender o mantener una inversicn determinadea p/o un valor, ni implica una
garantia de pago del titule, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados
oportunamente. La informacion contenida en esta publicacicn ha sido obfenidn de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no
asuminmos responsabilidad por errores n omisiones o por resulindos derivados del uso de esta informacion.
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6. ESTADOS FINANCIEROS

BRC INVESTOR SERVICES S. A. - SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES -

CORPBANCA
{Cifras er millones de pesos colombianos)

rvwesmior Qorvires S A

Sreierekied S st Wil

DISPOMIBELE 648,485 814,100 626,863 465,837 471,980 -23.0% 1.3% 3.4% | -0.4%
INVERSIONES 1,236,318 1,390,174 1,579,856 1,484,331 1,592,387 13.7% 5.6% 31.0% | 20.1%
inversicnes Megotiables 287,206 217,832 383,347 428,708 682,687 76.0% AE.5% 1840.5% | 70.5%
msersiches Disponibles para la Venta 584,747 779.684 855.216 §590,18%2 430 658 7% -37.6% -11.8% 2.3%
Imvgrsiones Hasla et Vencimisnto 359,103 412 843 344 087 393.322 332,219 -18.7% =15.5% -2.5% -1.0%
CARTERA DE CREDITOS Y OP DE LEASING 4,466,417 5,159,701 8,815,523 5,235,022 | 6.785,579 26.3% 28.6% 18.1% | 6.1%
CARTERA DE CREDITOS NETA 4,602,859 5,205,621 6,571,383 5,283,478 | 6,841,182 26.2% 28.6% 17.7% | 15.5%
Cartera Comercial 3.185.783 3.200.118 4,007.298 3,233,835 | 4,238,005 21 8% 31.1% 158% | 13 5%
Cartera de Consumo 1,327,293 1.768.258 | 22377 127 1,867,250 | 2,301,388 28.8% 23.9% 221% | 165%
Cartera de Vivienda 140,084 287318 456,960 323,032 473813 50.0% 47 0% 24 8% | 25 2%
Cartera Yencida 9727t 94,103 109.237 82,328 128,484 15.1% 56.0% 30.49% | 24.7%
Provisicnes de Cartera de Créditos 131,192 139,071 £70,003 130,640 174,023 22.2% 33.2% 19.3% | $6.3%
CQPERACIONES DE LEASING - - 298 hd 1,181 25.5% | 25.4%
Leasing Comercial - - 300 - 1,191 26.2% | 26.6%
Provisiohes Componente Cantraciclico 36,442 46,920 56,157 48.457 &66.785 18.7% 17.2% 17.58% | 13.0%
Aceplaciones (Bancarngs) 2 astrumentes Fin. Derl 54,835 72525 85,361 70,474 £0.521 17.7% -14.1% —37.3% | -40.8%
DTROCS ACTIVOS 309,840 321,262 388,368 326,341 373,584 14.7% 16.8% 18.8% | t5.2%
Walorizacisn Meta 855,192 39,383 28,875 32413 25 895 -32.3% -24 7% 16.8% 18.9%
Cuenias por cobrar 103,578 85 454 100,258 88 075 105,080 16.0% 18.0% 24 8% | 15.9%
Activos Diferidas 42.728 105,707 102,004 95,279 a7.920 -3.5% -1 4% -0.0% | -8.9%
Blenes de Usc Prapio y Otros Activos £7.344 /Y. 709 139,431 92,573 140,672 £55.4% 52.0% 28.7% | 21.8%
Bienes Recibidos en Page (Brutos} 2077 2.0%4 859 2014 818 -57.3% -58.4% 12.4% | 30.9%
Activas Liguidos 845,780 1,031,932 1,12.210 884,545 1,064,677 -2.1% 17 5% 44.5% | 24.5%
Activos Productivos §,605.290 7.674,802 9.106.982 7,516,094 | 9206333 18.7% 22.5% 19.5% | 151%
Aetlvas Impreductives (sin prop y equigo) 8658 -11.237 -29.299 -23,3582 -19.806 160.7% -14.8% 18.7% | 16.8%
Actives Imeroductives [eon gros v egduino} 109 803 RZ 957 G0 o0 &3 011 78527 18 79 12 3% 7 7% 8.9%
ACTIVO S [ NALETT] FASTRA | SATROTE | O T.En 008 | 9283880 18.9% T3 A% 1A% | 14.8%
Pasivos con costo 5,485,132 £.452,334 7,635,380 6,282,486 | 7,744,478 18.2% 23.7% £11.9% | 100.8%
Depdsitos y Exigikilidades 4.359.675 | 5427331 | 6840731 | 5287.746| 6.112.443 22.4% 15.6% 24.5% | 17.0%
Cuentas Carientas 1,163,193 1,034,139 1.057.866 QBU. 312 834,585 2.3% -14.8% 11.1% 9.7%
izuenias de Ahorrg 1,475,222 1,528,838 1410631 1,285,489 3.184.566 -7.7% -5 4% 20.3% | 11.8%
oo 2,002 432 2.784.318 4,078 B85 2847471 4.032. 185 45.5% 35.8% A4.9% | 32 6%
COAT 32 a2 28 28 28 -12.4% £.0% 221.3% | 108.8%
Dros 78.795 88,202 02,511 74,745 80,935 15.3% B.3% 1.5%% 4.3%
Créditos con Instifuciones Financieras y 830,893 737,439 7322 643 Fo2.718 | 1.410,063 ~2.0% 58.0% -13.6% | -7 8%
Créditos y dascuentos 1492.193 253,028 199.01 204 490 183.049 -21.3% =10 99 8.1% -5%
Créditos del Exterior 829.728 4758.801 £01,577 428,480 ST 450 5.4% 35.2% -22.4% | —20%
Repos 4921 8514 - 34 731 248 483 -100 635 809 7% | 102.0% 7%
Titulos da Dauda 294,564 294,564 272.000 272,000 E232.000 -T.7% 81.9% 223% | 34.2%
DTROS PASIVOS 3B2.BE4 422,788 505,372 428.308 19.5% 15.5% 8.1% &.0%
PARVEE 8,015 083 B &N | W, FRLEAT | | 30,3
Tapaal Sos el 218331 1= 11 00% =
Reservas y Fondos de Destinacion Especifica 295 265 282 5870 504,272 282 B70 504 172 FB.4% 78.4% 12.2%
Superdvit 50.001 54.582 85,385 57.017 29,587 56.3% 57 1% 15.3%
Resuitados Ejercicios Antericres - 8240 - 221,802 135,414 —100.10%% -38.4% 112.2%
esubtadodel Bimeninia | @snod | 141362 | 136414 | 25088 |  zemm2 | 35w 53.5%
FPATRHRMORID 09 B00 TIT, el 244,723 Br3.0EB 5TH,AES 21.8% 13.4%

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A. —Sociedad Calificadora de Valores— es una opinion técnica y en
ningin momento prelende ser una recomendacion parq comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una
garantia de pagoe del titule, sino una evaluacion sobre In probabifidad de que el capital del misme y sus rendimientos sean cancelados
oportunamente. La informacion contenida en esta publicacidn ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no
asumimos responsabilidad por ervores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informuacion.
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BRC INVESTOR SERVICES S. A. - SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES -

CORPBANCA
{CHras en millones de pesos colombiznos)

#2.1%

28 3%

1220k

Cartera Comernial Productva. 1558964 187,365 265,245 201 D41 47 673 13.1%
Cartera de Consumo Preductiva. 158,398 189,204 267.638 38.810 45,891 41.6% 20.8%% 23.3% 14.1%
Cartera de Vivienda, 32,330 22,283 42 187 5.589 a,1992 A9, 4% 48.7% 8.5% 11.7%
Leasing Comercial. - - 1 - 7 54.9% | 35.5%
Tarjeta de Crédito Productiva 46,551 52682 72414 9,825 13.758 38.8% 48.0% 28.7% | 24.3%
Sobregiros Productive 17 382 12,053 165.681 23063 2,436 28.8% £.9%6 14.8% | 12.4%
Gartera Rede=contada {(BR+Otras Entidades} 5,870 8,980 20778 2657 3,098 131.4% 18.6% 10.0% 9.2%
Posiciones Activas bercado Monet v refacionadas 7,341 4311 4,494 2266 84 4.2% -74.0% 27 2% | -25.4%
Operaciones de Descuento ¥ Facloding 27 401 8,104 730 1,574 1919.8% 115.6% §.6% 24.2%
Depositos en Oras Entidades Financieras y BR. &,441 5,585 6.233 913 1,073 11.8% 17.56% 18.5% 7.4%%
INGRESOS INTERESES 430,215 483,734 706,477 101,134 125,296 458.8% 23.9% 18.1% | 14.6%
intereses por Kora £,340 5.533 10,125 1,143 1.534 83.0% 342% 22.7% | 22.8%
Depdsitos v Exigibilidades 128 197 1465 747 281,381 a7.elo H1.054 51 7% 35 5% 3z.8% | 2t.5%
Crediio Gtras Instuciones de Crédita 15,289 16,3048 36,855 2.4951 3.229 126.0% 9.2% -18.8% | -9.3%
Tiulos de deuda 21,0635 29.410 22818 3,473 3,879 -Z2 4% 11.7% -1.8% 8.8%
Otros 12,280 12,602 12,255 1,048 2,662 2.0% 367% 49.3% | 14.4%
GASTO DE INTERESES . 353,308 48,041 6C.817 T72.8% 32.1% 22.2%
__MARGEN HETO DF N TERFEEES ] “3830u7|  SA@I6|  oaDIa| TR 17.4% | 16.6%
INGRESCS FINANCIEROS DIFERENTES DE 758,802 1,045,702 241,285 243,382 47.0% G.9% 851.0%
YVanrizacidn de inversiones 113,783 89,728 144,041 15,015 206,925 60.5% 39.4% 54.7%
Tigresos venta, Dividendos e loversiones 65,504 26,153 43516 H.584 21,579 §& 4% 227.7% |201 T
Utilidad por pesiciones en carta en gl mdo sisnet 14,309 1,558 1,168 313 17 25 0% -84 8% -17.8%
Servicies Financigros 107,966 112,349 114,554 15,005 17,218 £.4% -G 4%, 8.3% 24%
Ingresas por Divisas 143 877 82117 44 900 13327 28,933 -45 3% 117 1% 1-187 3% -245 7%
Dperaciones = plazo, de coniado vy con Derivadas 207,638 400,326 893577 187 041 154710 73.3% —17.3% -10.5% { 43.8%
GASTOS FINANCIEROS DIF. DE INTERESES £89,762 487,588 784,238 203.147 189,307 60.8% -6.5% 46.0% 7-2%
Corgsos Ventd Dividendos inversiones 85,324 5.908 a1 917 1.24G 10.059 5132.6% 712.0% 2.8% 14.7%
Perdida por pasiciones ent cofto en el mdo manet 17,545 1.541 1,775 483 45 16.2% -G8 2% -57.5% | 44.4%
Servicios Financieres, 27,541 31,545 36,413 5162 5,818 15 4% 12.2% 14.5% | 10.8%
Gastas por Divisas 111,855 45,962 3125 8.240 19,548 -93.2% 121 1% |-182 2%|-258 3%
Diperacinones a plazn de r_-qn_r:_:dn W can D_p_r?'\_f Llf_m.- 217 AG7 401 722 £at nna 187 282 154 42& | _7_2_005‘_ :39 200
MARGEN METO DIERENTE DE IMTERESES | 188,740 — EsmanT | 1E.0% 15.0%
__MARGEM FINANCIEROD BRUTD An7 ABE 624 758 FrEEY X3
COSTOS ADMINISTRATIVOS 284,287 268,704 325407 22 TV D
Personal v Honcrarnos 130,484 124,558 123040 22.8% 5.1%%
Costos Indirectos 133.783 140,834 1723567 22 5% 11.4%
PROVISIONES NETAS DE RECUPERATION 61,441 £7,217 93,971 38.5% 10C.4%
Provisianes 180.084 188,849 237,692 259% 44 1%
Recuperacion Generales 118,622 121.632 144 621 19.9% 31.6%
MARGEN CPERACIONAL 131,758 178,927 206 286 16.6% 51.0%
Depreciacian v Armontizaciones 26720 | 372631 46 5A3 ._ N
MARGEN DPERACIONAL HE T TR 130688 | 1sR 17 | Ers ETTS
Suertas o operacinnales 45,730 27093 b 0.0%
GANAMNCIA O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOY 122,801 186,384 186,510 32.7% 58.3% 34.8%
mpuestos 25 867 45,033 a0 397 3 423% | 2aa% | 28.5%
GAHANCIA O PERDDA DEL EJERGICID | #6004 141,782 | taedtd 3,068 F0.7% | R | aTa%

Una calificacidn de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A. —Sociedad Calificadora de Valores— es una opinion téenica y en
ningn moemento prefende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversivn determinada y/o un valor, ni implica nna
garantia de page del titulo, sino una evaluacion sobre lu probabilidad de que el capital del mismo p sus rendimientos sean cancelados
oportunamente. La informacion contenida en esta publicacion ha sido obtenida de fuentes gue se presumen confiables v precisas; por ello, no

asunimos responsabilidad por ervores u omisiones o por resultados devivados del use de esta informacion.
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BRC INYESTOR SERVICES S. A, - SOCIEDAD CALIFICADORA DE VALORES -
CORPBANCA
fCiras en millones de pesos colombianas}

tnwestor Scruicon S, w0

Ingresos nefos de intereses Acuuos £.5% & Ik 7.8% 1.3% 1.4% —_1.2% ] 14%
Gastos operativos / Activos 4 9% 4.5% 4.8% £.8% 0.8% 0.8% G 8%
Gaslos Provisiones £ Activos Z7% 2.4% 28% 3.8% 0.7% 05% G.7%
tlargen eperacienat 1.4% 1.8% 1 7% O 4% 0.5% 0.4% G.5%
ROE (Reterno Sobre Patrimonio} 13.8% 18.2% 14.4% Z 9% 3.0% 1.9% 2.7%
ROA {Relomng sobre Aclivos) . 1.1% 1.8% 1.5% G.3% 03% 0.3% G.4%
fiargen neto / ingrescs Ciperatives 59.3% 58.2% 50.6% 55.0% 52.8% £0.2% 82.2%
Ingresos Financierss Brutos ! ingresos Operatives 173 7% 145.8% 146.3% 235.9% 15t 9% 113.4% 110.0%
Ingresos Fin desp Prov/ lgresas Operatives 158 7% 131.8% 133.3% 226.5% 186.6% 112.1% 1402% | 98.7% | 95 7%
Gastos Administracian { Ingresas Operatives 74.9% 71.0% 5% D% §2 6% B0.5% £4.7% 51.4% 81.4% | 60 3%
Utilidad Meta / ingresos Cperativos Z2.2% 28 9% i9.1% 22.6% 23.4% 24.3% 24.8% 23.7% | 28.3%
Lliilidad Coeracienal f fngresas Dperats 2% 285% | 22359 20 8% a3 2% 54 4% 23 3% R 30,
ACiivos Produslias / Pasiuns con Costy 131 4% 124 4% 1287 122.9%% 14E b 140.5%, [ 137.5% ] 135.5%
Activos improductivos / Patrimanio + Provisiones 12.74% 5 9% 7.1% 4.5% 15.6% 16. 7% 168% | _157%
Relacién de Soivencia 13.1% 12.9% 11.8% 13.7% 15.9% 1. 2% 19 7% 16.5% | 15.9%
Hiesqo de Mercado { Patricnonio Técnica £.1% 8.7% 2.7% 7.0% 8.7% 3 5% 5.8% 4.1%
Patrimonic Basice / Patrimenio Técnica £20% &7 2% 70.9% 70 5% 70.8% T9.8% 78.6% 786%
P fecasy e B 124 ar 3.4 235 | _82} Sl Lt

Actnvos Liguidos / Total Acivas [ 133% 11.0%% 11.6% 11.4% i2.4% 16 1%% 14.1%

Activos Liquidos / Depositas v exigibifidades 19.G% 15.2% 16.9% 17.3% 19.1% 2Z2.2% 21.8% | Z23.2%
Activos Liguidos f Cuentas Garrientes + Ahorios 40% 41% 309% H3% 25.9% 31.8% 32% 35%
Disponitle + Inversiongs / Total Activos 28.4% 24.0% 258% 22.2%% 25.4% 26.5% 28.1% | 27.7%
Cartera Bruta / Depadsitos ¥ Exigibiidades 28.5% 181 5% 102 4% 114.8% 1021 3% 05.8% 98.8% | 97 3%
Cuentas Cordentes / Total Pasive 14.9% 12.9% 14 5% 10.1% 15.3% 14.1% 12.9% | 12.3%
COT 7 Total pasiva 38.9% 49.6% 43.4% 48 5% 198.5% 23.5% 21 1% | 24 4%
Cuenta de ahorros / Total Pasivo 19.5% 21.9% A7 1% 19.0% 14.0% 41.9% 41.9% 39.2% | 38.1%
Repos+interbancarios / Total Pasivas £.9% 0.13% 0.2% 1.0% 4.2% 5.9% 1.0% 1.9% 1.7%
Deuda Bea Extranjerss Total Pasivos 10.5% 8.8% G 1% B.3% 7.0% 4.6% 2.6% 3.8% 2.5%
Crédito instituciones Financieras f Total Pasivos 13.8% 10.6% 8.8% 10.4% 13.4% 7.5% 5.4% 11.1% 2.8%
Bancs ¢ Toim Fas; 4 DU 4.2% 3 20n q.0% £ 3% o 7o 10.0% B5% | B@%
Zalided de Canera y Leasing por vencen & "E-:- EE 1. 5% 18% 2.1% Z 38 = 3% 205 |
Cubtimuento de Cartera v Leasing por Yencim 172 3%k 167 5% 207 0% 217.8% 178 7% 181.7% 174.2% | 162.9% | 151 4%
Calidad de Cartera v 1 easing Comercial Yencim 1.0% 0.9% 0.6% 0.5% £.9% 1.5% 1.6% 1.9% 2.0%
Cubrimiento Cartera v b easing Comercial Vensim 172 8% 174 7% 319.9% 342.4% 213.1% 235.6% 2t53% | 208.3% | 198.8%
Calidad de Cartera v Leasing Consumg Yencim 4.3% 3.4% 3.6% 5.3% 2 .8% 2.8% 4 4% 4.72% 5. 1%
Lubrimienio Cardera v Leasihg Conghimo Yencim 145 3% 123 1% 164, 7% 174, 4% 152 5% 160.7% 139.8% | 931.8% | 127.3%%
Calidad de Cartera Vivienda Vencim 5. 2% 1.3% 0.9% 12% 0.6% 2.6% 2.5% 26% 2.4%
Cubrimuento Cartera Vivienda Vencim 176.1% 243 4% 291.9% 242.8% 408.8% 107.8% T4.7% | 93.3% | 90.3%
‘alidad Microcrédito por Wencimientes 7.5% 10.4% 4.4% 0.6%
Zubrimiento Microcréditc por Vencimientos S0 8% 83.8% 108.3% | 99.5%
Cartera Comercial ¢ Tatal Cartera + { easing 88.3% 51.5% 58.4% 56 7% £0.4% 70 3% 59 2% 60.8% | 80 0%
LCartera Consumo / Total Carters + Leasing 28.6% 33.1% 33.8% 24.3% 32.8% 20.8% 21.2% 20.6% | 28 7%
Cariera Vivienda / Tota! Cartera 3.0% 5.4% 5 8% B.0% 6.8% 9.0% 9.5% 83% 8.5%
Cartera Microcradila / Total Cartara+i easing £.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.5% 3.5% 0.5% 2.8% 2.9%
Caidad de |z cartera v Leasiig 8.0.D.E 4 7% 4. 2% 4.3% 4. 0% 4 1% 5.65% 6.1% 5.7% £6.8%
iSubrirniento Cartera+ teasing B.CDy E 0. 8% B2 6% 58.8% BR.8% 0. 1% 57.9% 53.4% 55.3% | 54.1%
Cartera y ieasing C.0 v E / Bruta 2.5% Z1% 2.2% 1.9% 2.1% 3.0% 3.3% 3.7% 3. 8%
Cubrirmiente Cartera+ Leasing C.OvE 76.5% 72.0% E2.1% 87 3% £1.6% §2.8% 53.1% £51.9% | 51.4%
Talidad Cartera v Leasing Comescial CD Y E 1.3% 1.3% 1.3% 1.0% 1.2% 2.8% 3.0% 3.3% 3.3%
Cubrimiento Canera y Leasing Comerc C.O v E 93.8% 61.8% 38.1% 45 29 43.2% a7.7% L4 9% A57.7% | 57.0%
Calidad Cartera v Leasing Consumo T,y E 4. 6% 3.3% 3.8% 3.3% 3.7% 2.9% £.5% 4.8%: 51%
Cubsimienio Canera y Leasing Conswno C, Dy E £0.5% 77.8% 72.8% 75.8% ©8.8% 64.2% B1.9% B3.6% | 62.0%
Calidad de Cartera Vivienda C.D v E 9.7% 3.7% 2£% 3.0% 2 9% 2.7% 2.4% 2 8% 2.3%
Cubrimiento Cariera de Vivienda CD v £ TI7.2% &55. 7% 58.1% 56 2% 53.3% S7.89% 56 5% 45, 1Y 43.8%
Indic.ador de carera vencida con casliges 3.3% Z9% 26% 2.7% 2.6% 5.3% 57% 7.0% &.5%

Una calificacion de riesgo emitidn por BRC INVESTOR SERVICES S. A, —Sociednd Calificadora de Valores— es una opinion técnica y en
ningin momento pretende ser una recomendncion para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una
garantin de page del titulo, sino una evaluacion sobre la probabilidud de que el capital del misme p sus rendimientos sean cancelados
oportunamente. La informacidn contenida en esta publicacion ha sido obtenida de fientes que s¢ presumen confinbles y precisas; por ello, no
asuntinos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacidn.
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

CALIFICACIONES DE PEUDA A LARGO PLAZO

Esta calificacién se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimientos originales maycres de un (1) afio. Las
calificaciones representan una evaluacién de la probabilidad de un incumplimiento en el pago tanto de capital come de sus
intereses. En este sentido, establece la capacidad de pago de una institucidn en cuantc a sus pasivos con el piiblico,
considerando la calidad de los activos, la franquicia en el mercado, sus fuentes de fondeo, asi como la estabilidad de sus
margenes operativos. También considera Ja estructura de manejo de riesgos financieros y Ja calidad de la gerencia. La
calificacion pueden incluir un signo positive (+) o negativo (-) dependiendo si se aproxima a la categorfa inmediatamente
superior o inferior respectivamente.

Las calificaciones de deuda a largo plazo se basan en Ia siguiente escala:

Grados de inversion:

AAA Indica que la capacidad de repagar oportunamente capital e intereses es sumamente alta. Es la més alta
categorfa en grados de inversién.
AA Es la segunda mejor calificacion en grados de inversidn. Indica una buena capacidad de repagar

oportunamente capital ¢ intereses, con un riesge incremental limitado en comparacion con las emisiones
calificadas con la categoria mas alta.

A Es la tercera mejor calificacién en grados de inversion. Indica una satisfactoria capacidad de repagar capital
e intereses. Las emisiones de calificacién A padrfan ser més vulnerables a acontecimientos adversos (tantos
internos como externos) que las obligaciones con calificaciones més altas.

BEB La categoria mds baja de grados de inversion. Indica una capacidad aceptable de repagar capital e
intereses. Las emisiones BBB son mas vulnerables a los acontecimientos adversos (tanto internos como
externos) que las obligaciones con calificaciones mas altas.

Grados de no inversion o alto riesgo

BB Aunque no representa un grade de inversidn, esta calificacién sugiere que la probabilidad de
incumplimiento es considerablemente menor que para obligaciones de calificacion mas baja. Sin embargo,
existen considerables factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de servicios de la deuda.

B Las emisiones calificadas con B indican un nivel mas alto de incertidumbre y por Io tanto mayor
probabilidad de incumplimiento que las emisiones de mayor calificacion. Cualquier acontecimiente adverso
podria afactar negativamente el pago oportuno de capital e intereses.

cce Las emisiones calificadas de CCC tienen una clara probabitidad de incumplimiento, con poca capacidad para
afrontar cambio adicional alguno en la situacion financiera.

cC La calificacion CC se le aplica a emisiones que son subordinadas de otras obligaciones calificadas CCC y que
por lo tanto contarfan con menos proteccién.

D Incumplimiento.

E Sin suficiente informacién para calificar.

Una calificacién de riesge emitida por BRC INVESTOR SERVICES S. A. <Sociedad Calificadora de Valores— es una opinidn técnica y en
ningiin momento prefende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversidn determinada /o un valor, ni implica una
garantin de pagoe del titulo, sino una evaluacidn sobre la probabilidad de gue el copital del mismo y sus rendimientos sean cancelados
apertuntamente. La informacidn contenida en esta publicacidn ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no
asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacién.
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

CALIFICACIONES DE DEUDA A CORTO PLAZO

Esta calificacion se asigna respecto de instrumentos de deuda con vencimientos originales de un (1) afic o menos. Las
cafificaciones representan una evaluacion de fa probabilidad de unr incumplimients en e pago tanto de capital come de sus
intereses.

Entre los factores importantes que pueden influir en esta evaluacion, estan la solidez financiera de la entidad determinada v la
probabilidad que el gobierno salga al rescate de una entidad que esté en problemas, con €l fin de evitar cualquier
incumplimiento de su parte.

La calificacién de deuda a corto plazo se limita a instrumentos en moneda lecal y se basa en la siguiente escala y definiciones:

Grados de inversion:

BRC 1+ Indica que la capacidad de repagar oportunamente capital e intereses es sumamente alta. Es la mas alta
categoria en grados de inversidn.
BRC 1 Es la segunda categoria mds alta entre los grados de inversién. Indica una alta probabilidad de que tanto el

capital como los intereses se reembolsardn oportunamente, con un riesgo incremental muy limitado, en
comparacién con las emisiones calificadas con la categoria mas alta.

BRC 2+ Es la tercera categoria de los grados de inversion. Indica que, aungue existe un nivel de certeza alto en
relacion con el repago oportuno de capital e intereses, el nivel no es tan alto como para las emisiones
calificadas en 1.

BRC 2 Es la cuarta categoria de los grados de inversién. Indica una buena probabilidad de repagar capital e
intereses. Las emisiones de calificacién 2 podrian ser mas vulnerables a acontecimientos adversos {tanto
internos como externos) que las emisiones calificadas en categorias mas altas.

BRC 3 Es la categorfa més baja en los grados de inversién. Indica que aunque la obligacion es mas susceptible que
aquellas con calificaciones mas altas a verse afectada por desarrollos adversos (tantos internos como
externos), se considera satisfactoria su capacidad de cumplir cportunamente con el servicio de la deuda
tanto de capital come de intereses.

Grados de no inversién o alto riesgo

BRC 4 Es la primera categoria del grado de alto riesgo; se considera como un grado no adecuado para inversidn.

BRC S Esta categoria corresponde a la escala dentro de la cual las emisiones se encuentran en incumplimiento de
algtin pago de obligaciones.

BRC 6 Esta categoria es considerada sin suficiente informacidn para calificar.

Una calificacion de riesgo emitida por BRC INVESTOR SERVICES 8. A —Sociednd Calificadora de Valores— es una opinion fécnica y en
ningin momento prefende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversidn determinada y/e un valor, ni implica una
pgarantia de pago del titule, sine una evaluacion sobre la probubilidad de que el capital del misimo y sus rendimientos sean cancelados
oportunamente. La informacion contenida en estn publicacion ha sido obfenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no
asuminmos responsabilidad por errores i omisiones o por resultudps derivados del use de esta informacion.
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