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Informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

(01/01/2022 — 30/06/2022)

Emision Bonos Ordinarios Leasing Bancolombia ahora Bancolombia S.A.

Clase de Titulo:

Bonos Ordinarios

Emisor:

Leasing Bancolombia S.A. Companiia de Financiamiento ahora
Bancolombia S.A

Monto de la Emision:

Cupo Global de Hasta COP $4.500.000.000.000

Valor Nominal:

SeriesA,B,C,D,E,F, H,I,J,K,L,M, O, P, Q,R, Sy T: Un millén de
pesos m.l. ($1.000.000) y Serie G, N y U: Seis mil (6.000) UVR.

Numero de Series:

Veintiin (21) series A,B,C,D,E,F,G,H,,J,K,L, M,N,0O,P,Q, R, S,
TyU.

Valor Minimo de Inversion:

Paralas seriesA,B,C,D,E,F,H,1,J,K,L,M, O, P,Q,R,SyT: Diez
millones de pesos m.l. ($10.000.000). No podran realizarse operaciones,
en mercado primario ni en mercado secundario, por montos inferiores a
este limite. Para los Bonos Ordinarios de las series H, I, J, K, Ly M, en
caso que se realicen amortizaciones parciales, y las series O, P, Q, R, S
y T en caso en que se realicen prepagos, la inversiébn minima sera el
equivalente al valor residual de diez (10) Bonos Ordinarios de la
respectiva subserie, y los montos deberan ser en multiplos de un ($1)
Peso. Ver numeral 1.2.3 Capitulo | Primera Parte del presente Prospecto
de Informacion. Para las G, N y U: Sesenta mil (60.000) UVR. No podran
realizarse operaciones, en mercado primario ni mercado secundario, por
montos inferiores a este limite. Para los Bonos Ordinarios de la serie N
en caso que se realicen amortizaciones parciales o de la serie U en caso
que se realicen prepagos, respectivamente, la inversién minima sera el
equivalente al valor residual de diez (10) Bonos Ordinarios de la
respectiva subserie y los montos deberan ser en multiplos de una (1)
UVR. Ver numeral 1.2.3 Capitulo | Primera Parte del presente Prospecto
de Informacion.

Plazo de Vencimiento:

La totalidad de las series cuentan con plazos de redencién entre 18
meses y 20 afios contados a partir de la Fecha de Emisién.

Administracién de la
Emision:

Deceval S.A.

Amortizacion de Capital

Unica al vencimiento.

Tasa Maxima de Intereses

El rendimiento de los Valores debera reflejar las condiciones del
mercado vigentes en la fecha de las ofertas publicas de los mismos,
cumpliendo con los lineamientos sefialados en el Reglamento del
Programa de Emisién y Colocacién aprobado por la Junta Directiva del
Emisor.

Fuente: Prospecto de Emision y

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itai Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningiin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversiéon determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por
resultados derivados del uso de esta informacion.
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Entidad Emisora

Leasing Bancolombia S.A. Compafiia de
Financiamiento, se constituyo en el afio 1978
mediante Escritura Publica No. 7975 del 7 de
diciembre de 1978, otorgada en la Notaria
cuarta de Bogota. El domicilio principal social
de la Compaifiia es la Ciudad de Medellin y
tiene definida estatutariamente una duracion
hasta el 31 de diciembre del afio 2100,
pudiendo disolverse o prorrogarse antes de
dicho término. La licencia de funcionamiento
fue renovada con caracter definitivo por la
Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante Resolucién 2707 del 17 de agosto
de 1993.

A partir del 1 de octubre de 2016
Bancolombia y Leasing son una sola
compafiia. Luego de la autorizacion de la
Superintendencia Financiera y el visto bueno

de los accionistas se perfecciono la fusion.

Dentro de las Reformas estatutarias mas

representativas se encuentran:

e ElI 30 de noviembre de 2005,
mediante Escritura Puablica N°3513
de la Notaria 25 de Bogota, se
formaliz6 la fusiébn entre Leasing
Colombia S.A. Compafiila de

Financiamiento  Comercial como
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absorbente y Leasing Suramericana
Compaiiia de Financiamiento
Comercial S. A. - Suleasing - como
absorbida. Igualmente, la sociedad
cambio su domicilio social a la ciudad

de Medellin.

El 7 de noviembre de 2006, mediante
Escritura Pudblica N°3860 de la
Notaria 20 de Medellin, se
modificaron los estatutos en cuanto
al cambio de nombre de la Compaiiia

por el de Leasing Bancolombia S.A.

El dia 29 de diciembre de 2007,
mediante Escritura Puablica N°4650
de la Notaria 20 de Medellin se
formalizé la fusién, debidamente
autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia mediante
Resoluciéon N° 2175 del 12 de
diciembre de 2007, entre Leasing
Bancolombia S.A. Compafdia de
Financiamiento = Comercial como
absorbente y Sutecnologia S.A.

como absorbida.

El dia 18 de septiembre de 2009,
mediante Escritura Pudblica N°3192
de la Notaria 20 de Medellin, se
modifico la denominacion social de la

Compafila por la de Leasing

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itai Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningiin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversiéon determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por

resultados derivados del uso de esta informacion.

ltau Asset Management Colombia S.A. Sociedad fiduciaria
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Bancolombia S.A. Compaiia de

Financiamiento.!

e ElI 30 de septiembre de 2016
mediante Escritura Publica No. 1.124
de la Notaria 14 de Medellin se
perfeccion6 la fusién entre

(entidad

absorbente) y Leasing Bancolombia

S.A. (entidad absorbida). Como

consecuencia de la fusion,

Bancolombia S.A.

Bancolombia pas6é a ser titular de
todos los derechos y obligaciones de
Leasing Bancolombia y continuara
ofreciendo a sus clientes el portafolio
de productos y servicios de leasing
bajo la marca “Leasing Bancolombia,

una marca Bancolombia”.

Datos Relevantes

Calificacion: El dia 17 de Junio de 2022,
BRC Ratings — S&P Global S.A. SCV
confirmd las calificaciones de AAA y de BRC
1+ de

Bancolombia conserva la posicién de lider en

Bancolombia S.A.

la industria bancaria, con una participacion
de mercado medida por saldo de cartera, sin
incluir leasing operativo- de 26% y una
participacion del 25% en los depésitos del

sistema a marzo de 2022, lo que se ubica por

1Tomado del Prospecto de Emisidn y Colocacion.
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encima, respectivamente, del 25% y 23%
promedio de los ultimos cinco afios. El mejor
entorno econémico, que a su vez favorecié el
fuerte crecimiento de la demanda interna,
derivd en el incremento del portafolio de
créditos total de 15% por la cartera
comercial, que aumentd 12%, apalancada en
los segmentos corporativo, de construccion y
oficial, con lo cual logré6 mejorar su cuota de
mercado a 33% frente al promedio de cinco
afios de 32%.
Nuestra evaluacion de la posicion de negocio
de la entidad pondera favorablemente su
fuerte capacidad de penetracién de mercado,
lo que fundamenta nuestra expectativa de
mantenimiento de su liderazgo en el sector
financiero. Para los préximos 12 meses,
estimamos una desaceleracion del
crecimiento econémico y una persistencia de
las presiones inflacionarias, lo cual se
traducird en un menor ritmo de crecimiento
de la cartera de Bancolombia, en torno a
11% anual, aunque se mantendria por
encima del 8% del sector bancario.
Proyectamos que la cartera comercial retome
niveles de crecimiento similares a los
anteriores a la pandemia (alrededor del 9%)
una vez disipada la incertidumbre politica por
las elecciones presidenciales, lo que
permitiria una mejor dinamica de la inversion

privada.

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itad Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por

resultados derivados del uso de esta informacidn.
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Entorno Econémico

El primer semestre del afio 2022 se configurd
como un periodo donde en medio de la
recuperacién post-pandemia la inflacién
global sufri6 choques de oferta adicionales
por cuenta del conflicto geopolitico entre
Rusia y Ucrania. Precisamente, commodities
como el petréleo y carboén llegaron a niveles
no vistos en 15 afios, mientras que productos
agricolas como trigo y el maiz duplicaron sus
precios frente a diciembre del 2019. La
persistencia de choques de oferta finalmente
contaminé la inflacién ndcleo tanto en paises
desarrollados como emergentes.
Precisamente, en junio del 2022 la inflacién
en Estados Unidos registré6 un maximo de 40
anos al ubicarse en 9.1% yly (5.9% yly sin
alimentos) lo que llevé a la Fed a ajustar su
politica monetaria del 0% al 1.50%. En
consecuencia, la nota del Tesoro de 10 afios
subié 200pb a 3.5%, sin embargo, cerré en
3.0% por cuenta de los temores de una
recesion global posiblemente requerida para
controlar la inflacion.

En medio de una inflacidn mas persistente y
generalizada a la prevista (9.67% yly total y
6.2% yly sin alimentos) el Banco de la
Republica (BR) aceler6 el ritmo de
normalizacién de politica monetaria con
ajustes de +100pb en las reuniones de
enero, abril y mayo. Aunque esta magnitud

de aumento no se observaba desde el inicio
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del esquema de inflacibn objetivo en
Colombia (2003), en junio como respuesta a
una politica monetaria mas agresiva de la
Fed, el BR aceler6 ain mas y aumenté la
tasa de interés en +150pb a 7.50% y ahora
denota el ciclo actual como un ciclo hacia
una politica monetaria contractiva y no de
normalizaciébn como se preveia en Diciembre
del 2021, donde las expectativas de inflacion
aln estaban ancladas a la meta (4.3% y
3.1% para 12 y 24 meses).

Igualmente, el ciclo politico y la eleccion de
un gobierno de izquierda radical impusieron
presiones alcistas adicionales a los activos
locales donde la tasa de cambio se devalud
3.9% muy cerca del nivel psicologico de
4,200 (vs. 2.3% para el

latinoamericano) y la curva de TES tasa fija

promedio

se desplazé +330pb movimiento con el cual
todas las referencias llegaron a tasas de
doble digito.

Situacion Financiera

Activo: Al finalizar el segundo trimestre de
2022 el total de activos Bancolombia S.A.
asciende a $313.431 de miles de millones de

pesos colombianos.

Pasivo: Al finalizar el segundo trimestre de
2022 el total de pasivos de Bancolombia S.A.
asciende a $278.333 de miles de millones de

pesos.

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itad Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por

resultados derivados del uso de esta informacidn.
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Patrimonio: Al finalizar el segundo trimestre
de 2022 el total del patrimonio de
Bancolombia S.A. asciende a $33.282 de

miles de millones de pesos colombianos.

Utilidad: Al finalizar el segundo trimestre de
2022 el total de la utlidad neta de
Bancolombia S.A. fue de $1.780 de miles de
millones de pesos colombianos.2

Conclusiones

Ital Asset Management Colombia S.A. en su
calidad de Representante Legal de Tenedor
de Bonos emitidos por Leasing Bancolombia
S.A. ahora Bancolombia S.A., considera que
las cifras financieras presentadas a corte de
Junio del 2022 y la evolucion de sus
resultados semestrales, demuestran la
solidez y respaldo necesario por parte del
Emisor para continuar con el desarrollo y
ejecucion de su objeto social.

En la actualidad no prevemos ningun factor
que comprometa de manera significativa 6
relevante la solvencia del Emisor para
cumplir con las obligaciones adquiridas de

cara a la emisiéon de Bonos Ordinarios.

2 Tomado de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Fuentes
e  Superintendencia Financiera de Colombia.
e  Fitch Ratings

e  Grupo Bancolombia — Informe de Gestién
Empresarial 2022.

NOTA: Para efectos de una mayor informacién sobre el
objeto del presente informe consultar las siguientes

direcciones en internet:

e  http://www.superfinanciera.gov.co

e http://www.fitchratings.com.co/

e  https://www.grupobancolombia.com

La informacién contenida en el presente informe emitida por Itad Asset Management Colombia S.A., es una opinién técnica y en ningin momento
pretende ser una recomendacién para comprar, vender o mantener una inversién determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo, sino
una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en este
informe ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos responsabilidad por errores u omisiones o por

resultados derivados del uso de esta informacidn.
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