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Fondo de Inversidon Colectiva
Itad Money Market

Fecha corte: 06 de Marzo 2022

Itai Money Market es una alternativa de inversidén para aquellos clientes con Valor del Fondo (Mill)

excedentes de liquidez de corto plazo, con muy bajo nivel de riesgo. Su 628.650,83
politica de inversion se rige de acuerdo al Decreto 1525 de 2008. o
El objetivo del fondo es la preservacion del capital Inversién inicial minima (COP)
200.000,00
Limites de inversion: 100% renta fija. Tipo de Fondo: Fondo a la vista
Limites por emisor: 20% del patrimonio. | Ticket Bloomberg: ITMMKTA (Tipo A) Rentabilidades Efectivo Anual
Perfil de Riesgo: Conservador. Comisiones Tipo A,B: 1.20% Mes Trimestre Semestre  Afio
Calificacion: S1/AAAf (Fitch Ratings) Comisiones Tipo C: 1.00% . . . .
Comisiones Tipo I/D: 0.75% 330% 374% 114% 112%
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Banco Daviviend 14,81%
13,67%
Banco Sudame... 12,38% 0-180 366 - 1095 181 - 365
Republica de Co 12,24% Rentabilidad Aho Corrido Categorizacion
Fiduexcedentes - Unica
Scotiabank Colp 12,10% Itai Money Market - Tipo A
BBVA PAIS - Sin nombre
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Banco BEVAC... RO Fiducredicorp Vista - Fid Adm 1
FIDUGOB - Hasta 10.834 SMMLV
Banco de Bogota 7,20%
Alianza Gobierno - Tipo B
N o52%
FIC Renta Liquida

*Comparativo con rentabilidades netas Tipo A y B con comision 1.20%

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendaciéon profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen
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CONTEXTO MACROECONOMICO

El dato de inflacion para el mes de Febrero mantuvo su tendencia al alza llegando a un
nivel de 1.63%, doblando el promedio histérico del segundo mes del aino, y un nivel anual
de 8.01%. Los rubros de alimentos, vivienda y educacion fueron los mayores
contribuyentes en el aumento de precios en la canasta familiar. En este escenario, los
analistas empiezan a aumentar sus expectativas de inlflacion para este afo, y un Banco de
la Republica mucho mas agresivo, esperando que en la proxima reunion que se dara a
finales de este mes, un aumento de tasas superior a los 125 puntos basicos.

En el ambito internacional, los mercados siguen de cerca las tensiones entre Rusia y
Ucrania, y el desenlace de la invasion que ya cumple dos semanas desde el primer ataque.
El precio del crudo alcanzo niveles que no se veian desde el afio 2014, dadas las
discuciones que ha tenido EEUU con Europa sobre el embargo del petréleo ruso, lo cual
podria ejercer mas presion a la oferta de este producto. Seguimos viendo un Tesoro de 10
afnos valorizandose, llegando a niveles de 1.77% mientras que los inversionistas siguen
buscando refugio.
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Expectativas y Estrategia
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VIGILADO

La estrategia del mes de Febrero estuvo principalmente concentrada en incrementar la
liquidez y disminuir la duracion de los portafolios, manteniendo una estrategia defensiva de
cara a la mayor volatilidad en los precios de los activos principalmente en la renta fija local,
la cual se vio impactada por la volatilidad en la renta fija internacional, asi como el
desanclaje de las expectativas de inflacion en el corto-mediano plazo. La variacion en el
indice de precios mantiene en alerta al Banco de la Republica, el cual podria acelerar el
rimto del aumento de su tasa de invervencion, llevandola a un 7% a finales de este ano.

Partiendo del escenario que se esta presentando en materia inflacionaria y los incrementos
de tasa de interés por parte del Banco de la Republica, seguimos con la estrategia de los
fondos manteniendo niveles altos de indexacién en IBR e IPC, y mantener niveles
conservadores tanto de liquidez como de duracion para minimizar la volatilidad en los
portafolios.




