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periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023 (no
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Informe de revision de estados financieros intermedios

A los sefiores miembros de la Junta Directiva de
Itad Fiduciaria Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

Introduccién

He revisado el estado de situacion financiera intermedio adjunto de Itau Fiduciaria Colombia S. A.
Sociedad Fiduciaria al 31 de marzo de 2024 y los correspondientes estados intermedios de resultados,
de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
el periodo de tres meses finalizado en esa fecha y las notas, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa. La Administracion de la Companiia es responsable
por la adecuada preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros intermedios de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia emitidas
por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por la Superintendencia Financiera para estados
financieros intermedios de las entidades financieras. Mi responsabilidad es expresar una conclusién
sobre estos estados financieros intermedios con base en mi revisién.

Alcance de la revision

Llevé a cabo mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de Revisién 2410, “Revisién
de Informacién Financiera Intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una revision
de estados financieros intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisién. Una revisién tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria
de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia y, por
consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinion de auditoria.

PwC Contadores y Auditores S.A.S., Calle 100 No. 11A-35, Bogota, Colombia Tel: (60-1) 7431111,
WWw.pwc.com/co

© 2024 PricewaterhouseCoopers. PwWC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers International
Limited, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Todos los derechos reservados.


http://www.pwc.com/co
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A los sefiores miembros de la Junta Directiva de
Itat Fiduciaria Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria

Conclusion

Con base en mi revision, nada ha llamado a mi atencion que me haga pensar que los estados financieros
intermedios que se adjuntan no presenta razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de Ital Fiduciaria Colombia S. A. Sociedad Fiduciaria al 31 de marzo de 2024, y los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de tres meses terminados en esa fecha, de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia
emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por la Superintendencia Financiera
para estados financieros intermedios de las entidades financieras.
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Natalia Andrea Valderrama Tapiero

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 151456-T

Designado por PwC Contadores y Auditores S. A. S.
15 de mayo de 2024
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Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Al 31 de marzo de 2024 (no auditado) y al 31 de marzo de 2023

Estado de Situacion Financiera Intermedio

(Cifras en miles de pesos colombianos)

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2024 de 2023
Nota Activos MCOP$ MCOP$
4 Efectivo y equivalentes de efectivo 75.332.059 73.419.328
5 Inversiones 333.006 420.898
6 Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 5.401.011 5.771.792
16 Activos por impuestos diferidos, neto 1.825.737 1.194.077
8 Otros activos no financieros 270.521 174.796
9 Propiedades y equipo 291.218 320.564
10 Activos por derechos de uso 464.698 534.718
11 Activos intangibles 23.358 27.251
Total Activos 83.941.608 81.863.424
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
15 Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 3.321.655 4.651.066
12 Pasivo por arrendamientos 522.133 587.038
13 Beneficios a los empleados 1.153.586 1.502.934
14 Provisiones 1.977.104 912.950
16 Pasivos por impuestos corrientes 5.959.529 5.249.867
7-17 Otros pasivos no financieros 94.087 88.691
Total Pasivos 13.028.094 12.992.546
Patrimonio
18 Capital emitido 30.153.234 30.153.234
Resultado del ejercicio 2.094.896 12.430.490
Ganancias acumuladas 12.430.490 -
18 Otras participaciones en el patrimonio (37.188) 15.072
18 Reservas 26.272.082 26.272.082
Patrimonio Total 70.913.514 68.870.878
Total Patrimonio y Pasivos 83.941.608 81.863.424

L

Las notas No. 1 a No. 29 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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GUILLERMO MARIO ACUNA

DEIBI ALEJANDRO CUELLAR

NATALIA ANDREA VALDERRAMA

MONTES BERNAL TAPIERO
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T.P. 221450-T T.P. 151456-T

Designada por PwC Contadores y Auditores

S.AS.

(Véase mi informe adjunto)




Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Estado Intermedio de Resultados
Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023 (no auditados)
(Cifras en miles de pesos colombianos)

Nota 01.01.2024 01.01.2023
31.03.2024 31.03.2023
MCOP$ MCOP$

19 Ingresos de actividades ordinarias (Neto) 8.191.742 10.543.763
Ingresos por comisiones 9.117.363 11.669.774
Gastos por comisiones (925.621) (1.126.011)
20 Ingresos financieros 1.911.393 3.938.078
21 Otros ingresos 108.457 193.727
Recuperacion cuentas por cobrar cartera castigada 47.947 46.181
22 Gastos por beneficios a los empleados (2.900.983) (3.179.493)
23 Gasto por depreciaciéon y amortizacion (103.260) (129.079)
23 (I;’:Irilgﬁgd%or deterioro de valor reconocidas en el resultado (978.007) (612.024)
24 Otros gastos (2.749.915) (2.428.009)
Utilidad por actividades de operacion 3.527.374 8.373.144
Utilidad antes de impuestos 3.527.374 8.373.144
16 Impuestos corrientes (2.064.138) (3.732.661)
16 Impuestos diferidos 631.660 161.772
Utilidad después de impuestos 2.094.896 4.802.255
Utilidad neta por accién (en pesos colombianos) 69 159

Las notas No. 1 a No. 29 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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GUILLERMO MARIO ACUNA

DEIBI ALEJANDRO CUELLAR

NATALIA ANDREA VALDERRAMA

MONTES BERNAL
Representante Legal Contador
T.P. 221450-T

TAPIERO
Revisor Fiscal
T.P. 151456-T

S.AS.

Designada por PwC Contadores y Auditores

(Véase mi informe adjunto)




Itat Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Estado Intermedio de Otros Resultados Integrales

Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023 (no auditados)

(Cifras en miles de pesos colombianos)

01.01.2024 01.01.2023
31.03.2024 31.03.2023
MCOP$ MCOP$
Resultado del ejercicio 2.094.896 4.802.255
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al
resultado del periodo neto de impuestos
Perdidas (Ganancias) por valoracién de Inversiones en
instrumen(tos de patrizn%nio (52.260) 105.358
Tot_al otro result§do integral que no se reclasificara al resultado del (52.260) 105.358
periodo neto de impuestos
Total otro resultado integral (52.260) 105.358
Resultado integral total 2.042.636 4.907.613

Las notas No. 1 a No. 29 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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GUILLERMO MARIO ACUNA DEIBI ALEJANDRO CUELLAR " NATALIA ANDREA VALDERRAMA
MONTES BERNAL TAPIERO
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

T.P. 221450-T T.P. 151456-T
Designada por PwC Contadores y Auditores

S.AS.

(Véase mi informe adjunto)
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Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Estado Intermedio de Flujos de Efectivo

Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023 (no auditados)

(Cifras en miles de pesos colombianos)

Notas

23
23
20
23
16
16
24
17

Flujo de efectivo

Utilidad del periodo

Ajustes para conciliar el resultado

Depreciacién

Amortizacion intangibles

Valoracién de inversiones neta

Deterioro de cuentas por cobrar

Provisiéon de impuesto corriente

Impuesto diferido

Costo financiero pasivo por arrendamientos
Amortizacion ingresos diferidos

Total ajustes para conciliar el resultado

Flujo de efectivo de actividades de operacion
(Aumento) disminucién cuentas comerciales por cobrar
Aumento inversiones negociables

Aumento otros activos no financieros

(Disminucion) aumento provision beneficios empleados
Aumento (disminucién) otras provisiones

Aumento otros pasivos no financieros

Disminucion cuentas comerciales por pagar

Pago de impuesto de renta corriente

Total efectivo provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion
Reintegro total reserva Confiar Fonpet

Total efectivo provisto por las actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiacion
Pago de arrendamiento

Pago de dividendos

Total efectivo usado en actividades de financiacion
Aumento (disminucién) neto en el efectivo

Saldo inicial efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo final efectivo y equivalentes de efectivo

01.01.2024 01.01.2023
31.03.2024 31.03.2023

2.094.896 4.802.255
99.367 125.186
3.893 3.893

(84) (2.918.640)
930.060 565.843
2.064.138 3.732.661
(631.660) (161.773)
24.945 14.174
(41.404) (37.568)
4.544.151 6.126.031
(559.280) 1.631.723
(1 (21)
(95.725) (306.886)
(349.348) 165.818
1.064.154 (136.501)
46.800 2.900
(1.329.411) (4.024.314)
(1.354.476) (1.230.2086)
1.966.864 2.228.544
35.717 .
35.717 -
(89.850) (79.473)

- (5.964.664)

(89.850) (6.044.137)
1.912.731 (3.815.593)
73.419.328 32.337.422
75.332.059 28.521.829

1
i
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/) /’Las notas No. 1 a No. 29 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
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Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Notas a los Estados Financieros
Por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023 (no auditados)
(Cifras en miles de pesos colombianos)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Informacién General — Antecedentes de Itatil Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria (en adelante “la Fiduciaria”) es una sociedad comercial
anonima de caracter privado, con cubrimiento nacional de servicios financieros, constituida mediante
escritura publica numero 6128 del 23 de septiembre de 1991 de la Notaria dieciocho (18) del Circulo de
Bogota D.C., con término de duracion hasta el 9 de octubre del afio 2091 y autorizaciéon de funcionamiento
mediante Resolucion 3612 del 4 de octubre de 1991, reformada con escritura publica nimero 1682 de
agosto 20 de 2009, de la Notaria Treinta y dos (32) del Circulo de Bogota D.C. Actualmente mediante
Escritura Publica No. 0615 del 15 de mayo de 2023 de la Notaria 23 de Bogota D.C., inscrita en esta
Camara de Comercio el 19 de Mayo de 2023 con el No. 02978878 del Libro 1X, la sociedad cambio su
denominacién o razén social de ITAU ASSET MANAGEMENT COLOMBIA S.A. SOCIEDAD
FIDUCIARIA, PUDIENDO UTILIZAR EL NOMBRE COMERCIAL DE ITAU ASSET MANAGEMENT O
ITAU FIDUCIARIA a ITAU FIDUCIARIA COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA, PUDIENDO
UTILIZAR EL NOMBRE COMERCIAL DE ITAU FIDUCIARIA. La Fiduciaria es filial de Banco ltau
Colombia S.A. y con corte al 31 de marzo del 2024 y 31 de diciembre del 2023, operaba con 89 y 92
empleados respectivamente.

La Sociedad Fiduciaria es una sociedad sujeta a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera
de Colombia (en adelante “SFC”).

Su objeto social consiste en la realizacion de negocios fiduciarios que le sean encomendados y en general
realizar o ejecutar todas las operaciones legalmente permitidas a las sociedades fiduciarias con sujecién
a los requisitos, restricciones y limitaciones impuestas por las leyes de la Republica de Colombia.

La Sociedad Fiduciaria opera a través de una sede principal ubicada en Bogotéa y cinco (5) oficinas en
Cali (Valle), Medellin (Antioquia), Bucaramanga (Santander), Barranquilla (Atlantico) y Cartagena
(Bolivar). Por documento privado del 26 de julio de 1996, inscrito bajo el numero 00555910 del Libro I1X
de la Camara de Comercio, el Banco Itau Colombia S.A. comunicé la configuracién de grupo empresarial
con ltau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria mediante Escritura Publica No. 4444 del 22 de
abril de 2014, de la Notaria 29 del Circuito de Notariado de Bogota D.C., inscrita bajo el numero 01832906
en la Camara de Comercio, modificé articulo 4, aumento de capital suscrito a $30,500 millones de pesos
m/cte.

BANCO ITAU COLOMBIA S.A. adquirid a HELM BANK S.A., via fusién por absorcion de conformidad
con la escritura publica No 01527 de 1 junio de 2014, otorgada en la Notaria 25 de Bogota. La situacion
de subordinacion de Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria antes “Itau Asset Management
S.A.”, en forma directa con el Banco Itau Colombia S.A., e indirecta con Itat Chile (sociedad extranjera
matriz y controlante), fue comunicada el 5 de diciembre de 2013, a la Camara de Comercio de Bogota y
se encuentra debidamente registrada.

El domicilio principal del Itau Fiduciaria Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria es la ciudad de Bogotd, D.C.,
Republica de Colombia y su pagina Web es, https://www.itau.co/grupo/fiducia-estructurada

Los estados financieros con corte al 31 de marzo de 2024 fueron aprobados por la Junta Directiva del 29
de abril de 2024 segun acta No 418.
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Fiducia Estructurada

Es un negocio de confianza en el cual el cliente encomienda a la fiduciaria la administracién y gestion de
determinados bienes (muebles, inmuebles, recursos liquidos entre otros) o derechos para el cumplimiento
de una determinada finalidad en su beneficio o de un tercero determinado por él.

La constitucion de los negocios fiduciarios se puede realizar mediante la transferencia o no de los bienes.
Cuando se realiza transferencia, se suscribe un contrato de fiducia mercantil mediante el cual se conforma
un patrimonio auténomo, y cuando no hay transferencia se suscribe un contrato de encargo fiduciario.

La sociedad fiduciaria presta el servicio de fiducia estructurada para la administracion de los bienes
entregados o para la realizacién de gestiones especializadas para lo cual cuenta con los siguientes
productos:

Fiducia Inmobiliaria: Es el negocio fiduciario que, en términos generales, tiene como finalidad

la administracién de recursos y bienes afectos al desarrollo de un proyecto inmobiliario o a la
administracion de los recursos asociados al desarrollo y ejecucién de un proyecto, de acuerdo
con las instrucciones sefialadas en el contrato. Puede presentar varias modalidades:

(1) De administracion y pagos: En virtud del cual se transfiere un bien inmueble a la sociedad
fiduciaria, sin perjuicio de la transferencia o no de otros bienes o recursos, para que
administre los recursos vinculados al proyecto inmobiliario, efectie los pagos asociados a su
desarrollo de acuerdo con las instrucciones sefialadas en el acto constitutivo y transfiera las
unidades construidas a los beneficiarios del respectivo contrato.

En desarrollo de este negocio la sociedad fiduciaria puede asumir la obligaciéon de efectuar
la escrituracion de las unidades resultantes del proyecto inmobiliario.

(2) De tesoreria: Tiene como finalidad principal encomendar a la sociedad fiduciaria la inversion
y administracién de los recursos en efectivo destinados a la ejecucién de un proyecto
inmobiliario.

(3) De preventas: Conlleva para la sociedad fiduciaria como obligacion principal, efectuar el
recaudo de los dineros provenientes de la promocion y consecucion de interesados en
adquirir inmuebles dentro de un proyecto inmobiliario. En este caso, la fiduciaria recibe los
recursos como mecanismo de vinculacién a un determinado proyecto inmobiliario y los
administra e invierte mientras se cumplen las condiciones establecidas en el contrato suscrito
con el Constructor para ser destinados al desarrollo del proyecto inmobiliario.

Fiducia de Administracion: Es el negocio fiduciario en virtud del cual se entregan bienes a una
sociedad fiduciaria, transfiriendo o no su propiedad, para que los administre y desarrolle la gestion
encomendada por el constituyente, destinando los bienes fideicomitidos junto con sus respectivos
rendimientos, si los hay, al cumplimiento de la finalidad sefialada. Puede tener varias
modalidades:

(1) Administracién y pagos: Tiene como finalidad la administracién de sumas de dinero y/u otros
bienes que, junto con sus rendimientos, si los hay, pueden ser destinados al cumplimiento
oportuno y adecuado de los pagos a terceros que el fideicomitente sefiale.

Deben entenderse incluidos en este subtipo, aquellos patrimonios autbnomos afectos a la
realizacion de actividades empresariales de que trata el art. 2 de la Ley 1116 de 2006.

(2) Administracion de cartera: Tiene como finalidad principal la administracion de carteras
productivas e improductivas de entidades financieras y/o del sector real.
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Fiducia en Garantia: Es el negocio fiduciario que se constituye cuando un cliente entrega o
transfiere a la sociedad fiduciaria bienes o recursos, con la finalidad de garantizar el cumplimiento
de obligaciones propias o de terceros.

A los contratos de fiducia en garantia le son aplicables en lo referente al registro, oponibilidad y
restitucion de la tenencia del bien objeto de comodato precario y las disposiciones contenidas en
la Ley 1676 de 2013, de conformidad con el paragrafo del art. 3 de la misma ley. Adicionalmente,
se sefiala que el registro establecido en la citada disposicion tiene para los contratos de fiducia
mercantil con fines de garantia los efectos previstos en el paragrafo del art. 55 de la Ley 1116 de
2006.

El negocio fiduciario en garantia puede presentar las siguientes modalidades:

(1) Fiducia en garantia propiamente dicha: Consiste en la transferencia irrevocable de la
propiedad de uno o varios bienes a titulo de fiducia mercantil o la entrega en encargo
fiduciario irrevocable, con la finalidad de garantizar el cumplimiento de obligaciones propias
del fideicomitente o de terceros, a favor de uno o varios acreedores. La garantia se realiza
de conformidad con las instrucciones contenidas en el contrato, mediante la venta o remate
de los bienes fideicomitidos para que, con su producto, o mediante daciéon en pago, se
cancele el valor de la obligacion garantizada.

(2) Fiducia en garantia y fuente de pagos: Consiste en la transferencia o entrega irrevocable a
una sociedad fiduciaria de un flujo futuro de recursos producto de una cesion de derechos
econdmicos a favor del fideicomiso, que se destinan a garantizar el cumplimiento de una
obligacion y a la atencién de la deuda, producto de la misma.

Fiducia con recursos del sistema general de seguridad social y otros relacionados: Es el
negocio fiduciario que, en términos generales, consiste en la entrega de sumas de dinero o bienes
a una sociedad fiduciaria, transfiriendo o no su propiedad, para que ésta los administre y
desarrolle la gestion encomendada por el constituyente.

(1) Pasivos pensionales: Es el negocio fiduciario que consiste en la entrega a una sociedad
fiduciaria de recursos para la administracion, inversion y constitucion de reservas y garantias
destinadas a la atencion y/o normalizacion de pasivos pensionales, tales como el pago de
mesadas pensionales, cuotas partes pensionales o cualquier otra obligaciéon derivada de
dichos pasivos.

(2) Recursos de la seguridad social: Es el negocio fiduciario que tiene como finalidad la entrega
a una sociedad fiduciaria, de recursos destinados a algunas operaciones relacionadas con el
sistema de seguridad social en las areas de salud y riesgos profesionales, para ser
administrados por ella.

Representacion legal de tenedores de titulos: Para la emision de titulos en el mercado publico
de valores la normatividad actual exige la participacion de una sociedad Fiduciaria para ejercer
esta funcion, la cual contempla:

Asesoria en la presentacion de la emision.

Proteccion y representacion de los intereses comunes de los inversionistas.
Analisis e informacién para inversionistas.

Representacion de los tenedores en procesos de cobro.
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Al 31 de marzo de 2024, la Fiduciaria administra 589 negocios fiduciarios, 2 pasivos pensionales y 1
Fondo de Capital Privado. En lo corrido del afio 2024 han sido liquidados 7 negocios fiduciarios y cedidos
6 Fondos de inversion colectiva a Itau Comisionista de Bolsa de acuerdo con el siguiente detalle:

Tipo de fideicomiso Cantidad Cedidos Liquidados
Inversién 8 - -
Inmobiliarios 60 - 1
Administracion y pagos 238 - 2
Garantia y otros 283 - 4
Pensional 2 - -
Fondos de capital privado 1 - -
Fondos de Inversién Colectiva - 6

Totales 592 6 7

Fondo de capital privado Velum
Al 31 de marzo de 2024 se encuentra vigente el siguiente Fondo de Inversion Colectiva:

i.  Fondo de capital privado Velum Early Stage Fund I: El fondo tiene por objeto la administracion e
inversion en forma colectiva de los aportes de los Inversionistas, segun las instrucciones del gestor
profesional, previa la aprobacion del Comité de Inversiones incluyendo pero sin limitarse a: La
administracion de los contratos de inversién y la inversion en empresas del portafolio, a través del
gestor profesional quien sera el responsable de impartir las instrucciones a la Sociedad
Administradora para las solicitudes de capital que se destinen a la inversién en empresas, asi como
para la redenciéon de las Unidades de Participacién de los Inversionistas. Para la inversién en
empresas, el gestor profesional debera identificar, investigar, negociar y monitorear el progreso de
las inversiones, vender, realizar e intercambiar las Inversiones y distribuir el producto de tales
inversiones, con el proposito principal de proveer a los Inversionistas una tasa de retorno a través
de ingresos y crecimiento de capital segun las politicas de inversion.

CONSORCIO FONPET:
Al 31 de marzo de 2024, la Fiduciaria participa como consorciada en el Consorcio Fonpet:

Como principio fundamental para la ejecucién de la propuesta y el desarrollo del contrato de
administracion de un patrimonio auténomo, las fiduciarias consideran necesario organizar el consorcio
como una Unidad de Gestion administrativa econdmica y contable independiente y con un régimen
tributario conforme a las disposiciones legales vigentes, cada una de las obligaciones derivadas pacta
expresamente que la participacion econoémica de las Fiduciarias en el CONSORCIO FIDUCIARIO
ADMINISTRADOR RECURSOS FONPET CONFIAR FONPET es la siguiente:

ITAU FIDUCIARIA 54.5%
FIDUCOLDEX 45.5%

Los porcentajes no podran ser modificados sin el consentimiento previo del Ministerio de Hacienda y
Credito.

Los aportes por parte de las Fiduciarias para la organizacion de la Unidad de Gestién y la ejecucion del
contrato, asi como la distribucion de los resultados econémicos derivados del mismo se haran de
conformidad con los anteriores porcentajes, al igual se implementaron unos comités juridicos, operativos,
financieros entre otros, que se consideran necesarios para asegurar la ejecucion del negocio y el objeto
y finalidad de la constitucion del consorcio. El contrato del P.A. inicio su proceso de liquidacion el 25 de
abril de 2023
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A la fecha, aun no finaliza la liquidaciéon, no se ha generado el acta de cierre total, pero se han adelantado
los procesos solicitados por Fonpet a través del Consorcio. Es una situacién ajena al control de los
consorciados pues aunque el contrato finalizé el 25 de abril se encuentra activo el proceso de liquidacion.
No se tiene certeza de fecha final de cierre y pago de las cuentas por cobrar pendientes pero si se
evidencia una disminucion visible de los gastos ejecutados por el Consorcio.

Negocio en Marcha

Al 31 de marzo de 2024 en Colombia continuamos con la incertidumbre en materia econdmica,
principalmente por los altos niveles de la inflacion y las tasas de interés bastante elevadas con tendencia
decreciente, el estancamiento de la economia, la caida de la inversion, la reforma tributaria y
adicionalmente la incertidumbre en el pais por el desenlace de las reformas propuestas por el Gobierno
Nacional, como lo son: La pensional, agraria, a la salud y la laboral; también tenemos que tener en cuenta
los impactos que se puedan generar por la situacion mundial en el @mbito econémico por el aumento de
lainflacion y las tasas de interés y en el dmbito politico por las posibles consecuencias por las situaciones
de conflicto entre paises como Rusia y Ucrania o el conflicto entre Israel y Franja de Gaza. En
consecuencia, la Fiduciaria continia monitoreando los factores internos y externos que puedan afectar
el desarrollo normal de sus operaciones para tomar las medidas pertinentes. En la situacion particular,
la Fiduciaria ha tenido un comportamiento positivo, lo que nos hace concluir que la Fiduciaria continua
operando bajo la hipétesis de negocio en marcha.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
(a) Periodo contable

El Estado Intermedio de Resultados, Estado intermedio de Flujo de Efectivo, el Estado intermedio de
Otros Resultados Integrales y el Estado intermedio de Cambios en el Patrimonio cubren los periodos de
tres meses terminados el 31 de marzo de 2024 y 2023. El estado de Situacion Financiera intermedia se
presenta con corte al 31 de marzo de 2024 comparativo con el 31 de diciembre de 2023.

(b) Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros

En Colombia, mediante la Ley 1314 de 2009 se orden6 la convergencia hacia los estandares
internacionales de mayor aceptacion a nivel mundial en materia de contabilidad, divulgacion de
informacion financiera y aseguramiento de la informacion.

Asi mismo, los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio, Industria y Turismo, observando
las instrucciones de esta Ley expidieron el Decreto 2784 de 2012 y sus maodificatorios, mediante el cual
se reglamento la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por
el IASB, para los preparadores de informacién financiera que conforman el Grupo 1 (caso de la
Fiduciaria).

Los estados financieros de la Fiduciaria se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusién y las guias de aplicacién autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espafiol hasta el afio 2018
sin incluir la NIIF 17 de Contratos de Seguros; con la excepcion en la aplicacion de la NIIF 9, unicamente
respecto a la clasificacion y valoracién de las inversiones, las cuales se reconocen, clasifican y miden de
acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia contenidas en el capitulo
| de la Circular Externa 100 de 1995. Las anteriores disposiciones se consideran normas de contabilidad
y de informacion financiera aceptadas en Colombia.

Las notas a los Estados Financieros contienen informacion adicional a la presentada en los Estados de
Situacion Financiera, en los Estados de Resultados del Periodo, Estados de Otros Resultados Integrales

14




del Periodo, Estados de Cambios en el Patrimonio y en los Estados de Flujo de Efectivo. En ellas se
suministran descripciones narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y
comparable.

Los estados financieros de fin de ejercicio son los que sirven de base para la distribucién de dividendos
y otras apropiaciones por parte de los accionistas.

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Junta Directiva de la
Fiduciaria, que manifiesta expresamente que ha tomado conocimiento de la informacién contenida en
estos estados financieros y se declara responsable respecto de la informacién incorporada en los mismos
y de la aplicacién de los principios y criterios incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por
la Administracion de la Fiduciaria, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Las estimaciones estan basadas en el mejor saber y
entender de la Administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible a la
fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que los acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en los correspondientes
estados financieros.

(c) Moneda funcional y de presentacion

La Entidad ha definido como su moneda funcional y de presentacién el peso colombiano, que es la
moneda del entorno econémico primario en el cual opera, ademas obedece a la moneda que influye en
la estructura de costos e ingresos. Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras
monedas diferentes al peso colombiano son considerados como “moneda extranjera’.

La moneda de presentacion para los Estados Financieros es el peso colombiano, expresados en miles
de pesos.

(d) Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Entidad a las tasas de cambio
de sus respectivas monedas funcionales a la fecha que esas transacciones relinen por primera vez las
condiciones para su reconocimiento.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio
de cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todas las diferencias que surjan de la liquidacién o conversion de partidas monetarias se reconocen en
los resultados a excepcion de las que correspondan a las partidas monetarias que forman parte de la
cobertura de una inversién neta, momento en que la diferencia acumulada se reclasifica a los resultados.
Los efectos impositivos atribuibles a las diferencias de cambio sobre tales partidas monetarias también
se registran en otro resultado integral.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera, que se miden en términos de su costo histérico, se
convertiran utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccion. Las partidas no monetarias que se
miden a su valor razonable en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en la fecha
en que se mide ese valor razonable.

La Sociedad Fiduciaria realiza operaciones en moneda extranjera, principalmente en délares americanos.
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El monto de las ganancias y pérdidas netas de cambio incluye el reconocimiento de los efectos de las
variaciones en el tipo de cambio que tienen activos y pasivos denominados en monedas extranjeras y las
ganancias o pérdidas por cambio de actuales y futuras transacciones tomadas por la Compaiiia.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su equivalente en pesos, presentados al tipo
de cambio de $3,842.30 al 31 de marzo de 2024 y $3,822.05 al 31 de diciembre de 2023.

(e) Flujo de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo se ha utilizado el método indirecto, mostrando los
cambios en efectivo y equivalentes al efectivo derivados de las actividades de la operacion, actividades
de inversioén y de las actividades de financiamiento durante el afio.

Para los propositos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efectivo y efectivo
equivalente, los saldos de “Efectivo y equivalentes al efectivo” mas (menos) el saldo neto de operaciones
en liquidacion en curso, mas los instrumentos de negociacion de alta liquidez y con riesgo poco
significativo de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento no supere los 90 dias desde la fecha de
adquisicion. Incluye también las inversiones en Fondos de Inversion Colectiva y administracion de
portafolios realizados por terceros, y que su valor no genere cambios significativos al momento de su
liquidacién. Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo se detallan en la Nota 4 Efectivo y
Equivalentes de Efectivo.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes conceptos:

* Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, los
saldos en partidas tales como: depésitos en el Banco de la Republica, depésitos en bancos nacionales
y depébsitos en el exterior.

= Actividades de operacion: corresponden a las actividades normales realizadas, asi como otras
actividades que no pueden ser clasificadas como de inversién o financiamiento.

= Actividades de inversion: corresponden a la adquisicion, enajenacién o disposicion por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente del
efectivo.

= Actividades de financiacion: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades operacionales ni de
inversion.

(f) Inversiones

Las entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia de la (SFC), que hacen parte del grupo 1, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 1° del Decreto 2784 de 2012 y demas Decretos que lo modifiquen, estan
obligadas a clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores de deuda, valores participativos,
inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido econdmico considerados como
instrumentos financieros, que conforman los portafolios propios de las entidades, los fondos de inversion
colectiva y los portafolios de los recursos administrados a nombre de terceros, asi como las inversiones
en bienes inmuebles, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo I-1 Clasificacion, Valoracién y
Contabilizacion de Inversiones para Estados Financieros (en adelante “Capitulo 1-17). A continuacién, se
presentan los principales aspectos contables de las inversiones:

1. Clasificacion de las inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la entidad.
Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta
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Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su
objeto social.

Las inversiones podran ser clasificadas en: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta.

1.1. Inversiones disponibles para la venta

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversién,
que no se clasifiquen como inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el
vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como
garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las
operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion. Asi mismo, con estas inversiones
se podran realizar operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo), simultaneas
o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este tipo de operaciones.

1.2. Adopcion de la clasificacién de las inversiones

La decisién de clasificar una inversion en cualquiera de categorias dispuestas por el Capitulo I-1
Clasificacion, Valoracion y Contabilizacion de Inversiones para Estados Financieros, debe ser adoptada
por la entidad en el momento de la adquisicidon o compra de estas inversiones.

En todos los casos, la clasificacion debe ser adoptada por la instancia interna con atribuciones para ello
y tiene que consultar el modelo de negocio de la entidad.

Se debe documentar y mantener a disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia, los
estudios, evaluaciones, analisis y, en general, toda la informacién que se haya tenido en cuenta o a raiz
de la cual se hubiere adoptado la decisién de clasificar un titulo o valor como inversiones para mantener
hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

2. Reclasificacion de las inversiones

Las entidades vigiladas pueden reclasificar sus inversiones uUnicamente de conformidad con las
siguientes disposiciones:

2.1. Reclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a
inversiones para mantener hasta el vencimiento

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones disponibles para la venta a cualquiera
de las otras dos categorias descritas anteriormente, cuando:

a. Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de circunstancias
tales como, variaciones en el ciclo econémico o del nicho de mercado en el cual esta actuando la
entidad vigilada o en su apetito de riesgo.

b. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el modelo de negocio
haya definido previamente.

c. Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique igualmente
la decisién de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha, o
d. Se presente alguna de las circunstancias previstas en el numeral 2.1 de la presente practica.

Las entidades que reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en los literales a y b del presente
numeral deberan informar esté hecho por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro
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de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de la reclasificacion, con destino a la Delegatura
institucional correspondiente.

2.2, Disposiciones aplicables a la reclasificacion de inversiones

En materia de reclasificacion de inversiones se deberan observar las siguientes reglas:

a.

3.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiguen a inversiones negociables, el
resultado de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y mantenerse en el “Otro Resultado
Integral (ORI)” como ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la
correspondiente inversion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener hasta
el vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracién y contabilizacion de estas ultimas.
En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en el ORI,
se deben cancelar contra el valor registrado de la inversion, toda vez que el efecto del valor razonable
ya no se realizard, dada la decisién de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el
vencimiento. De esta manera la inversion debera quedar registrada como si siempre hubiese estado
clasificada en la categoria para mantener hasta el vencimiento. Asi mismo, a partir de esa fecha la
inversion se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia anterior a
la reclasificacion, y siguiendo las instrucciones del numeral 4.1.2 de la presente practica.

En cualquier tiempo, la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la vigilada la
reclasificacion de una inversion, cuando quiera que ésta no cumpla con las caracteristicas propias
de la clase en la que fue clasificada, no se hayan cumplido los requisitos o criterios definidos en la
presente norma, o la reclasificacién sea requerida para lograr una mejor revelacién de la situacion
financiera de la entidad vigilada.

Las entidades vigiladas deberan demostrar la justificacion técnica de la reclasificacion realizada y
deberan documentar y mantener a disposiciéon de la Superintendencia Financiera de Colombia los
estudios, evaluaciones, analisis y, en general, toda la informacién que se haya tenido en cuenta o a
raiz de la cual se hubiere adoptado la decision de reclasificar una inversion.

Periodicidad de la valoracién y del registro contable de inversiones

La valoracidon de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que en el capitulo I-1 de la
Superintendencia Financiera de Colombia base de esta politica contable o en otras disposiciones se
indique una frecuencia diferente. Asi mismo, los registros contables necesarios para el reconocimiento
de la valoracion de las inversiones se deben efectuar con la misma frecuencia prevista para la valoracion.

Las inversiones de los fondos mutuos de inversion y de los fideicomisos administrados por sociedades
fiduciarias distintos de los patrimonios auténomos o de los encargos fiduciarios constituidos para
administrar recursos pensiénales de la seguridad social se deben valorar por lo menos en forma mensual
y sus resultados deben ser registrados con la misma frecuencia. No obstante, si los plazos de rendicion
de cuentas son menores u ofras disposiciones contemplen una periodicidad diferente y especifica, se
deben acoger a éstos.

4, Valoracion

Las inversiones descritas anteriormente se deberan valorar con sujecién a las siguientes disposiciones.

4.1 Valores de deuda

Los valores de deuda se deberan valorar teniendo en cuenta la clasificacion prevista en el numeral 3
mencionados anteriormente en la presente practica, asi:
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4.1.1. Valores de deuda negociables o disponibles para la venta

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles para la
venta se deberan valorar de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios para
valoracion designado como oficial para el segmento correspondiente, de acuerdo con las instrucciones
establecidas en la Circular Basica Juridica, teniendo en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta, representadas en valores o
titulos de deuda, se deberan valorar con base en el precio determinado por el proveedor de precios de
valoracion utilizando la siguiente férmula:

VR =VN * PS

Dénde:
VR : Valor razonable.
VN : Valor nominal.
PS : Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracién, valor razonable determinado
de acuerdo con el literal a. anterior, se debera efectuar la valoraciéon en forma exponencial a partir de
la tasa interna de retorno. El valor razonable de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar
mediante el calculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital. Los flujos
futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera recibir por los
conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo.

La determinacion de los rendimientos se efectuara conforme a las siguientes reglas:

Valores de deuda a tasa fija. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que resulten de
aplicar al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo, o los pagos especificos
contractualmente establecidos, segun el caso.

Valores de deuda a tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que resulten
de aplicar al principal el valor del indice o indicador variable pactado, incrementado o disminuido en
los puntos porcentuales fijos establecidos en las condiciones faciales del respectivo valor, cuando sea
del caso.

=  Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo del valor del indicador
de la fecha de inicio del periodo a remunerar, éste se debe utilizar para el calculo del flujo préximo,
y para los flujos posteriores, se debera utilizar el valor del indicador vigente a la fecha de
valoracion.

=  Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido el empleo del valor del indicador
de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, se debera utilizar para el calculo de todos
los flujos el valor del indicador vigente a la fecha de valoracién.

= Para los titulos indexados al IPC, tales como los TES Clase B a tasa variable, los flujos futuros de

fondos se determinaran utilizando la variacion anual del IPC conocida al dia de la valoracion y el
porcentaje contractual acordado, de acuerdo con la siguiente férmula:
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Rendimiento anual en pesos = VN*[((1+Variacion anual IPC) *(1+PCA))-1]

Donde:
VN : Valor nominal del titulo.
Variacion anual IPC . Ultima variacion certificada por el DANE.
PCA . Porcentaje contractual acordado, es el componente de

rendimiento real anual que reconoce el titulo.
Contabilizacion de las inversiones

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo dia
deberan valorarse a valor razonable, a TIR o variacion patrimonial, segun corresponda, de acuerdo con
lo sefialado anteriormente. La contabilizacién de los cambios entre el costo de adquisicion y el valor
razonable de las inversiones se realizara a partir de la fecha de su compra, individualmente, por cada
titulo o valor, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo I-1.

4.2. Inversiones disponibles para la venta

La contabilizacién de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales — ORI, del catalogo unico de informacion
financiera con fines de supervision.

5. Deterioro (provisiones) o pérdidas por calificacion de riesgo del emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda de las inversiones en titulos de deuda negociable y
disponibles para la venta, asi como también los titulos participativos que se valoran a variacion
patrimonial, debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con fundamento en:

»  La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

= Laevidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del valor
en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que resulta
tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la
evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algun monto en Otros Resultados
Integrales ORI.

No estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o valores de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Para efectos de la medicién y reconocimiento del deterioro de las inversiones en subsidiarias, filiales,
asociadas y negocios conjuntos en los estados financieros, se debera atender lo dispuesto sobre el
particular en la NIC 36 “Deterioro del valor de los activos” contenida en el Marco Técnico Normativo del
anexo del decreto 2784 de 2012 o las normas que lo modifiquen o sustituyan.

5.1. Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a la
entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores de deuda emitidos
por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que
exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion:
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Calificacion Largo Plazo Valor maximo %  Calificacion Corto Plazo Valor maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)

B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)

DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el
vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, resultan mayores a las
estimadas con la regla sefialada anteriormente, deberan aplicarse las ultimas. Tal provisién corresponde
a la diferencia entre el valor registrado de la inversién y el valor razonable, cuando éste es inferior.

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depédsitos a término que se deriven de lo previsto
en el presente numeral, se debe tomar la calificacion del respectivo emisor.

Las calificaciones externas a las que hace referencia el presente numeral deben ser efectuadas por una
sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, o por una
sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida, tratandose de titulos emitidos por
entidades del exterior y colocados en el exterior.

En el evento en que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de mas de una sociedad
calificadora, se debe tener en cuenta la calificacion mas baja, si fueron expedidas dentro de los ultimos
tres (3) meses, o la mas reciente cuando exista un lapso superior a dicho periodo entre una y otra
calificacion.

5.2. Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace referencia el
presente numeral:

a. Categoria “A”- Inversion con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se encuentran
cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de pago de
capital e intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacion disponible, reflejan una adecuada situacion financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de provisiones.

b. Categoria “B”- Inversidon con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a emisiones que
presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi mismo, comprende aquellas inversiones de emisores
que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible, presentan debilidades
que pueden afectar su situacion financiera.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede
ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor
en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%)
del valor de la inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracion.

c. Categoria “C”- Inversion con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que presentan alta o

media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual forma,
comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
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informacion disponible, presentan deficiencias en su situacién financiera que comprometen la
recuperacion de la inversion.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede
ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor
en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al sesenta
por ciento (60%) del valor de la inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la
valoracion.

d. Categoria “D”- Inversion con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible presentan deficiencias
acentuadas en su situacion financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es alta.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede
ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor
en libros menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al cuarenta
por ciento (40%) del valor de la inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la
valoracion.

e. Categoria “E”- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible se estima que es incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe llevar a la
misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la Superintendencia
Financiera de Colombia la existencia de razones valederas para su calificacion en una categoria
distinta.

En resumen, tenemos el siguiente tratamiento de deterioro, segun corresponda y aplique:

Categoria V;:;risl\:lzgmo Principales Caracteristicas
Riesqo Cumple términos pactados, adecuada capacidad de pago de
A Norrr?al 100% capital e intereses, informacion disponible y reflejo de una
adecuada situacién financiera.
Riesgo Presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la
B Aceptable, 80% capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los
superior al ? servicios de la deuda y debilidades que pueden afectar su
normal situacion financiera.
Presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en el
c Riesgo 60% pago oportuno de capital e intereses y deficiencias en su
Apreciable ? situacion financiera que comprometen la recuperacion de la
inversion.
Presentan incumplimiento en los términos pactados en el
D Riesgo 40% titulo y deficiencias acentuadas en su situacion financiera, de
Significativo ? suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es
altamente dudosa.
E Incobrable 0% Se estima que es incobrable.
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(*) Sobre el valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracion para los
valores o titulos de deuda o por el costo de adquisicidn menos la provisién, para los valores o titulos
participativos del valor de la inversién por el método de variacién patrimonial en la fecha de la valoracion.

5.3. Inversiones en otras sociedades

Las acciones o derechos en otras sociedades son aquellas en las cuales la entidad no posee control, ni
influencia significativa.

Las transacciones con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no
celebradas como entre partes independientes, es decir en condiciones distintas a las del mercado,
cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento inicial entre dicho valor razonable por efecto
de la tasa de mercado estimada para transacciones similares y la contraprestacién entregada o recibida,
se trata como una transaccion de patrimonio (contribucion de capital o distribucion de dividendos, segun
sea positiva o negativa).

5.4. Administracién de fondos, negocios fiduciarios y otros relacionados.

La Sociedad Fiduciaria gestiona y administra activos mantenidos en fondos comunes de inversion y otros
medios de inversién a nombre de los participes o inversores, percibiendo una remuneracion acorde al
servicio prestado y de acuerdo con las condiciones de mercado. Los recursos administrados son de
propiedad de terceros.

La Sociedad Fiduciaria no controla ningun negocio fiduciario y otros relacionados con este tipo de
negocios. La Sociedad Fiduciaria gestiona en nombre y a beneficio de los inversionistas, actuando en
dicha relacién sélo como agente. Los patrimonios gestionados por la Fiduciaria son propiedad de
terceros. Bajo dicha categoria, y segun lo dispone la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia, no controlan dichos fondos cuando ejercen su autoridad para tomar decisiones.

(g) Criterios de valorizacion de activos y pasivos financieros

La mediciéon o valorizacion de activos y pasivos es el proceso de determinacién de los importes
monetarios por los que se reconocen y llevan contablemente los elementos de los Estados financieros o
Individuales, para su inclusién en los Estados de Situacién Financiera y los Estados de Resultados
Integrales. Para realizarla, es necesaria la seleccion de una base o método particular de medicion.

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién. Los instrumentos no valorados por su valor razonable con
cambios en resultados se ajustan con los costos de transaccion.

Los activos financieros, excepto las inversiones al vencimiento se valoran a su valor razonable sin deducir
ningun costo de transaccion por su venta.

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su costo amortizado, excepto por los pasivos
financieros designados como partidas cubiertas (o como instrumentos de cobertura) y pasivos financieros
mantenidos para negociacion, que se valoran a su valor razonable.

Los criterios de medicién de los activos y pasivos registrados en los Estados de Situacion Financiera
adjunto son los siguientes:

= Activos y pasivos medidos a costo amortizado:

El concepto de costo amortizado de un activo o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo o pasivo financiero ajustado por los costos incrementales (en mas o menos segun sea el caso) por
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la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el monto
inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. La medicién se realiza a tasa efectiva.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

= Activos y pasivos medidos a valor razonable:

Se entiende por “valor razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (0 mas ventajoso)
en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero, este se
valoriza a su costo amortizado.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del criterio general del costo amortizado con
excepcion de:

» Los activos disponibles para la venta son medidos a valor razonable.
= Los instrumentos de negociacion son medidos a valor razonable.

Compensara un activo y pasivo
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