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UsSs = Cifras expresadas en dolares estadounidenses.

MUS$ = Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses.

MMUSS = Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses.

COP$ = Cifras expresadas en pesos colombianos.

MCOP = Cifras expresadas en miles de pesos colombianos.

MMCOP$ = Cifras expresadas en millones de pesos colombianos.



ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras en Miles de Pesos Colombianos— MCOPS$)

31 de Diciembre de 31 de Diciembre de

Nota Activos 2018 2017

7 Efectivo y equivalentes al efectivo 447 400 722,307
8 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 5,482,087 4,938,618
22 Activos por impuestos corrientes 3,393,820 4,749 497
22  Activos por impuestos diferidos - 158,940
9 Otros activos no financieros 230,433 174 478
10  Propiedades, planta y equipo 170,862 1,929,063
11 Activos no corrientes mantenidos para la venta 1,631,559 -
12 Activos intangibles distintos de la plusvalia 19,095 187

Total activos 11,375,256 12,673,090

Patrimonio y Pasivos

Pasivos
13  Beneficios a los empleados 1,570,469 1,780,261
14 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 2,832,034 5,271,786
15 Otros pasivos no financieros 9,832 19,797
16  Otras Provisiones 87,320 87,320
22  Pasivo por impuestos diferidos 165,948 -
Total pasivos 4,665,603 7,159,164

17 Patrimonio

Capital emitido 239,970 239,970
Resultado del ejercicio 1,107,313 740,125
Ganancias acumuladas 3,010,891 2,270,766
Otras participaciones en el patrimonio 678,200 589,786
Reservas 1,673,279 1,673,279
Patrimonio atribuible a propietarios de la controladora 6,709,653 5,513,926
Patrimonio total 6,709,653 5,513,926
Total patrimonio y pasivos 11,375,256 12,673,090

Las notas N° 1 2B forma integral de los presentes Estados Financieros.

Contador
Tarjeta Profesional No. 25862-T Tarjeta Profesional No. 173128-T
(Ver certificacion adjunta) Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.

(Ver informe adjunto)




ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Miles de Pesos Colombianos— MCOPS$)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Notas MCOP$ MCOP$

Ingresos ordinarios 18 20,611,801 21,388,065
Utilidad bruta 20,611,801 21,388,065
Gastos de administracion 19 17,180,565 18,647,982
Gastos de ventas 19 1,319,239 1,533,279
Gastos por provisiones de cuentas por cobrar 8 428,202 533,749
Otros gastos (ingresos), neto 20 (1,049,605) (695,139)
Utilidad operacional 2,733,400 1,368,194
Costos financieros 21 38,945 35,999
Utilidad antes de la provision para impuesto sobre la renta 2,694,455 1,332,195
Provision para impuesto sobre la renta 22 1,687,142 592,070
Utilidad neta 1,107,313 740,125
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas en

pesos colombianos 46,143.80 30,842.40

Representante Legal Revisor Fi

(Ver certificaciogl adjunta) Tarjeta Profesional No. 25862-T Tarjeta Profesional No. 173128-T

(Ver certificacion adjunta) Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver informe adjunto)




ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S.A.
ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Cifras en Miles de Pesos Colombianos -MCOPS$)

(Valores en miles de pesos)
Ano terminado al 31 de diciembre

2018 2017
Utilidad neta 1,107,313 740,125
Otro resultado integral por efecto en impuesto diferido 88,414 36,324
Resultado integral total 1,195,727 776,449

Las notas N° 1.3 N°- 3 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.

RepresentanteAegal Contador Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 25862-T Tarjeta Profesional No. 173128-T
(Ver certificacion adjunta) Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.

(Ver informe adjunto)




ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en Pesos Colombianos— MCOPS$)

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Utilidad neta

Pago Dividendos

Apropiacion de reservas

Impuesto diferido revaluacion de activos
Saldo al 31 de diciembre de 2017
Apropiacion de utilidades

Utilidad neta

Impuesto diferido revaluacion de activos
Saldo al 31 de diciembre de 2018

Las notas N°1a N°2 fgrm n parte integral de los presentes Estac{os Financieros.

Representante Legal
(Ver certifigacion adjunta)

Ajustes de Otros
adopcion NIIF Resultados Utilidad del Utilidades Total
Capital Reservas 1a vez Integrales ejercicio acumuladas patrimonio
239,970 1,670,552 553,462 5,573,177 8,037,161
740,125 740,125
(3,299,684) (3,299 684)
2,727 (2,727) -
36,324 36.324
239,970 1,673,279 553,462 36,324 740,125 2,270,766 5,513,926
(740,125) 740,125 -
1,107,313 1,107,313
_ 88,414 B 88,414
239,970 1,673,279 553,462 124,738 1,107,313 3,010,891 6,709,653
L

Contador
Tarjeta Profesional No. 25862-T
(Ver certificacion adjunta)

U : :
Yenny\Pagla Siagthcque Ortiz
evisor Piscal

Tarjeta Profesional No, 173128-T

(Ver informe adjunto)

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.



ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras en Miles de Pesos Colombianos — MCOPS$)

31 de diciembre

2018 2017
Resultado del ejercicio 1,107,313 740,125
Partidas que no afectan el efectivo
Depreciacion 129,780 75,745
Amortizacion de intangibles 24,588 37,180
Deterioro de cartera 195,023 533,749
Gasto impuesto de renta 1,173,840 924 526
Impuesto diferido 413,302 (332,456)
Cambio en actividades de operacion
(Incremento) disminucion Cuentas por Cobrar (738,492) 975,747
Disminucion (incremento) Impuesto Corriente 181,837 (2,361,937)
(Incremento) diminucion otros activos no financieros (55,955) 60,402
(Disminucion) beneficios a empleados (209,792) (16,544)
(Disminucion) aumento Cuentas Comerciales por Pagar (2,439,752) 1,271,402
(Disminucion) aumento Otros pasivos no financieros (9.965) 649
Aumento otras provisiones - 87,320
Total efective (usado en) provisto por las operaciones (228,273) 1,995,908
Efectivo de actividades de inversion
Adicion de propiedades y equipo (3.138) (101,139)
Adicion de intangibles (43,496) -
Total efectivo usado en actividades de inversion (46,634) (101,139)
Efectivo de actividades de financiacion
Pago de dividendos - (3,299,684)
Total efectivo usado en actividades de financiacion - (3,299,684)
Disminucion del efectivo (274,907) (1,404,915)
Efectivo al inicio del periodo 722,307 2,127,222
Efectivo al final del periodo 447,400 722,307

Las notas N° 1 a N° 28 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
\ i

Ernesto Sierra Pir 'QONiz

Representante Lggal Contador Revisor Fiscal
(Ver certificacion ddjunta) arjeta Profesional No. 25862-T Tarjeta Profesional No. 173128-T
(Ver certificacion adjunta) Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver informe adjunto)




ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)
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ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

ltai Corredor de Seguros Colombia S.A., es una empresa dedicada a la intermediacién de seguros, vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Fue creada el 16 de enero de 1985, mediante escritura publica No. 26 de la
Notaria 4a. del Circulo de Santafé de Bogota. El domicilio principal es la ciudad de Bogota, sus oficinas estan ubicadas en la
Carrera 7 No. 27-18 piso 15, telefono 3394750, fax 3394681.

La sociedad tiene por objeto principal exclusivo el negocio de ofrecer seguros, promover la celebracion de dichos contratos y
obtener la renovacion de los mismos a titulo de intermediario entre el asegurado y el asegurador.

Que por escritura publica 3877 Notaria 18 de Bogota, del 11 de Julio de 1992, inscrita el 22 de Julio de 1992, bajo el No.
372.252 del libro IX, la sociedad cambio su nombre de Segurcol Ltda. Asesores de Seguros por el Segurcol Ltda.
Corredores de Seguros.

Que por escritura Publica No. 2655 del 31 de mayo de 2000 de la Notaria 18 de Bogota, inscrita el 9 de Junio de 2000 bajo
el No. 732245 del Libro IX, la sociedad se transformé de sociedad Ltda; en Sociedad Anonima Bajo el Nombre de
SEGURCOL S.A. CORREDORES DE SEGUROS.

Que por Acta No. 54 de la Junta Directiva del 1 de marzo de 2001, inscrita el 14 de Marzo de 2001 Bajo No. 98798 del Libro
VI, se ordend la apertura de una sucursal en la ciudad de Medellin

La Duracion de la Sociedad es hasta el 11 de Julio de 2042 Esta conformada por 180 Empleados asi: Bogota 133,
Barranquilla 3 y Medellin 19.

Que por escritura pablica No. 1577 de la notaria 18 de Bogota, del 4 de Abril de 2003, inscrita el 10 de Abril de 2003 bajo el
numero 874764 la sociedad cambio su nombre de Segurcol S A. Corredores de Seguros por el Helm Insurance S.A.
Corredores de Seguros.

Que por escritura pablica No. 1683 de la notaria 32 de Bogota, del 20 de Agosto de 2009, inscrita el 20 de Agosto de 2009
bajo el numero 1320966 del libro IX la sociedad cambio su nombre de Helm Insurance S.A. Corredores de Seguros, por el
de Seguros S.A., pudiendo utilizar el nombre comercial de Helm Insurance S A

Que por escritura publica No. 1198 de la notaria 25 de Bogota, del 16 de Mayo de 2017, inscrita el18 de Mayo de 2017 bajo
el nimero 02225452 del libro IX la sociedad cambio su nombre de Helm Corredores de Seguros S.A. por el de Itai Corredor
de Seguros Colombia S A, pudiendo utilizar el nombre comercial de Itau Corredor de Seguros.

Los estados financieros de Itau Corredor de Seguros Colombia S.A. al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por la
Junta Directiva el 19 de febrero de 2019.

NOTA 2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a) Periodo Contable

Los Estados Financieros se presentan con los siguientes periodos comparativos:

. Estado de Situacion Financiera comparativo: Al 31 de Diciembre de 2018 y de 2017.

. Estado de Resultados Comparativos: Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2018 y 2017.

. Estado de Cambios en el Patrimonio: Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2018 y 2017.

. Estado de Flujos de Efectivo: Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2018 y 2017.
. Estado de Otros Resultados Integrales Comparatives: Del 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2018 y 2017.



ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

b) Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de Itai Corredor de Seguros Colombia S.A., han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus correspondientes interpretaciones (CINIIF) emitidas por la
International Accounting Standards Board (JASB) junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusion y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) hasta el 31 de diciembre de 2012 y publicadas en espaiol hasta el mes de
Agosto de 2013 la que fue actualizada con los decretos 2615 de 2014 y 2420 de 2015; y otras disposiciones legales
aplicables para las entidades vigiladas y/o controladas por la Superintendencia Financiera que pueden diferir en algunos
aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

c) Moneda funcional y de presentacion

La compaiia ha definido como su moneda funcional y de presentacion el peso colombiano, que es la moneda del entorno
economico primario en el cual opera, ademas obedece a la moneda que influye en la estructura de costos e ingresos. Por lo
tanto, todos los saldos y transacciones denominados en otras monedas diferentes al peso colombiano son considerados
como "“moneda extranjera”.

Los presentes Estados Financieros se presentan en miles pesos colombianos (MCOPS).
d) Moneda extranjera

Los Estados Financieros de la compania se presentan en pesos colombianos, que a la vez es la moneda funcional de la
compaiia, por consiguiente, todos los saldos y transacciones denominadas en moneda diferente al peso colombiano se
consideran denominadas en ‘moneda extranjera”. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por
la compaiiia a las tasas de cambio de sus respectivas monedas funcionales a la fecha que esas transacciones relinen por
primera vez las condiciones para su reconocimiento.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la
moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todas las diferencias que surjan de la liquidacion o conversion de partidas monetarias se reconocen en los resultados.
El monto de las ganancias y pérdidas netas de cambio incluye el reconocimiento de los efectos de las variaciones en el tipo
de cambio que tienen activos y pasivos denominados en monedas extranjeras y las ganancias o pérdidas por cambio de

actuales y futuras transacciones tomadas por la compania.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos colombianos, las tasas utilizadas
para su conversion son las que se detallan a continuacion:

31/12/2018 31/12/2017
Tasa de cambio moneda extranjera COP por un dolar
Tasa de cambio de moneda extranjera de cierre USD 3,249.75 2,984.00
Promedio de tasa de cambio de moneda extranjera de
cierre USD 2,956.43 2,951.32

Fuente: Banco de la Republica — Colombia
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ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

e) Hipoétesis de negocio en marcha

Los presentes Estados Financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha, para lo cual la
administracion estima que la entidad no tiene incertidumbres significativas, eventos subsecuentes o indicadores de deterioro
que pudieran afectar dicha hipotesis a la fecha de presentacion de los presentes Estados Financieros.

f) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para |a elaboracion del Estado de Flujo de Efectivo se ha utilizado el método indirecto, mostrando los cambios en efectivo y
equivalente de efectivo derivados de las actividades de la operacién, actividades de inversion y de las actividades de
financiamiento durante el periodo.

« Equivalentes de Efectivo

La sociedad considera como equivalentes al efectivo la caja, los depositos bancarios a la vista y los encargos fiduciarios,
mas que para propositos de inversion o similares, para cumplir los compromisos de pago a corto plazo. Para que una
inversion financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo, deben ser,

i.  Facilmente convertible en importes determinados de efectivo;
i.  Estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor; y
iii.  Que tenga un vencimiento proximo a 87 dias o menos desde la fecha de adquisicion.

Existe una circunstancia en la que los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, mantenidos por la entidad, no estan
disponibles para su uso. Tal situacién se presenta en el efectivo depositado en las cuentas de ahorro abiertas en Itau
CorpBanca Colombia S.A. para uso exclusivo del recaudo por colocacion de primas que el corredor efectua a favor de las
Aseguradoras. Estos depositos son Unicamente para este fin y la Unica porcion que corresponde al corredor de este efectivo
es el valor de la comision devengada propia de la intermediacion.

g) Cuentas por cobrar comisiones por colocacion de Pdlizas y otras

Las cuentas por cobrar de Itau Corredor de Seguros Colombia S.A., corresponden a comisiones por intermediacion en la
colocacion de Polizas de Seguros.

El 99% de la cartera de Itaii Corredor de Seguros Colombia S.A. corresponde a comisiones por colocacion de Polizas y su
deudor principal son las Aseguradoras proveedoras de las Polizas.

El reconocimiento de los Activos Financieros por concepto de comisiones se efectia desde el momento de la colocacion de
las pélizas y la recuperacion de la cartera se hace mediante pago por parte de la Compania de Seguros, o por cruce de
cuentas con estas.

En los cortes mencionados pueden quedar saldos a favor de Seguros, los cuales se convierten en cartera por cobrar y seran
base para los proximos cortes.

h) Deterioro de los activos financieros

Los bienes se adquieren por el interés en el beneficio que generaran. Es por ello que se aplica deterioro cada vez que el
valor por el cual estan contabilizados los activos superan al valor recuperable de estos; los activos se someten a prueba de
deterioro para demostrar contablemente como lo invertido inicialmente no es equivalente al beneficio que se espera obtener.

El Corredor utiliza los siguientes criterios para evaluar deterioros, en caso que existan:
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ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

El Corredor reconoce la correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para
cuentas por cobrar que no contienen un componente financiero significativo y con vencimiento menor a 12 meses utilizando
el enfoque simplificado permitido por la IFRS 9 “Instrumentos financieros”.

A continuacion, los porcentajes aplicados en el modelo simplificado:

0-30 dias 1.70%
31-90 dias 18.69%
91-180 dias 54.37%
mas de 180 dias 100.00%

Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros del Corredor, excluyendo propiedades de inversion e impuestos diferidos son
revisados regularmente al menos a cada fecha de cierre del periodo del que se informa para determinar si existen indicios
de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a recuperar del activo. El importe recuperable de un
activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una Unidad
Generadora de Efectivo (UGE), y su valor en uso. Ese importe recuperable se determinara para un activo individual, salvo
que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos
0 grupo de activos.

Cuando el importe en libros de un activo 0 una UGE exceda su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su
valor se reduce a su importe recuperable.

Si evaluamos el valor en uso de un activo individual o de una UGE, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente aplicando una tasa de descuento antes de impuesto que refleje las valuaciones corrientes de mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

El Corredor evalla, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro
del valor reconocida, en periodos anteriores, para un activo distinto del goodwill, ya no existe o podria haber disminuido. Si
existiera tal indicio, la entidad estimara de nuevo el importe recuperable del activo. Al evaluar si existen indicios de que la
pérdida por deterioro del valor, reconocida en periodos anteriores para un activo distinto del goodwill, ya no existe o podria
haber disminuido en su cuantia, la entidad considerara a lo menos fuentes externas (el valor del activo ha aumentado
significativamente, cambios significativos referentes al entorno legal, econémico, ecolégico o de mercado en los que ésta
opera, o bien en el mercado al cual va destinado el activo en cuestion; las tasas de interés de mercado u otras tasas de
mercado de rendimiento de inversiones, han experimentado decrementos que probablemente afecten a la tasa de descuento
utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma que su importe recuperable haya aumentado de forma
significativa) y fuentes internas de informacién durante el periodo (en el futuro inmediato, cambios significativos en el
alcance o manera en que se utiliza o se espera utilizar el activo, con efecto favorable para la entidad; evidencia procedente
de informes internos que indica que el rendimiento econdmico del activo es o va a ser mejor que el esperado, estos cambios
incluyen los costos en los que se haya incurrido durante el periodo para mejorar o desarrollar el rendimiento del activo o
reestructurar la operacion a la que dicho activo pertenece). En el caso de la plusvalia o goodwill y de los activos intangibles
que poseen vidas utiles indefinidas o que ain no se encuentren disponibles para ser usados, los montos a recuperar se
estiman en cada fecha de presentacion.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de presentacion en busqueda
de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se revertira solo en la

medida que el valor en libros del activo no exceda el monto en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no ha sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.
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ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

i) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago
debe ser efectuado en un periodo de un afio 0 menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas largo). Si
el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un afno se presentan como pasivos no corrientes.

j) Obligaciones Financieras

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion. Las deudas se
registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccion en la medida que sea
probable que una parte o toda la deuda se recibiran. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se
reciba. En la medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se
capitalizan como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del
préstamo con el que se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafia tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

k) Propiedad y equipo

Los componentes del activo fijo, excepto los terrenos y construcciones, son medidos al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, por su parte los terrenos y construcciones son medidos a su valor razonable.

El citado costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion de dichos activos. El costo en etapa de
construccion incluye los costos de los materiales y mano de obra directa, y cualquier otro costo directamente atribuible al
proceso para que el activo se encuentre en condiciones para ser utilizado.

En caso que parte de un item del activo fijo posea una vida util distinta, estos seran registrados como items separados
(componentes importantes del rubro del activo fijo).

La depreciacion es reconocida en el Estado de Resultados sobre la base del método de depreciacion lineal, esto sobre las
vidas Utiles de cada parte de un item del activo fijo. Los activos asociados a bienes arrendados, son amortizados en el
periodo mas corto entre el arriendo y sus vidas utiles, a menos gque sea seguro que se obtendra la propiedad al final del
periodo arrendado.

Los terrenos y los edificios se miden por su valor razonable menos |la depreciacion acumulada sobre los edificios y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacion. Las revaluaciones se efectian con la frecuencia
suficiente para asegurarse que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su importe en
libros.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion del activo fijo fisico se revisan a cada fecha de
cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, en caso de corresponder.

Este rubro incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliarios, vehiculos, equipos de informatica y otras instalaciones
de propiedad de las entidades consolidadas o adquiridos en régimen de arrendamiento financiero. Los activos se
clasificaran en funcion de su uso:
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Activo fijo de uso propio

El activo fijo de uso propio (que incluye, entre otros, los activos materiales recibidos por las entidades para la liquidacion,
total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que prevé dar un uso
continuado y propio, asi como los que se estan adquiriendo en régimen de arrendamiento financiero) se presenta a su costo
de adquisicion y/o valor razonable segun corresponda, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, las
pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el costo de adquisicion de los activos adjudicados se asimila al importe neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el costo de adquisicién de los activos menos su valor residual,
entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida indefinida y

que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

La compania aplica las siguientes vidas utiles a los bienes fisicos que conforman el activo:

Rubro Vida util (anos)
Edificios 100
Equipo de computo 5
Mejoras a propiedades tomadas es

arriendo 5
Equipo de oficina 10

Para las mejoras en propiedades tomadas en arriendo la depreciacion se realiza de acuerdo al tiempo del contrato.

Con ocasion de cada cierre contable, la compaiiia analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que
se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en
libros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la compania registra el
reverso de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en consecuencia los cargos futuros en
concepto de su amortizacion. En ningun caso la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
periodos anteriores.

Asimismo, al menos al final del pericdo, se procede a revisar la vida util estimada de los elementos del activo fijo de uso
propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que. de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de periodos futuros, por el recalculo de la
amortizacion en virtud de las nuevas vidas utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos fijos de uso propio se cargan a los resultados del ejercicio en
que se incurren.

1) Activos mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor
en libros se recupera a través de una transaccion de venta, en lugar de por su uso continuado. Estos activos o grupos de
activos se presentan de forma separada, en el estado de situacion financiera por el menor entre su valor en libros y su valor
razonable menos los costos de venta y no se deprecian ni amortizan desde la fecha de su clasificacion.
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Esta condicion se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para su
venta inmediata y si la transaccion de venta es altamente probable y se espera concretar dentro del ano siguiente a la fecha
de clasificacion.

m) Intangibles
Licencias de software

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir y
poner en uso el software especifico. Estos costos se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas de 3a 5 afios.

Software

Los costos asociados con el mantenimiento de programas de computo se reconocen como gasto cuando se incurren. Los
costos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefo y prueba de programas de computo identificables y dnicos
que controla la Compafiia se reconocen como activos intangibles cuando cumplen con los siguientes criterios:

. Técnicamente es posible completar el programa de computo de modo que podra ser usado;

. La gerencia tiene la intencion de terminar el programa de computo y de usarlo o venderlo,

. Se tiene la capacidad para usar o vender el programa de computo;

. Se puede demostrar que es probable que el programa de computo generara beneficios econémicos futuros;

. Se tienen los recursos técnicos, financieros y otros. necesarios para completar el desarrollo del programa de computo
que permita su uso o venta; y

. El gasto atribuible al programa de coémputo durante su desarrollo se puede medir de manera confiable

Los costos directos que se capitalizan como parte del costo de los programas de computo incluyen costos de los empleados
que desarrollan los programas de computo y la porcion apropiada de ofros costos directos.

Otros costos de desarrollo gue no cumplan con los criterios de capitalizacion se reconocen en los resultados conforme se
incurren. Los costos de desarrollo que previamente fueron reconocidos en los resultados no se reconocen como un activo en
periodos subsiguientes. Los costos incurridos en el desarrollo de programas de computo reconocidos como activos son
amortizados en el plazo de sus vidas utiles estimadas las gque no exceden de 5 anos.

Valoracién inicial,

Adquisicion de un activo intangible a terceros.

* El costo de un activo intangible adquirido de forma independiente puede, habitualmente, ser medido con fiabilidad.
Esto es particularmente valido cuando la contrapartida por la compra adopta la forma de efectivo o de otros activos
monetarios.

» El costo de un activo intangible adquirido de forma separada comprendera:

i El precio de adquisicion, incluidos aranceles de importacion e impuestos no recuperables que recaigan sobre
la adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y

Cualquier costo directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto. Costo de un activo
intangible generado internamente
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Reconocimiento como gasto.

. Los desembolsos sobre una partida intangible deberan reconocerse como un gasto cuando se incurra en ellos, a
menos que:

(i) formen parte del costo de un activo intangible que cumpla con los criterios de reconocimiento; o
(ii) la partida sea adquirida en una combinacion de negocios, y no pueda ser reconocida como un activo intangible.

Cuando este sea el caso, formara parte del importe reconocido como goodwill en la fecha de la adquisicion.

. En algunos casos, se incurre en desembolsos para suministrar beneficios econémicos futuros a una entidad, pero no
se adquiere, ni se crea ningun activo, ni intangible ni de otro tipo que pueda ser reconocido como tal.

. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del periodo no se reconoceran
posteriormente como parte del costo de un activo intangible.

. Con los ajustes realizados para dar cumplimiento a lo establecido en la NIC 38 - Activos Intangibles, y la NIIF 1 -
Adopcion por primera vez, se obtuvo los saldos iniciales de cada uno de los activos de la compania para el estado de
situacion de apertura a 01 de enero de 2015. Se determina que los Activos Intangibles que hacen parte de los Estados
Financieros de Itat Corredor de Seguros, tienen una vida finita, ya que se puede determinar el tiempo gue generara los
beneficios econdmicos futuros por lo que se amortizan de forma lineal de acuerdo a las vidas utiles determinadas y
enunciadas en los parrafos anteriores. De esa manera, se continuaran evaluando los activos intangibles de acuerdo a
lo establecido en la politica contable determinada bajo NIIF.

n) Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

La compaiiia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo correspondientes, entre otros, a salarios, aportaciones a la
seguridad social, cesantias, prima de vacaciones; los cuales se esperan liquidar totalmente antes de los doce meses
siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan prestado los servicios
relacionados. Los beneficios de corto plazo se reconocen en la medida en que los empleados prestan el servicio, por el valor
esperado a pagar.

o) Pasivos

Itati Corredor de Seguros Colombia S.A. reconoce como cuentas por pagar:

Las deudas con acreedores comerciales por bienes o servicios que han sido suministrados o recibidos por la entidad, y
ademas han sido objeto de facturacion o acuerdo formal con el proveedor; y las obligaciones acumuladas son cuentas por
pagar por el suministro o recepcion de bienes o servicios que no han sido pagados, facturados o acordados formalmente con

el proveedor. Las obligaciones acumuladas se presentan, integrando la partida correspondiente a los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

p) Provisiones
Itau Corredor de Seguros Colombia S.A. reconocera una provision cuando cumpla las siguientes condiciones.
Tiene una obligacion presente legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable la salida de recursos.

Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. No se deben reconocer provisiones sobre perdidas
futuras, ya que no cumplen con las condiciones de reconocimiento.
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Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida se determina
considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de la salida de un
flujo de efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la
obligacién usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor del
dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion. El aumento en la provision debido al paso del tiempo se
reconoce como un gasto financiero.

q) Impuesto sobre la renta e impuestos diferidos
Existen dos componentes en la provision para impuesto a la renta: el impuesto corriente y el impuesto diferido.

El impuesto corriente, corresponde a |a cantidad a pagar a la autoridad fiscal la cual se determina depurando la utilidad o
pérdida contable de acuerdo con las normas fiscales vigentes en Colombia para cada el periodo gravable y aplicando la
tarifa del afo. Las tasas utilizadas para computar dichos valores son aguellas que estén aprobadas al final del periodo sobre
el que se informa.

El impuesto diferido activo y pasivo es reconocido sobre las diferencias temporarias que surgen por la estimacion futura de
los efectos tributarios y contables atribuibles a diferencias entre los activos y pasivos en el estado de situacion financiera y
su base fiscal; asi como sobre las diferencias temporales del estado de resultados por la realizacion para efectos fiscales y
contables en periodos diferentes.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectua con base en la tasa de impuesto que de acuerdo a la
legislacion tributaria del pais se espera que se encuentre vigente en el momento de la recuperacion (liquidacion) del importe
en libros de los activos (pasivos) que se han reconocido en el estado de situacion financiera de la entidad.

Los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos en los casos de diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en
entidades subsidiarias, se reconocen excepto cuando el Corredor, es capaz de controlar el momento de la reversion de la
diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no se revierta en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos, identificados como diferencias temporarias, solo se reconocen en el caso que se
considere probable, que el Corredor vaya a tener en el futuro suficientes rentas fiscales que permitan recuperarlo.

El impuesto diferido es reconocido en el estado de resultados, con excepcion a valores reconocidos directamente en el
resultado integral o en el patrimonio. Los cambios normativos en la legislacion fiscal y en las tasas tributarias son
reconocidos en el estado de resultados en el rubro impuesto de renta y diferido en el periodo en que entra en vigencia la
norma. Los intereses y muitas son reconocidos en el estado de resultados en el rubro gastos generales y administrativos.

El Corredor evalua periodicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones
en las que la regulacion fiscal aplicable esta sujeta a interpretacion y ajusta los valores registrados, segun el caso, sobre la
base de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales; de acuerdo al concepto emitido por los asesores
tributarios.

El activo y pasivo por impuesto diferido es considerado como una politica contable critica, ya que su determinacion incluye
estimados de utilidad, futuros ingresos y egresos que pueden verse afectados por cambios en las condiciones economicas
del pais, cambios normativos constantes, interpretaciones diversas de las normas fiscales por parte del contribuyente y de
las autoridades tributarias y adicionalmente las tasas que se aplican son variables en el tiempo.
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r) Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan importes a cobrar
por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones, y el impuesto al valor agregado. La Compaiiia reconoce los
ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios economicos
futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades de la
Compaiiia, tal como se describe a continuacion.

Ingresos de actividades ordinarias
Identificacion de la transaccion

El criterio usado para el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias se aplicara por separado a cada transaccion,
con el fin de reflejar la sustancia de la operacion. Sin embargo, el criterio de reconocimiento sera de aplicacion a dos o mas
transacciones, conjuntamente, cuando las mismas estén ligadas de manera que el efecto comercial no pueda ser entendido
sin referencia al conjunto completo de transacciones.

Reconocimiento
El Corredor de Seguros reconocera el ingreso por actividades ordinarias siempre que:

+ Sea probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la entidad.

e Los beneficios econémicos puedan ser medidos con fiabilidad. Para efectos de la medicion fiable, el Corredor de
Seguros ha desarrollado un modelo de estimacion de beneficios econdmicos futuros, en el que se descuentan de los
ingresos las devoluciones estimadas con posterioridad a la prestacion del servicio con el proposito de no
sobreestimar el ingreso.

A continuacion, se mencionan los criterios de reconocimiento de los tipos de ingreso que puede generar la entidad.
Prestacion de servicios

Se reconocera el ingreso cuando el resultado de una transaccion pueda ser estimado con fiabilidad, considerando el grado
de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccion puede ser
estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad,

e« Sea probable que el corredor de seguros reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion,

e El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad,

* Los costos incurridos en la transaccion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos
con fiabilidad,

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del
servicio, neto de las devoluciones que se pueden presentar en periodos futuros por cualquier causa contractual, entre otros,
la cancelacion o no colocacion efectiva de las polizas de las entidades aseguradoras, costos incurridos en el proceso de
colocacion, retormo de comisiones. El reconocimiento del ingreso se hara al inicio de la vigencia de la péliza, momento en el
cual se establecen los derechos y obligaciones de la relacion contractual, menos el importe estimado de las devoluciones,
este monto se reconocera como un pasivo estimado, y se amortizara de forma lineal por la vigencia de la pdliza.

Los factores que generan una devolucion de comisiones (ingresos) efectivamente cancelados durante el tiempo de vigencia
de la poliza son: cancelaciones, modificaciones, cambios de corredor, entre otros.
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Incertidumbre beneficios economicos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconoceran solo cuando sea probable que los beneficios econémicos asociados
con la transaccion fluyan a la entidad. No obstante, cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de
un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el
cobro ha dejado de ser probable se procede a reconocer como un gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso
originalmente reconocido.

Cuando el resultado de una transaccion, que implique la prestacion de servicios, no pueda ser estimado de forma fiable, los
ingresos de actividades ordinarias correspondientes deben ser reconocidos como tales solo en la cuantia de los gastos
reconocidos que se consideren recuperables

El Corredor de Seguros debera considerar que cuando los servicios se presten, recibiendo en contrapartida bienes o
servicios de naturaleza diferente, el intercambio se considera como una transaccion que produce ingresos de actividades
ordinarias, y cuando la contrapartida es un bien o servicio de naturaleza similar, este cambio no se consideraria como una
transaccion que genere ingreso de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias y los gastos, relacionados con una misma transaccion o evento, se reconoceran de
forma simultanea; este proceso se denomina habitualmente con el nombre de correlacion de gastos con ingresos.

Medicion
Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir.

El importe de los ingresos de actividades ordinarias derivados de una transaccion se determina, normalmente, por acuerdo
entre la entidad y el vendedor o usuario del activo. Se mediran al valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar.

El Corredor de Seguros reconocera el ingreso neto, es decir el ingreso de la produccion menos el importe estimado de las
posibles devoluciones de la comision (Mencionado previamente).

La estimacion de dicho importe se determinara a partir del comportamiento histérico de las devoluciones de comision de
intermediacion. Se obtiene el promedio de las devoluciones de los ultimos 24 meses calendario anteriores a la fecha de la
evaluacion, de esta manera se determina el porcentaje con el cual se obtiene el importe de devoluciones. El porcentaje de
estimacion se revisara periodicamente a partir de la nueva informacion disponible a la fecha de medicion.

-1

Ingreso Estimado = Produccién del mes evaluado * (1 — S=2 —_—
Lt 35 Produccion Histérica

Devolucion Histérica)

Cuando el acuerdo constituye efectivamente una transaccion financiera, el valor razonable de la contrapartida se
determinara por medio del descuento de todos los cobros futuros, utilizando una tasa de interés imputada para la
actualizacion. La tasa de interés imputada a la operacion sera, de entre las dos siguientes, la que mejor se pueda
determinar;

» La tasa vigente para un instrumento similar cuya calificacion crediticia es parecida a la que tiene el cliente que lo
acepta.

+ La tasa de interés que iguala el nominal del instrumento utilizado, debidamente descontado, al precio al contado de
los bienes o servicios vendidos.

Adicionalmente, se debe tener presente que cuando el resultado final de una transaccion no pueda estimarse de forma
fiable, y no sea probable que se recuperen tampoco los costos incurridos en la misma no se reconoceran ingresos de

actividades ordinarias, pero se procedera a reconocer los costos incurndos coma gastos del periodo.
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Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La Compafia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos
establecido en la NIIF 15:

+ Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas partes, el cual
crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos
pueden ser escritos, verbales o implicitos a traves de las practicas empresariales acostumbradas de una empresa.

= Paso 2. |dentificacion de las obligaciones de desempeno en el contrato: Una obligacion de desempefio es una promesa
en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este ultimo.

» Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago al que la Compaiiia
espera tener derecho a cambio de |a transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta
los montos recibidos en representacion de terceros.

+ Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un contrato que tiene
mas de una obligacion de desempefio, la Compania distribuye el precio de la transaccién entre las obligaciones de
desempeno en montos que representen el monto de la consideracion a la que la Compania espera tener derecho a
cambio de cumplir cada obligacion de desempenio.

« Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Companfia cumple una obligacion de desempeno.

La Compania cumple una obligacion de desempeno y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los
siguientes criterios:

a) El desempeiio de la Compaiia no crea un activo con un uso alternativo para la Compaiia, y la Compaiiia tiene un
derecho exigible al pago por el desemperio completado a la fecha.

b) El desempeno de la Compania crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se crea o mejora.

c) Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefo de la Compaiia a medida que
este trabaja.

Para obligaciones de desempeno donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el
momento en que se cumple la obligacion de desemperio.

Cuando la Compaiia cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos, crea
un activo de contrato por el monto de la consideracion obtenida con el desempefio. Cuando el monto de la consideracion
recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido, esto genera un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y excluye los montos recibidos en
representacion de terceros. La Compania reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un
cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas
al interior de la Compaiiia.

La Compaiia evalia sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actia como principal o como
agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia y si es
posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso gue los haya.

A continuacion, aparece una descripcion de las actividades principales a través de las cuales la Compania genera ingresos
provenientes de contratos con clientes:

(i) Gestion de activos

Los ingresos por gestion de activos constan de Comisiones por la intermediacion en la colocacion de polizas de seguro y se
registran con base en lo devengado teniendo en cuenta los montos por cobrar a la fecha del balance general.

Los ingresos por comisiones por incentivos con base en el desempefio se registran con base en lo devengado teniendo en
cuenta el monto que seria pagadero bajo la formula establecida en el contrato cuando dicho monto ya no esté sujeto a
ajustes resultantes de eventos futuros.

20



ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Si el monto al que el administrador de activos aspira es variable, la consideracion variable incluida en el precio de
transaccion se limita al monto por el cual es «muy probable que no se dé una reversion significativa del monto de ingreso
acumulado reconocido al resolver la incertidumbre». Al hacer esta evaluacion, la Compaiia tiene en cuenta tanto la
probabilidad como la magnitud de la reversion de ingresos. Entre los factores que podrian aumentar la probabilidad o la
magnitud de una reversion de ingresos estan los siguientes, entre otros: (i) el monto de la consideracion es muy susceptible
a factores que estan fuera de la influencia de la entidad, (ii) no se espera resolver la incertidumbre con respecto al monto de
la consideracion en un periodo de tiempo, y (iii) el contrato tiene un amplio rango de montos posibles en lo que se refiere a la
consideracion.

El periodo contractual de medicion de las comisiones de desempeno para las companias de seguro suele ser el fin de mes,
el trimestre y, en algunos casos aislados, un periodo mayor. En algunos casos, las comisiones de desempeno se ven
restringidas hasta que se complete dicho periodo contractual de medicion. Esto significa que por lo general no se reconocera
ingresos completos en los periodos intermedios. Sin embargo, la gerencia debera determinar si hay una porcion (un monto
minimo) de la consideracion variable que deberia reconocerse antes del final del periodo contractual de medicion. El monto
total del cargo probablemente sera reconocido a la fecha de finalizacion del periodo contractual de medicion cuando el
administrador del activo obtenga el derecho a un monto fijo. En ciertos casos, el monto total del cargo se reconoce cuando
hay un pago dado que el monto se vuelve fijo en ese momento y ya no esta sujeto a reversion.

NOTA 3 CAMBIOS NORMATIVOS

3.1 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia cuya
aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2018 o que pueden ser aplicadas de manera anticipada

El Decreto 2483 del 28 de diciembre de 2018 compila y actualiza el marco técnico de informacion financiera para el Grupo 1,
incorpora las enmiendas emitidas por el ISB en el segundo semestre de 2017 y las correcciones de redaccion a estas
enmiendas emitidas por el IASB en diciembre de 2017, para evaluar su aplicacién en ejercicios financieros que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019, aunque su aplicacién podria ser efectuada de manera anticipada.

NIIF 16 - Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitio la NIIF 16 con fecha de
aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacion de arrendamientos, incluyendo NIC 17 arrendamientos,
CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en operacion de arrendamiento
operativo y SIC 27 evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de situacion
financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representando el derecho para
usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su obligacion para hacer los pagos del
arrendamiento. Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo
valor. El tratamiento contable de los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales
normas contables en el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u
operativos.

Esta norma tendra impacto en la sociedad al tener que reconocer el derecho de uso y el pasivo por arrendamiento de los
inmuebles donde funcionan las sedes administrativa, financiera y operativa y sobre los cuales se ha firmado contrato de
arrendamiento.

La entidad ha medido el impacto utilizando como tasa implicita, para establecer el valor del derecho de uso, el costo
financiero que tendria que asumir por la adquisicion de un credito por un valor similar al derecho.

El plazo utilizado es de seis meses debido a que este es el plazo del contrato de arrendamiento de las oficinas de las sede

calle 27, mientras que para la sede de Barranquilla se utiliza un periodo de 60 meses debido a que no se tiene prevista
ninguna modificacion al contrato.
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A continuacion, se presenta un estimado del efecto de la aplicaciéon de esta norma:

; - Valor del Pasivo
Kitivo Tiempo _c!e Tasa Vr del activo por por Gasto 2019
renovacion mensual derecho de uso .
arrendamiento
Bienes en Bogota 6 0.57% 169,881.84 169,881.84 169,881.84
Bienes en Barranquilla 23 0.63% 49,564 .92 49 564.92 25,859.96
Total 219,446.76 219,446.76 195,741.80

3.2. Nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
que ain no han sido incorporadas al marco contable aceptado en Colombia.

NIIF 17 - Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacién e informacion a revelar
de los confratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los
contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021. Se permite su aplicacion
anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional gue permitié a las entidades usar una
amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad
nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacién de seguros permitidas
segun la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero
de los contratos de seguro.

Los principios clave de la NIIF 17 son que una entidad:

a) Identificara como contratos de seguro aquellos segun los cuales la entidad acepta un riesgo de seguro significativo de
la otra parte (el tenedor de la péliza de seguro), acordando compensar al tenedor de la poliza de seguro si ocurre un
suceso futuro incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa.

b) Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversion y las obligaciones de
desempenio diferentes de los contratos de seguro.

c) Dividira los contratos en grupos que reconocera y medira.

d) Reconocera y medira grupos de contratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de
efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), que incorpore toda la informacién disponible sobre
los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, de forma que sea congruente con la informacion de mercado
observable; mas (si este valor es un pasivo) 0 menos (si este valor es un activo), o (i) Un importe que representa la
ganancia no acumulada (devengada) en el grupo de contratos (el margen de servicio contractual).

e) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad proporciona la
cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo. Si un grupo de contratos contiene o se convierte
en productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas perdidas.

f) Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de seguro y
los gastos o ingresos financieros por seguros.
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g) Revelara informacion para permitir que los usuarios de los estados financieros evaluen el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de
una entidad. Para ello. una entidad revelara informacién cuantitativa y cualitativa sobre: (i) los importes reconocidos en
sus estados financieros procedentes de los contratos de seguro; (i) los juicios significativos, y cambios en esos juicios,
realizados al aplicar la Norma; v (iii) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance de esta
Norma.

La Compaiiia no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle contratos de
seguro, en todo caso se estan efectuando analisis detallados

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de recanocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

La Compania efectuara una evaluacion de los potenciales impactos de esta interpretacion en sus estados financieros, sin
que hasta el momento se hayan identificado situaciones que puedan requerir cambios en los estados financieros.

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, SARLAFT

Antecedentes Generales

Itau Corredor de Seguros, gestiona los riesgos relacionados con el Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo,
mediante la implementacion del Sistema de Administracion de Riesgos de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
(SARLAFT), el cual se instrumenta a traves de las etapas y elementos contemplados en la normativa vigente, asi mismo,
cuenta con mecanismos que permiten efectuar un adecuado conocimiento del cliente y del mercado, permite la
identificacion, analisis, determinacion y reporte de operaciones sospechosas.

Este sistema, promueve la aplicacion de las politicas, normas y procedimientos, debidamente aprobada por la Junta
Directiva, con el fin de minimizar la exposicion de que el Corredor sea utilizado como instrumento o canal para movilizar
recursos que provienen o se destinan hacia actividades llicitas que se asocian con estos delitos.

El modelo de riesgo de Itai Corredor de Seguros permite identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de LA/FT, para
los factores de riesgo de clientes, productos, zonas, canales de distribucion, y los riesgos asociados, (Riesgo reputacional,
legal, operativo y de contagio).

Con el fin de incentivar la cultura de Riesgo, los empleados de Itati Corredor de Seguros son capacitados sobre politicas,
procedimientos y mejores practicas del SARLAFT, proceso que se lleva a cabo desde el momento de su ingreso a la
Organizacion en la induccion corporativa. Asi mismo, se realiza formacion anual a todos los colaboradores como parte de la
norma establecida por la Superintendencia Financiera.

Gestion de administracién del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo

Itau Corredor de Seguros cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo, documentado en el Codigo de Etica SARLAFT, el Manual de Procedimientos SARLAFT, y el Manual del Modelo
de Riesgo, los cuales son aprobados por la Junta Directiva y estan de acuerdo a la normatividad vigente.

La Entidad cuenta con el Oficial de Cumplimiento y su suplente, los cuales fueron nombrados por la Junta Directiva, siendo
los encargados de velar por el cumplimiento de las politicas y procedimientos establecidos para la prevencién contra el
lavado de activos y la financiacion del terrorismo.
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Como parte integral del Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
SARLAFT, se adelantaron las actividades de acuerdo con el plan de trabajo aprobado por la Junta Directiva para el primer y
segundo semestre del afo. Este plan surgio del ejercicio de identificacion y medicion de riesgos, e incluyd aspectos como la
evaluacion de los resultados del Modelo SARLAFT, el monitoreo de las operaciones de clientes, el envio de los reportes a
autoridades, verificacion de politicas documentales en la apertura de productos para todos los canales de vinculacion,
capacitacion de funcionarios, y seguimiento de alertas que emite el modelo de riesgo.

Adicionalmente, durante el afio se efectud el seguimiento de las sefales de alerta reportadas por el sistema de monitoreo
automatico y por los funcionarios de Itat Corredor de Seguros. De la misma forma, se cumplié con todos los reportes de ley,
en cuanto al manejo de listas vinculantes, se efectud la actualizacion de las mismas en el aplicativo que administra la
vinculacion de clientes, se presté colaboracion con la respuesta de los requerimientos a los entes de control y vigilancia,
incluyendo las solicitudes efectuadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el fortalecimiento del sistema de administracion del riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, se
acogieron las recomendaciones realizadas por los entes de control, y se efectué gestion en actualizacion y depuracion de la
base de datos de clientes.

4.2 Sistema de Administracion Riesgo Operativo SARO.

El Modelo de Gestién de Riesgos Itai Corredor de Seguros, sigue los lineamientos de Casa Matriz, basado en el concepto
de las “Tres Lineas de Defensa”, cada una con sus roles y responsabilidades:

3a Linea de Defensa

Audntona interna

3a. Linea de Defensa: Auditoria Interna

- Verificar de forma independiente, la adecuacion de procesos y procedimientos
de identificacion y gestion de riesgos

- Evaluar la estructura de gobierno destinada a asegurar el cumplimiento de
normas legales y reglamentarias por parte del conglomerado
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Con el fin de realizar un adecuado monitoreo a los riesgos, Itau Corredor de Seguros, realiza periddicamente:

« Monitoreo de los eventos ocurridos, con el fin de adicionar o ajustar controles o establecer medidas mitigadoras
adicionales, si aplica

« Seguimiento a planes de accion de los puntos de auditoria interna, revisoria fiscal, regulador y ocurrencias (riesgos
potenciales o materializados).

« Monitoreo del perfil de riesgo de la Entidad.

Las incidencias generadas son presentadas a la alta Direccion. Asi mismo la Auditoria Interna y el Auditor Externo emiten su
concepto anual respecto a la efectividad del sistema de Control Interno de la entidad y sus puntos de mejora.

Seguridad de la informacion

Durante el 2018, Seguridad de la Informacion continué las labores de mejoramiento del ambiente de control del Grupo, a
través de alineacion corporativa alrededor de politicas, procesos, infraestructura, herramientas, metodologias y organizacion.

Continuidad del negocio

El Modelo de Gestion de Continuidad de Itat Corredor de Seguros, se encuentra definido a partir del lineamiento sobre las
mejores practicas y estandares mundiales en Continuidad del Negocio que propenden por el fortalecimiento organizacional a
partir de los siguientes objetivos:

» Asegurar la prestacion de los servicios financieros criticos a los clientes de Itau Corredor de Seguros, minimizando
el impacto generado por un evento de desastre o interrupcion mayor.

e Asegurar que Itai Corredor de Seguros esté preparado para responder ante emergencias o disrupciones, mitigando
los impactos ocasionados y recuperandose en el menor tiempo posible

» Minimizar las pérdidas econémicas que pueda ocasionar la emergencia presentada.

e Proveer los mecanismos de comunicacion internos y externos, que faciliten el desarrollo de los planes.

» Coordinar los procesos y recursos asignados para lograr la recuperacion del negocio.

« Asegurar que los planes sean viables, operativos y compatibles con las necesidades y prioridades de Itad Corredor
de Seguros.

Para el ano 2018 se presentaron pérdidas por eventos de riesgo operativo por un valor de MCOP$141.399, segun el registro
en las cuentas de riesgo operativo tomadas del Balance de la Entidad con corte a 31 de Diciembre de 2018, los eventos que
generaron esta pérdida corresponden a la categoria de Ejecucion y Administracion de Procesos, segun la clasificacion de la

normativa local y lo definido por el comité de Basilea Il

4.3 Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables, y la
disponibilidad de financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas.

La Gerencia supervisa las proyecciones de la reserva de liquidez de la Compania sobre la base de los flujos de efectivo
esperados.

La politica de administracion de liquidez contempla: i) efectuar proyecciones de los flujos de efectivo y considerar el nivel de

activos liquidos necesarios para cumplir con estas proyecciones; i) monitoreo de ratios de liquidez del balance general, y iii)
el mantenimiento de planes de financiamiento de deuda.
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4.4 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la compaiiia de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compania mantiene niveles de endeudamiento muy bajos, con ratios de apalancamiento (deuda neta sobre patrimonio)
cercanos a cero.

Nota 5. ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS

La Administracion de la Compania hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado de los activos y pasivos
en anos futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y otros
factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Compaiiia en la preparacion de los
estados financieros:

5.1 Deterioro de activos no monetarios

La Compaiia evalia anualmente si sus propiedades, planta y equipos e intangibles, han sufrido deterioro en su valor de
acuerdo con la politica indicada en la Nota 2. La Compafia no ha identificado eventos o cambios en circunstancias
economicas que indiquen que el valor en libros de los activos no es recuperable.

5.2 Vidas dutiles y valores residuales de propiedades, planta y equipo

La determinacion de la vida Util economica y los valores residuales de las propiedades, planta y equipo esta sujeta a la
estimacion de la administracion de la Compafiia respecto del nivel de utilizaciéon de los activos, asi como de la evolucion
tecnologica esperada. La Compainia revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion y los valores residuales
para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizacion, marco tecnologico y su desarrollo futuro, que son
eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de los
activos.

5.3 Impuesto sobre la renta

La Compania esta sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos. Juicios significativos son requeridos en
la determinacion de las provisiones para impuestos. Existen transacciones y calculos para los cuales la determinacién de
impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Compafia evalia el reconocimiento de pasivos por
discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobre la base de estimaciones de impuestos adicionales
que deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por la
administracién sobre la base de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente y la posibilidad de pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y la posicion
neta de la Compaia. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fueron
inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo
en el que se determina este hecho.

La Compaiiia evalla la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de resultados
fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los
activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.
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5.4 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de presentacion de
informacion financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado del que puede disponer la Compania para instrumentos financieros similares.

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precio de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio
corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado
activo se determina usando técnicas de valuacion. La Compaiiia aplica su juicio para seleccionar una variedad de métodos y
aplica supuestos que principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la fecha de cada balance general.
Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo
descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provision por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se aproxima a su valor
razonable.

5.5 Deterioro de cuentas por cobrar

La Compania revisa al menos anualmente sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro. Para determinar si una pérdida
por deterioro debe ser registrada en los resultados, la Compaiiia realiza juicios sobre si hay alguna informacion observable
que indique un deterioro y si es posible hacer una medicion fiable de los flujos de efectivo futuros estimados. Esta evidencia
puede incluir datos observables que indiquen que se ha producido un cambio adverso en el estado de pago de las
contrapartes, o condiciones economicas nacionales o locales que se correlacionen con los impagos de los activos de la
Compainia. La Gerencia utiliza estimaciones basadas en pérdidas historicas para activos con caracteristicas de riesgo de
crédito similares. La metodologia e hipotesis utilizadas para la estimacion de la cantidad y oportunidad de los flujos de
efectivo futuros son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre las estimaciones de perdidas y pérdidas
efectivas, factores que se determinan sobre las gestion y evaluacion anual de desempeno, sistema que es evaluado por lo
Menos una vez por ano.

5.6 Provisiones

La Compania realiza estimaciones de los importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones
contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos

5.7 Eventos subsecuentes

De acuerdo con las normas vigentes, la Compania reconoce al corte de estos Estados Financieros el efecto de las
informaciones conocidas con posterioridad a la fecha de corte y antes de la emision de los Estados Financieros, cuando
suministren evidencia adicional sobre condiciones que existian antes de la fecha de cierre y hasta la fecha en que son
emitidos los Estados Financieros, lo cual ocurre cuando son aprobados por la Junta Directiva

Nota 6. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Tal como lo disponen las normas en la materia, vigentes a la fecha, la Compania prepara el estado de flujos de efectivo bajo
el método indirecto, para cuyos efectos el efectivo en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez con vencimiento inferior
o igual a tres meses son considerados como efectivo y equivalente de efectivo. Cuando resulte pertinente la Administracion
de la Compania revelara las restricciones que pudieran existir sobre la disponibilidad de los recursos en efectivo y
equivalentes.
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Nota 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Informacion a revelar adicional flujo de efectivo

Nota Flujos de efectivo

a) El estado de flujos de efectivo se ha preparado utilizando el método indirecto, en el cual se parte de la utilidad o
perdida neta del ejercicio y se depura esta cifra por los efectos de las transacciones y partidas no monetarias, asi
como las pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades de inversion y financiacion.

b) Para los propositos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efectivo y efectivo equivalente, los
saldos de “Efectivo y equivalentes al efectivo” mas (menos) el saldo neto de operaciones en liquidacion en curso,
mas los instrumentos de negociacion de alta liquidez y con riesgo poco significativo de cambio de valor, cuyo plazo
de vencimiento no supere los 3 meses desde la fecha de adquisicion y los contratos de retrocompra que se
encuentra en esa situacion. Incluye también las inversiones en fondos mutuos de inversion, que en el Estado de
Situacion Financiera se presentan junto con los instrumentos de negociacion.

c) En el periodo la compania no realizé capitalizaciones

d) La compania no realizo conversion de deuda a patrimonio

e) Los rubros que la compaiiia clasificé como efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restriccion

f)  No existe informacion adicional

Detalle de efectivo y equivalente de efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre
de de
2018 2017
MCOP$ MCOP$

Efectivo y depdsitos en bancos

Efectivo - 400
Depaositos bancos nacionales (1) 67,867 717,229
Subtotal Efectivo y depésitos en bancos 67,867 717,629
Instrumentos financieros de alta liquidez (2) 379,533 4678
Total efective y equivalente de efectivo 447,400 722,307

(1) Los saldos bancarios se encuentran depositados en el Banco Itai Corpbanca Colombia S.A., su calificacion de
riesgo segun revision del 30 de enero de 2019 es de AAA para LP y de BRC1+ para CP.

(2) Corresponde a depoésito en el fondo de inversion colectiva Itad Money Market, su calificacién por riesgo de crédito
es AAA.

Restriccion del Efectivo:

No existe restriccion sobre el efectivo, sin embargo las cuentas de ahorros 11152509 -11152511 de Itad son utilizadas de
forma exclusiva para el recaudo de Primas de las pélizas colocadas por el Corredor de Seguros, el movimiento de estas
cuentas se da los dias 10 y 25 de cada mes, fechas en las que esta determinado hacer corte de cuentas con las companias
aseguradoras y se apropia el valor de las comisiones y se gira el valor restante correspondiente a los recaudos por primas.
Estas cuentas solo se pueden utilizar para tal fin y los dineros recaudados que no han sido cruzados mediante corte no
pueden tener ninguna otra destinacion,
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Nota 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El inventario de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estaba compuesto por:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
MCOPS$ MCOP$

Comisiones 5,257,954 4,755,017

IVA comisiones 407,270 396,820
A empleados 0 155

Diversos 248,832 71,174

Deterioro cuentas por cobrar (1) (431,969) (284,548)
Totales 5,482,087 4,938,618
ACTIVOS DE CONTRATOS
La Compania ha reconocido los siguientes ingresos como activos y pasivos de contratos

31 de diciembre
2018 2017

Activos de contratos (ii)

Comisiones por convenios con aseguradoras (i) 87.430 -

Comisiones del negocio de Bancaseguros 1.185.346 1.144 681

Comisiones del negocio tradicional 3.021.173 2.861.303

Comisiones por cobrar 964,005 749.033

Ilva de sobre comisiones 407.270 396.820
Subtotal activos de contratos 5.665.224 5.151.837

Deterioro de comisiones (403.045) (284.548)
Total activos 5.262.179 4.867.289

(i) Cambios significativos en activos y pasivos de contratos

Con ocasion de la aplicacion de la NIIF 15, la compaiiia reconocio ingresos al cierre de 2018, previa evaluacion de los
convenios con companias de seguros, dichos convenios contemplan el reconocimiento de una comision adicional por el

cumplimiento de los indicadores definidos en la propuesta.

(i) Contratos de largo plazo pendientes de ejecucion

La entidad no tiene contratos de largo plazo pendientes de ejecucion, todos los contratos tienen periodos de ejecucion de un
afno o menos o se facturan segun el tiempo incurrido. Segun lo permitido por la NIIF 15, el precio de la transaccion asignado

a estos contratos pendientes de ejecucion no se revela.

El 31 de diciembre de 2018 el fondo de deterioro asciende a MCOP$403,045. Se establecen las pérdidas esperadas para

toda la vida del activo.
1. Deterioro cuentas por cobrar

Movimiento de la cuenta de deterioro durante el periodo

El deterioro de las cuentas por cobrar ha sido reconocido aplicando la politica definida para tal fin, en especial la altura de

mora y los compromisos adquiridos por las companias de seguros para el pago de las comisiones a favor de Itat Corredor
de Seguros.
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Al 31 de Diciembre de

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Saldo inicial 284,548 0
Mas Gasto del periodo 428,202 533,749
Menos castigos del periodo (47,602) (249,201)
Menos Recuperaciones (233,179) 0
Saldo final 431,969 284,548
Nota 9. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
A continuacion, el detalle de otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de
2018 2017
MCOP$ MCOPS$S
Gastos pagados por anticipado 184,037 125,098
Bienes de arte y cultura 42 000 42,000
Diversos 4,396 7,381
Totales 230,433 174,479
Nota 10. PROPIEDAD Y EQUIPO
a) La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2018
2 ; Anos Depreciacion y
Concepto Ano:.; .de vida amortizacion Saldp peata deterioro Saldp —
util (1) final Final
remanente acumulada
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Equipos 5 1 1,032,545 (926,313) 106,232
Muebles, vehiculos y otros 10 1 516,914 (452,284) 64,630
Totales 1,549,459 (1,378,597) 170,862
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Al 31 de diciembre de 2017

- nos Depreciacion
Concepto v:igotii??ﬂ amoArtizacién Salc:ic:‘:lru w I:ieterioro d Salgi(:‘:eto
remanente acumulada
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Edificios y Terrenos 100 76 1,700,200 (57.,435) 1,642,765
Equipos 5 1 1,096,904 (833,185) 263,719
Muebles, vehiculos y otros 10 2 449 417 (426,838) 22,579
Totales 3,246,521 (1,317,458) 1,929,063

1. La vida util presentada en los anteriores recuadros, es la vida util residual de los activos fijos de la companiia, en
concordancia a la vida util fijada durante la transicion a IFRS (1 de enero 2015). La vida util total fue determinada en
base a la utilizacion esperada en consideracion de la calidad de la construccion original, en el ambiente donde los
bienes estan situados, calidad y grado de mantenimiento que se llevan a cabo y tasacion realizada por especialistas

externos independientes a la compania.

b) El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, respectivamente, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Saldos al 1° de Enero 2018
Adquisiciones
Depreciacion (Nota 19.1)
Reclasificacion

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de Diciembre de 2017

Saldos al 1° de Enerc 2017
Adquisiciones
Depreciacion (Nota 19.1)
Reclasificacion

Saldos al 31 de diciembre de 2017

po— Muebles,
E{,’ ei:lril:ssy Equipos vehiculos Total
y otros
MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$
1,642,765 263,719 22,579 1,929,063
0 1,263 1,875 3,138
(11,206) (68,128) (50,446) (129,780)
(1.631,559) (90,622) 90,622 (1.631,559)
0 106,232 64,630 170,862
e Muebles,
Ef;::_‘:::sy Equipos vehiculos Total
y otros
MCOP$ MCOP$ MCOP$% MCOP$
1,668,145 212,057 23,467 1,903,669
0] 101,139 0 101,139
(25,380) (49.477) (888) (75,745)
0 0 0 0
1,642,765 263,719 22,579 1,929,063
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c) El movimiento de la depreciaciéon acumulada de los activos fijos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente, es

la siguiente:
o Muebles
Edificios y . : 4
Teishos Equipos vehiculos Total
Al 31 de Diciembre de 2018 y otros
MCOP$ MCOPS MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de Enero 2018 57,435 833,185 426,838 1,317,458
Depreciacion del periodo y provision (Nota 19.1) 11,206 68,128 50,446 129,780
Reclasificacion (68,641) 25,000 (25,000) (68,641)
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 0 926,313 452,284 1,378,597
Al 31 de Diciembre de 2017
= Muebles,
E.lf.llﬁcnos y Equipos vehiculos Total
errenos
y otros
MCOPS MCOP$ MCOP$S MCOP$
Saldos al 1° de Enero 2017 32,055 783,708 425,950 1,241,713
Depreciacion del periodo y provision (Nota 19.1) 25,380 49 477 888 75,745
Reclasificacion 0 0 0 0
Saldos al 31 de Diciembre de 2017 57,435 833,185 426,838 1,317,458

Ningun activo de la Compaiiia ha sido otorgado como garantia de pasivos.

La compania tiene constituidas polizas de seguros para proteger la propiedad y equipo.

Nota 11. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El detalle de los activos no corrientes mantenidos para la venta, para estos activos se espera completar la venta en un
periodo inferior a un ano desde el momento de su adjudicacion.

En el mes de Octubre de acuerdo al Acta No. 310 del 24 Octubre de 2018, la Junta Directiva ratificd la venta de activos no
Core y por ende el traslado de propiedades y equipo de uso propio a la categoria de activos no corrientes mantenidos para

la venta por valor de MCOP$1,631,559.

El activo objeto del plan de venta corresponde a la oficina comercial y administrativa en la ciudad de Medellin donde el
corredor tiene operacion, la expectativa de venta de la oficina es de 1 afio contado a partir del momento de la autorizacion.

a) Saldo de los activos no corrientes mantenidos para la venta

Concepto

Inmuebles
Totales

Al 31 de diciembre de 2018

Deterioro
Saldo bruto final acumulada Saldo neto final
MCOPS MCOP$ MCOP$
1,631,559 0 1,631,559
1,631,559 0 1,631,559
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b) Movimiento neto los activos no corrientes mantenidos para la venta

Bienes inmuebles Total
MCOP$ MCOPS$
Saldos al 1 de enero 2017 0 0
Adquisiciones 0 0
Retiros 0 0
Provision 0 0
Reclasificacion 1,631,559 1,631,559
Saldos Al 31 de diciembre de 2018 1,631,559 1,631,559

Nota 12. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 es el siguiente:

Al 31 de Diciembre 2018 Al 31 de Diciembre 2017
Anos AR
Sa vida amortizacié Saldo Amortizacion Activo Saldo Amortizacié  Activo
atil n Bruto Acumulada Neto Bruto n Acumulada Neto
remanente

MCOP$ MCOP$ MCOPS$ MCOP$ MCOP$ MCOP$

Sistema o software de :
equipos computacionales 5 5 163,023 143,928 19,095 119,527 119.340 18°
Totales 163,023 143,928 19,095 119,527 119,340 18%

Movimiento de los intangibles del periodo

Al 31 de Diciembie ge  *\ 91 de Diciembre

de
2018 2017
MCOP$ MCOP$
Saldo inicial 187 33,113
Menos Amortizacion del periodo (24,588) (32,926)
Adquisiciones 43,456 0
Saldo final 19,095 187

Método de amortizacion

El método de amortizacion utilizado por la entidad es el de linea recta, ya que es el que mas se acomoda al tipo de activos
gque conforman este rubro.
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Nota 13. BENEFICIOS A EMPLEADOS
En este rubro se encuentran todos los pasivos generados con los empleados al 31 de Diciembre 2018:

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

de de
2018 2017
MCOP$ MCOPS$

Cesantias 374,075 411,483
Intereses sobre cesantias 43,816

48,290
Vacaciones 544,015 463,841
Otros beneficios 608,563 856,647
Totales 1,570,469 1,780,261

Nota 14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 la composicion del rubro es la siguiente:

Al 31 de Diciembre Al 31 de diciembre
de de
2018 2017
MCOP$ MCOP$
Comisiones y Honorarios 0 48,153
Cuentas por pagar a Aseguradoras 32,349 583,134
Obligaciones a favor de intermediarios 641 1,135,894
Retenciones y aportes laborales 299,200 502,142
Impuestos 442 994 463,462
Ingresos Diferidos 784,719 771,828
Cheques pendientes de cobro 18,705 14,324
Consignaciones por establecer 1,489 1,489
Diversas (1) 1,251,937 1,751,360
Totales 2,832,034 5,271,786

(1) En esta cuenta se registran las cuentas por pagar a los proveedores de servicios administrativos y a las companias
de seguros por concepto de las primas netas generadas en la intermediacion de seguros donde el pago de las
misma ha sido efectuado a Itai Corredor de seguros, las partidas mas representativas de esta cuenta se
encuentran registradas a nombre de AXA Colpatria Seguros S.A., LA Equidad Seguros, SBS Seguros Colombia,
Cardif Colombia, Seguros de vida Suramericana, Seguros Generales Suramericana.
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Nota 15. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017 la composicion del rubro es la siguiente:

Al 31 de Diciembre de Al 31 de diciembre de
2018 2017
MCOP$ MCOP$
19,797
19,797

9,832
9,832

Sobrantes de primas
Totales

Nota 16. OTRAS PROVISIONES

Corresponde al valor por concepto de aportes sociales pendiente de pagar.

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

de de
2018 2017
MCOP$ MCOP$
Parafiscales por pagar (1) 87,320 87,320
87,320 87,320

Totales

(1) Corresponde al pago que se debe realizar a la Unidad de gestion Pensional y Parafiscal - UGPP

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
El Corredor de Seguros afronta un proceso civil en contra, caso donde una compaiia de seguros desconocio siniestro a

favor del cliente por incumplimiento de las garantias exigidas, el cliente reclama falta de asesoria por parte del Corredor, las
pretensiones ascienden a MCOP$1.674.894 y su probabilidad de pérdida, segun calificacion de los abogados, es eventual.

Nota 17. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la composicion del rubro es la siguiente:

Acciones Ordinarias Acciones Ordinarias

31 de Diciembre de 2018

31 de Diciembre de 2017

N° Acciones N° %
participacion Acciones participacion

Banco CorpBanca 19,194 79.985 19,194 79.985
Helm Lic 4,800 20.0025 4,800 20.0025
Inversiones Corpgroup Interhold 1 0.0042 1 0.0042
Ltd
Corp Group Financial S.A 1 0.0042 1 0.0042
Corp Group Banking S.A. 1 0.0042 1 0.0042

23,997 100 23,997 100
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31 de Diciembre de 2018 31 de Diciembre de
MCOP$ 2017
MCOP$
Capital Autorizado — 24.000 acciones comunes 240,000 240,000
de valor nominal $10 cada una
Capital por Suscribir (30) (30)
Capital Suscrito y pagado — 23.997 acciones 239,970 239,970
Reservas
Al 31 de Diciembre de Al 31 de Diciembre de
2018 2017
MCOP$ MCOP$
Reserva legal 1,673,279 1,673,279
1,673,279 1,673,279

Reserva legal

La Compaiiia esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de Ia
reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacién de la Compania,
pero podra utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad, por la asamblea general de accionista,
las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

Nota 18. INGRESOS ORDINARIOS

La siguiente es la composicion de los ingresos por comisiones:

31 de diciembre

2018 2017
Negocio tradicional 15.213.518 16.312.488
Bancaseguros 5.279.959 4.760.780
Otras comisiones en intermediacion de seguros 44 854 314.797
Convenios con aseguradoras 73.470 0

20.611.801 21.388.065

Negocio tradicional: Registra las comisiones por la intermediacion en la colocacion de polizas, donde el negocio ha sido
gestionado a traves de la fuerza comercial de la entidad.

Bancaseguros: Registra las comisiones por la intermediacion entre el banco Itau y las companias de seguro con las que se
contratan las polizas de los clientes del banco.

Otras comisiones en intermediacion de seguros: Corresponde a las comisiones recibidas en la intermediacion de polizas
donde el negocio se hace en compania con otro intermediario de seguros (negocio sindicado).

Convenios con aseguradoras: Registra las comisiones a las que la entidad tiene derecho por el cumplimiento de los
indicadores de ejecucion en la colocacion de polizas de seguro.
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Nota 19. GASTOS
19.1 Gastos de Administracion
A continuacion la descomposicion del rubro al 31 de Diciembre de 2018 y 2017:

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$

Personal 12,364,968 13,878,201

Honorarios 260,828 278,342

Impuestos 409,893 484,322

Arrendamientos 443 878 647272

Contribuciones y afiliaciones 38,040 42,002

Seguros 225,849 319,120

Servicios 333,249 385,872

Judiciales y notariales 1,158 2,269

Camara de comercio 820 961

Mantenimiento y reparaciones 315,055 184 437

Gastos de viaje ) 98,342 125,996

Depreciaciones 129,780 75,745
Amortizaciones 28,297 114,305

Diversos (1) 2,530,408 2,109,138
TOTALES 17,180,565 18,647,982
(1) Diversos

Al 31 de Diciembre de
2018 2017
MCOP$ MCOPS$

Servicio de aseo y vigilancia 110,212 97,524
Organizacion de archivos 19,003 -
Servicios temporales 698,795 517,821
Publicidad y propaganda 150 756
Relaciones publicas 13,846 22,830
Transporte 337,579 327,756
Utiles y papeleria 62,576 36,966
Publicaciones y suscripciones 4,152 3,990
Donaciones 1,032 617
Examenes médicos 867 2,257
Cafeteria 5,850 7,233
Portes y cables 22,601 39,955
Decoracion oficinas 4,630 4917
Varios 268,304 277,983
Gastos afos anteriores (1) 330,432 -
Capacitacion personal 6,608 4,203
Servicio comercial 581,463 683,880
Servicio de archivo correspondencia 5,491 15,719
Parqueadero 655 10,783
Cuota de sostenimiento 20,708 19,339
Administracion del edificio 27,642 24 376
Activos fijos inferiores a 750.000 852 964
Riesgo operativo 4,021 774
Ajuste por pago de impuestos 4 4
Alimentacion 2,935 7477
Ajuste por diferencia en cambio - 317
Registro camara y comercio - 173
Fotocopias - 524
TOTALES 2,530,408 2,109,138

(1) Pago por correccion de la declaracion de renta periodo gravable 2016.
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19.2 Gastos de Ventas

A continuacion, la descomposicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
MCOP$ MCOP$S
Costos de cumplimiento 480 268
Costos ARL 613,354 585,414
Costos Seguros Generales 31,238 3.730
Costos Autos y SOAT 6,511 9,464
Costo Vida y Beneficios 0 1,463
Costos Bancaseguros 0 2,661
Costos Administrativos 667,656 763,558
Comisiones compartidas 0 166,721
TOTALES 1,319,239 1,533,279

Nota 20. OTROS GASTOS (INGRESOS)

A continuacion, los otros ingresos y gastos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Reintegros y aprovechamientos (1)
Bancarios (2)

Impuestos asumidos

Diversos

TOTAL

1 Reintegros y aprovechamientos

Otros

Otras recuperaciones de anos anteriores
Otras recuperaciones

Reintegro de otras provisiones

Reintegro provisiones cuentas por cobrar
TOTAL

38

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de de
2018 2017
MCOPS$ MCOPS$

(1,717.061) (672,759)
(46,656) (129,556)

84,821 3,974

629,291 103,202
(1,049,605) (695,139)

Al 31 de Diciembre

de Al 31 de Diciembre de
2018 2017
MCOP$ MCOP$

(557,495) (322,275)
(490,671) (219,673)
(11,716) (130,811)
(424,000) 0
(233.179) 0
(1,717,061) (672,759)
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2. Bancarios

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de de
2018 2017
MCOP$ MCOP$
Otros intereses (31,332) (79.384)
Incremento valor del mercado (15,324) (560,172)
TOTAL (46,656) (129,556)

Nota 21. COSTOS FINANCIEROS
A continuacion, los costos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de de
2018 2017
MCOP$ MCOPS$
Costos financieros 38,945 35,999
38,945 35,999

Nota 22. PROVISION PARA EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El impuesto sobre la renta de la Compania difiere del importe teérico que se habria obtenido empleando la tarifa de
impuestos aplicable a la utilidad antes de impuestos como se describe a continuacion:

Impuesto sobre la Renta y complementario de ganancia ocasional.

El 28 de diciembre de 2018, fue expedida la Ley 1943 por la cual se expiden normas de financiamiento para el
restablecimiento del equilibrio del presupuesto general en la cual se dictan disposiciones fributarias dentro de las cuales se
encuentra la modificacion de las tarifas del impuesto de renta quedando estas para los anos 2019, 2020, 2021 y 2022 en el
33%, 32%, 31% y 30%, respectivamente.

Igualmente establecio para las entidades financieras puntos adicionales al impuesto de renta y complementarios asi; para el
afio 2019, cuatro (4) porcentuales para una tarifa del 37%, para el ano 2020, tres (3) puntos porcentuales para una tarifa del
35%, para el afio 2021, tres (3) puntos porcentuales para una tarifa del 34% y para el afio 2022 |a tarifa de renta es el 30%.

Los puntos adicionales solo son aplicables a las personas juridicas que, en el aflo gravable correspondiente, tengan una
renta gravable igual o superior a 120.000 UVT, para el afo 2019 una base de MMCOPS 4.112.400 en adelante.

De acuerdo con la Ley 1819 de 2016, la tarifa de impuesto sobre la renta es del 33% y 34%, aplica para los afos 2018 y
2017 igualmente una sobretasa a este impuesto que aplica a una base gravable superior a MMCOPS$800, a las tarifas de 4%
y 6%.

Para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 el gasto por impuesto a las ganancias se reconocio sobre
la utilidad comercial depurada para llegar a una base fiscal, producto de ello, el Corredor liquida un impuesto corriente por un
valor de MCOP$1.173.840.

La sociedad no presenta créditos fiscales por concepto de pérdidas fiscales y/o excesos de renta presuntiva de ejercicios
anteriores.

La sociedad tiene declaraciones de renta abiertas y sujetas a revision de la DIAN correspondientes a los afios 2015, 2016 y
2017,

39



ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Resultado por impuestos

El efecto del gasto por impuesto a la renta y diferido durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de

diciembre del 2018 y 2017, se compone de los siguientes conceptos:

31 de Diciembre

31 de Diciembre

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Gastos por impuesta a la renta:
Impuesto Renta afo corriente 1,173,840 924 526
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Oxigenacion y reverso de diferencias temporarias afo corriente 413,302 (332,456)
Cargo neto a resultados por impuesto a la renta 1,587,142 592,070

De acuerdo con lo establecido en el art. 93 de la Ley 1819 del 2016, la renta liquida del Corredor de Seguros no debe ser
inferior al tres por ciento (3.5%) de su patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

El detalle del impuesto corriente al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31 de Diciembre

31 de Diciembre

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Saldo a favor en Renta 2015 - 1,284,791
Saldo a favor en Renta 2016 - 1,254 973
Anticipo de renta 2017 - 218,036
Anticipo de renta 2018 39,389 -
Saldo a favor en renta 2017 2,109,614 1,991,697
Saldo a favor en renta 2018 1,244 274 -
Retencion Industria y Comercio 543 -
TOTAL CUENTA POR COBRAR 3,393,820 4,749,497

Reconciliacion de la tasa de Impuesto Efectiva

El ingreso por impuesto a las ganancias se reconocio sobre la base de la mejor estimacion del promedio ponderado de la

tasa impositiva esperada para el ano.
31 de Diciembre

31 de diciembre

2018 2017
MCOP$ MCOP$
Utilidad antes de Impuesto 2.694 455 1.332,195
Impuesto teorico 37 996,948 40 532,878
Diferencias Permanentes HAar 301,074 3.37 44 955
Diferencias temporales 11.92 321,119 1.20 15,997
Diferencial de Tasas Reforma Tributaria (1.19) (31,999) (0.13) (1,760)
Tasa Efectiva - Gasto por Impuesto de Renta 58.90% 1,587,142 44.44% 592,070
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Efecto de impuestos diferidos

A continuacion, se presentan los efectos por impuestos diferidos presentados en los activos y pasivos del Corredor:

Activos por impuestos diferidos a Resultado

Provisiones Bonificaciones Laborales, Prima de Antigiedad

y Otras Laborales
Provisiones Administrativas

Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos a Resultado

Ajuste fiscal Equipo de Computo y Muebles y Enseres
Total pasivos

Pasivos por Impuestos Diferidos a Patrimonio

Edificios
Bienes de Arte y Cultura

Total pasivos
Total pasivos por impuesto diferido

Impuesto Diferido Neto

Precios de transferencia

Desde el ano gravable 2004 los contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que hubieren celebrado
operaciones con vinculados del exterior, estan obligados a determinar para efectos del impuesto de renta y complementarios
sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, y sus activos y pasivos, considerando para estas
operaciones los precios © margenes de utilidad que pactarian terceros independientes (principio a valores de mercado). En
el afio 2017 El corredor no efectud operaciones de este tipo por lo que no tuvo la obligacion legal de presentar este reporte

en el afo 2018.

Nota 23. DIVIDENDOS POR ACCION

Para el ano 2018 no se efectuo pago de dividendos.
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31 de Diciembre

31 de Diciembre

2018 2017
MCOP § MCOP $
225,168 566,591
0 3,700
225,168 570,291

31 de Diciembre

31 de Diciembre

2018 2017

MCOP $ MCOP $
(68.179) 0
(68,179) 0

31 de Diciembre

31 de Diciembre

2018 2017
MCOP § MCOP $
(316,677) (405,091)
(6,260) (6,260)
(322,937) (411,351)
(391,116) (411,351)
(165,948) 158,940
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Nota 24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se consideran partes relacionadas:

Empresas del Grupo Empresarial Itau CorpBanca con quienes la Compaiia efectla transacciones comerciales de

prestacion de bienes y/o servicios.

Los miembros de la Junta Directiva y Administradores.

En cuanto a las operaciones efectuadas con los accionistas y vinculados econémicos, las mismas se celebran y revelan bajo

los mismos criterios y condiciones que los utilizados con terceros no vinculados.

El Grupo esta controlado por Banco CorpBanca (constituida en Chile). En Colombia Itat Corredor de Seguros Colombia S.A.

tiene operaciones reciprocas con las empresas del grupo asi:

Ingresos

ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A.

Intereses cuentas ahorro - Itat CorpBanca
TOTALES

Gastos

ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A.

Comisiones servicios bancarios
Intereses bancarios

Arriendos oficinas

TOTALES

Activos

ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A.

Cuenta Corriente No. 013-22017-3
Cuenta Corriente No. 005-38018-3
Cuenta de Ahorros No. 005-50545-5
Cuenta de Ahorros No. 102-00410-5
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Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de de
2018 2017
MCOP$ MCOPS$
31,332 79,384
31,332 79,384

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de de
2018 2017
MCOPS$ MCOP$
31,519 35,932
0 67
443,878 641,444
475,397 677,443

Al 31 de Diciembre

Al 31 de Diciembre

de de
2018 2017
MCOP$ MCOP$

50,061 7,567
21,391 74,271

0 281,272
19,785 354,119
91,237 717,229
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ITAU ASSET MANAGEMENT COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA

Al 31 de Diciembre Al 31 de Diciembre

de de
2018 2017
MCOP$ MCOPS$S
ITAU MONEY MARKET No. 005250494-4 379,533 4678
TOTALES 379,533 4,678

Nota 25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido eventos
significativos que pudieran afectar la situacion financiera de la Compariia.

Nota 26. GOBIERNO CORPORATIVO

En cumplimiento de las obligaciones propias de buen Gobiemo Corporativo los 6rganos sociales como la Asamblea de
Accionistas y Junta Directiva, han seguido los lineamientos establecidos en los Estatutos y en el Codigo de Gobierno
Corporativo, particularmente en cuanto a la convocatoria, quorum, envio de informacion, orden del dia, elaboracion de actas

y demas aspectos relevantes para el buen gobierno de la Compania.

Las actuaciones de la Administracion se han tomado dentro de un marco de respeto por los derechos de los accionistas e
inversionistas, a quienes se ha dado un trato igualitario y de transparencia en la gestion.

Durante el periodo comprendido entre el 01 enero y el 31 de diciembre de 2018, no se registran sanciones por parte de los
entes de control.

Fue publicada en la pagina web la informacion mas destacada de la Compariia, junto con los formatos exigidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia en materia de publicacion de Estados Financieros y sus anexos.

Nota 27. CONTROLES DE LEY

La Compaiiia desde su constitucion ha dado cumplimiento al capital minima requerido, de acuerdo con la Circular Externa
007 de 1996, Capitulo 3°.

Nota 28. RECLASIFICACIONES

Para efectos comparativos con el afio que termina en diciembre 31 de 2018, algunas cifras de los Estados Financieros del
afo inmediatamente anterior fueron reclasificadas, y se presentan bajo las denominaciones de las cuentas sefialadas en el
Plan Unico de Cuentas. Esta reclasificacion no afecta la situacion financiera del Corredor.

Nota 29. CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

29.1 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

El corredor adopto la NIIF 15 lo que conlleva a cambios en las politicas contables y a ajustes en los montos reconocidos en los
estados financieros. El principal cambio se detalla a continuacion

(i) Presentacion de los activos y pasivos de contratos
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La Compariia ha cambiado de forma voluntaria la presentacién de ciertos montos en el estado de situacion financiera para reflejar
la terminologia de la NIIF 15:

+ Los activos de contratos reconocidos en relacion con servicios prestados no facturados antes se presentaban como parte de
las cuentas por cobrar comerciales, a continuacion, el detalle de este cambio:

31 de diciembre

2018 2017
Activos de contratos
Comisiones por convenios con aseguradoras (i) 87.430 0
Total activos 87,430 0

29.2 Instrumentos Financieros

El Corredor ha adoptado la NIIF 9 emitida por el IASB en julio de 2014 considerando como fecha de transicion el 1 de enero
de 2018, que dio como resultado cambios en las politicas contables, que no generaron impactos en el patrimonio. El
Corredor no adopté anticipadamente ninguna de las versiones de NIIF 9 en periodos anteriores.

La anterior norma aplica fundamentalmente para la preparacion de los estados financieros consolidados debido a las
excepciones previstas en el Decreto 2420 de 2015.

El Corredor concluyé que el modelo actual de reconocimiento de pérdidas crediticias para cuentas por cobrar que no
contienen un componente financiero significativo y cuyo vencimiento es menor a 12 meses, cumple con los requerimientos
de IFRS 9 “Instrumentos Financieros™ utilizando un enfoque simplificado que reconoce las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, por lo tanto la aplicacion de la NIIF 9 no generd cambios en el deterioro registrado para
estas cuentas en el Corredor.

En consecuencia, para las revelaciones de las notas, las modificaciones generadas a las revelaciones de la NIIF 7 solo se
han aplicado al periodo actual. El periodo de informaciéon comparativa divulga las revelaciones hechas en el afio anterior.
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Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las 6rdenes e
instrucciones de la Asamblea y sobre la existencia de adecuadas medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes del Corredor o de
terceros que estén en poder del Corredor

A los senores Accionistas de
Itau Corredor de Seguros Colombia S. A

19 de febrero de 2019

Descripcion del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de revisor fiscal de Ital Corredor de Seguros Colombia S. A. y en atencion
a los establecido en los numerales 1 y 3 del articulo 209 del Cddigo de Comercio, me es requerido
informar a la Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 en el
corredor hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de sus
bienes o de terceros que estén en su poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los
administradores del corredor de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas legales y
estatutarias del Corredor que se describen a continuacion:

1. “Sistema de Control Interno” incluido en el Parte |, capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistemas de administracion de riesgos establecidos en los capitulos I, VI, XXI y XXIII de la Circular
Basica y Contable de la Superintendencia Financiera.

3. Sistemas de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo establecidos en el
Titulo IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera.

4.  Estatutos del Corredor y actas de Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad de la administracion del Corredor

La administracion del Corredor es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema de
control interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un adecuado
cumplimiento a las normas regulatorias de administracion de riesgos citadas en la descripcion del asunto
principal y a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la administracion debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la administracion seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicion no autorizado, que las operaciones del Corredor se ejecutan y se
registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados financieros esté libre de
incorreccién material debido a fraude o error de conformidad con las normas de contabilidad y de
informacién financiera aceptadas en Colombia y para dar adecuado cumplimiento a las normas de
_administracion de riesgos establecidas por la Superintendencia Financiera.

: PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www.pwc.com/co



A los senores Accionistas de
Itats Corredor de Seguros Colombia S. A.

19 de febrero de 2019

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
concepto, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores del Corredor se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea y
sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la administracion del
Corredor para salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y si se ha dado adecuado
cumplimiento a las normas citadas en el asunto principal.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento
profesional, y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de
obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores del Corredor de los
estatutos y las érdenes o instrucciones de la Asamblea, y sobre si hay y son adecuadas las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes del Corredor o de terceros que estén en poder
del Corredor al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha, en todos los aspectos
importantes de evaluacion, y de conformidad con la descripcion de los criterios del asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la
Corredora aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia, mantiene un
sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el
cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios
aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas dispasiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por el
Corredor son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion de los riesgos de incorreccion material en
los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones del Corredor o que no se cumpla con la normatividad y regulaciones que le son aplicables en
su gestion de riesgos. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y
operacion efectiva de los controles que consideré necesarias en las circunstancias para proveer una
seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la administracion del Corredor son
adecuados.



A los senores Accionistas de
Itau Corredor de Seguros Colombia S. A.

19 de febrero de 2019

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

- Revision de los estatutos del Corredor, actas de Asambleas de Accionistas y otros organos de
supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de los administradores del
Corredor de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la Asamblea de Accionistas.

- Indagaciones con la administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos del
Corredor durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion

- Comprension y evaluacion de los controles establecidos por el Corredor en los procesos mas
relevantes que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control del
Corredor y sus procesos de valoracion de riesgos, informacion y comunicacion, monitoreo de
controles y actividades de control.

- Validacion de los controles considerados claves de los procesos de informacion financiera de cuentas
por cobrar, inversiones, ingresos, manejo del efectivo, depositos de clientes, pagos a terceros y de
los controles generales establecidos en el departamento de sistemas.

- Entendimiento, evaluacién y validacion de los controles establecidos por el Corredor para dar
cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica
Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con la administracion de los riesgos operativos - SARO y el riesgo de lavado de activos
y financiacion del terrorismo - SARLAFT.

- Seguimiento a los planes de accion definidos por el Corredor a las recomendaciones emitidas por la
Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sistema de control interno que se observaron en el
desarrollo de mis pruebas de aseguramiento.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto que expreso mas adelante.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida la posibilidad de colusion o
de una vulneracion de los controles por parte de la administracién, la incorreccion material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicion durante el periodo
evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.
Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacion del control interno a periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.
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A los senores Accionistas de
Ita Corredor de Seguros Colombia S. A.

19 de febrero de 2019

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto, durante el afo 2018:

1. En el Corredor hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Corredora o de terceros que estuvieron en su poder. Adicionalmente, he
realizado seguimiento a mis recomendaciones de control interno efectuadas durante el afio de las
cuales 80% han sido implementadas y el 20% se encuentra en proceso de implementacion por parte
del Corredor.

2. Los actos de los administradores del Corredor se ajustaron a los estatutos y a las 6rdenes o
instrucciones de la Asamblea.

3. El Corredor cumplié con las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y
Circular Basica Juridica, mediante las cuales la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con administracion de los riesgos operativos — SARO, y con la
prevencion del riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo — SARLAFT.

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Itau Corredor de Seguros Colombia S. A,
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1y 3 del articulo 209 del
Cadigo de Comercio, y no debe ser utilizado para ningun otro proposito ni distribuido a otros terceros.

——

1

Yenny Paola $iachogque Ortiz

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 173128-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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