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Informe del Revisor Fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Accionistas de
ltati Corredor de Seguros Colombia S. A.

Opinidén

He auditado los estados financieros adjuntos de Ital Corredor de Seguros Colombia S. A, los cuales
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 v los estados de resultados, de
otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ltat Corredor de Seguros
Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2019 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la
Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras.
Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que
se ve expuesta la Entidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de
administracion implementados.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de informacion Financiera Aceptadas en
Colombia. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién de
Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros de este
informe.

Soy independiente de ltal Corredor de Seguros Colombia S. A., de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA — por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria
de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.

Considero gue la evidencia de auditoria que obiuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para mi opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, WWIW. PWC.COTR/CO
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A los seftores Accionistas de
itai Corredor de Seguros Colombia S. A.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables de la direccion de la Entidad sobre
los estados financieros

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion razonable de esios
estados financieros , de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera
para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras, y con las politicas de control
interno y de administracidn de riesgos que la administracion considero necesarias para gque la
preparacion de estos estados financieros esté libre de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, fa administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la administracion tiene la intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus
operaciones, o bien que no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables de la direccion de la Entidad son responsables por la supervision del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas de Auditoria de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
infiuyan en las decisiones econoémicas gue 10s usuarios toman hasandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

s Identifico y valoro los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos; y obtenge evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. Ei riesge de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtengo un entendimiento del controf interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.
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A los sefcres Accionistas de
Itati Corredor de Seguros Colombia 5. A.

» Evalto lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las gstimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

« Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio contable de negocio
en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como hegocio en marcha. Si concluyera
que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser un negocio en marcha.

e Evalio la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunico a los responsables de la direccion de la Entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria.

También proporcicné a los responsables de la direccion de la Entidad una declaracion de gue he
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones que se puede esperar razonablemente que pudiesen afectar mi
independencia y, en caso de presentarse, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

L a administracién también es responsable por el cumplimiento de aspectos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestién documental contable, la preparacion de informes de gestion y el pago
oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad como
Revisor Fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revisién para emitir un concepto sobre su
adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior, en mi concepto:
a) La contabilidad de la Entidad durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 ha sido llevada
conforme a las normas legales y a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los

estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.

b} La correspondencia, los comprobantes de fas cuentas y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente.
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A los sefiores Accionistas de
Itati Correder de Seguros Colombia S. A,

¢) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestion, que no entorpecieron la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedoras o
proveedores.

d) Lainformacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particuiar la relativa a los afiliados ¥ a sus ingresos hase de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2019 [a Entidad no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

En cumplimiento de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los Numerales 1 y 3 del
Articulo 208 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores del Itat Corredor de Seguros Colombia S. A. se ajustan a los estatutos y a las érdenes y
a las instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que esten en su poder,
emiti un informe separado de fecha 11 de febrero de 2020.

Otros asuntos

Los estados financieros del Corredor por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron auditados
por otro Revisor Fiscal, vinculado a PricewaterhouseCoopers Ltda., quien en informe de fecha 19 de
febrero de 2019 emitié una opinién sin salvedades sobre los mismos. Mi opinidn no es calificada con
respecto a este asunto.

A Ao vor

Andrés Eduardo Bolivar Lopez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 169279-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
11 de febrero de 2020

4ded







Contenido

Estados de situacion financiera

Estados de resultados del periodo

Estados de otros resultados integrales del periodo
Estados de cambios en el patrimonio

Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Uss = Cifras expresadas en dolares estadounidenses.
MUSS Cifras expresadas en miles de dolares estadounidenses.

MMUSS = Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses.
COP$ = Cifras expresadas en pesos colombianos.

MCOP = Cifras expresadas en miles de pesos colombianos
MMCOP$ = Cifras expresadas en millones de pesos colombianos.

Pagina







ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

31 DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indigue otra cosa)

31 de diciembre de 31 de diciembre de
Nota Activos 2012 2018

7  Efectivo y equivalentes al efectivo 3.375.162 447 400
8 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 6.287.208 5.482.631
24  Activos por impuestos corrientes 1.976.666 3.393.2786
24 Activos por impuestos diferidos 215.487 -
g  Otros activos no financieros 222.221 230.433
10 Propiedades, planta y equipo 81.044 170.862
11 Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.631.559
12 Activos intangibles distintos de la plusvalia 78.425 19.095
13 Activos por derecho de uso 1.354.722

Total activos 13.590.935 11.375.256

Patrimonio y Pasivos
Pasivos

14 Provisiones por beneficios a los empleados 1.305.581 1.570.469
15 Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 2.954.392 2.832.034
16  Qtros pasivos no financieros 24.421 9.832
18  Otras provisiones 160.001 87.320
17  Pasivo por arrendamiento 1.386.417 -
24  Pasivo por impuestos diferidos - 165.948

Total pasivos 5.830.813 4.665.603
19 Patrimonio

Capital emitido 239.970 239.970

Resultado del ejercicio 3.589.506 1.107.313

Ganancias acumuladas 2.118.204 3.010.891

Oftras participaciones en el patrimonio 139.163 678.200

Reservas 1.873.279 1.673.279

Patrimonio atribuible a propietarios de la controladora 7.760.122 6.709.653

Patrimonio total 7.760.122 6.709.653

Total pasivo y patrimonio 13.590.935 11.375.256

Las notas "'p 1a o 31 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.
|

And e Bl o

Andrés Eduardo Bolivar Lopez
Representante Yegal Revisor Fiscal

(Ver certificaciort adjunta) Tarjeta Profesional No. 25862-T Tarjeta Profesional No. 169278-T

(Ver certificacién adjunta) Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
{Ver informe adjunto)







ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Notas :
Ingresos de Actividades Crdinanas 20 19.952 162 20.611.801
Oftros ingresos 22 1.300.816 1.530.538
Sub-Total Ingresos 21,252.978 22.142.339
Depreciacion y Amortizacién 21 {563.230) (1568.077)
Gastos de administracion 21 (14.292.981) (17.022.488)
Gastos de ventas 21 (1.112.666) (1.319.239)
Gastos por provisiones de cuentas por cobrar 8 184.327 (195.023)
Ofros gastos 22 (74.556) (714.112)
Ganancia {pérdida) por actividades de operacidn 5.393.172 2.733.400
Costos financieros 23 (154.596) (38.945)
(Ganancia, antes de impuestos 5.238.576 2.694.455
Provisidn para impuesto sobre la renta 24 {1.649.07C}) (1.587.142)
Utilidad neta 3.589.506 1.107.313
Ganancia por accién procedente de operaciones continuadas (COPS$) 149.581,4 46.143.,8

/..

Las notas h&) 1a Rlo 31 1a rman parte integral de los presentes Estados Fmanc1eros

poows trkiver

ra Centreras Andrés Eduardo Bolivar Lopez
Contador Revisor Fiscal

Representante
(Ver certificaciénadjunta) Tarjeta Profesional No. 25862-T Tarjeta Profesional No. 169279-T
(Ver certificacion adjunta) Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.

(Ver informe adjunto)







ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.

ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salve que se indique otra cosa)

{Valores en miles de pesos)
Ano terminado al 31 de diciembre

2018 2018
Utilidad neta 3.589.506 1.107.313
Otro resultado integral por efecto en impuesto diferido 316.846 88.413
Resultado integral total 3.906.352 1.195.726

“aNo 31 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.

\ 1
o
AnJeeA Al

Las notas ﬁ%o

Edgar/ dntreras Andrés Eduardo Boiivar Lopez
Contador Revisor Fiscal
{Ver cerification adjunta) Tarjeta Profesional No. 25862-T Tarjeta Profesional No. 189279-T
(Ver certificacién adjunta) Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.

(Ver informe adjunto)
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ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

Al 31 de diciembre

2019 2018
Resultado del gjercicio 3.589.506 1.107.313
Partidas que no afectan efectivo
Depreciacion /Active derecho 545,165 129.780
Amortizacidn de intangibles 18.765 24,588
(Recuperacion) Deterioro de cartera (184.327) 195.023
Gasto impuesto de renta 1.713.659 1.173.840
impuesto diferido (64.589) 413.302
Costo financiero derecho de uso 83.458 -
Utilidad en venta de activos fijos (855.883) -
Total justes para conciliar ia utilidad neta del gjercicio con el efective neto: 1.256.248 1.936.533
Cambio en actividades de operacion
(Incremento) cuentas por cobrar (620.250) (738.492)
{Incremento) disminucién impuesto corriente (297.049) 181.837
Disminucion (Incremento) otros activos no financieros 8.212 (55.955)
(Disminucién) beneficios a empleados (264.888) (209.792)
Aumento {disminucién) cuentas comerciales por pagar 122.358 (2.439.752)
Aumento (disminucién)otros pasivos no financieros 14.589 (9.965)
Pagos de arrendamientos (507.110)
Aumento otras provisiones 72.681
Total efectivo provisto por (usado en) provisto por las operaciones 3.374.257 (228.273)
Efectivo de actividades de inversion
Adicion de propiedades y equipo - (3.138)
Venta active no corriente mantenido venta 1.631.559 -
Adicion de intangibles (78.095) {43.496)
Total efectivo provisto por {usado en) actividades de inversién 1.553.464 {46.634)
Efectivo de actividades de financiacion
Pago de dividendos (2.000.000) -
Total efectivo usado en actividades de financiacion {2.000.000) -
Disminucion del efectivo 2.927.761 {274.907)
Efectivo al inicio del periode 447 400 722.307
Efectivo al final del periodo 3.375.162 447.400
Valor Efectivo y equivalentes de efectivo 3.375.162 447.400

Las notas N 1,a/Nk31 forma parte integral de los presentes Estados Financieros.

Avndrcs Aol ver

W Py Andrés Eduardo Bolivar Lpez
Representante |<egal Revisor Fiscal
(Ver certifi icacio adjunta) Tarjeta Profesional No. 25862-T Tarjeta Profesional No. 169279-T

(Ver certificacion adjunta) Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
{Ver informe adjunto)







ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)
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ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMEIA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS — 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

ltati Corredor de Seguros Colombia S. A., es una empresa dedicada a la intermediacion de seguros, vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Fue creada el 16 de enero de 1985, mediante escritura publica No. 26 de la
Notaria 4a. del Circulo de Santafé de Bogota. El domicilio principal es en la ciudad de Bogota, sus oficinas estan
ubicadas en la Carera 7 # 99-52, teléfono 3394750, fax 3394681.

La sociedad tiene por objeto principal exclusivo el negocio de ofrecer seguros, promover la celebracion de dichos
contratos y obtener la renovacion de los mismos a titulo de intermediario entre el asegurado y el asegurador.

Que por escritura plblica 3877 Notaria 18 de Bogota, del 11 de julio de 1992, inscrita el 22 de julio de 1992, bajo el No.
372.252 del libro IX, la sociedad cambié su nombre de Segurcol Lida. Asesores de Seguros por el de Segurcol Lida.
Corredores de Seguros.

Que por escritura Publica No. 2655 del 31 de mayo de 2000 de la Notaria 18 de Bogota, inscrita el 9 de junio de 2000
bajo el No. 732245 del Libro 1X, la sociedad se transformd de sociedad Ltda. en Sociedad Andnima Bajo el Nombre de
SEGURCOL S. A. CORREDORES DE SEGUROS.

Que por Acta No. 54 de la Junta Directiva def 1 de marzo de 2001, inscrita el 14 de marzo de 2001 Bajo No. 98798 del
Libro Vi, se ordené la apertura de una sucursal en la ciudad de Medeliin.

La Duracion de la Sociedad es hasta el 11 de julio de 2042 Esta conformada por 165 Empleados asi: Bogota 140,
Barranquilla 3, Bucaramanga 1, Cali 3 y Medellin 18.

Que por escritura piblica No. 1577 de la notaria 18 de Bogota, del 4 de abril de 2003, inscrita el 10 de abril de 2003 bajo
el nimero 874764 |a sociedad cambié su nombre de Segurcol $. A. Corredores de Seguros por el de Helm Insurance
S. A. Corredores de Seguros.

Que por escritura publica No. 1683 de la notaria 32 de Bogota, del 20 de Agosto de 2009, inscrita el 20 de Agosto de
2009 bajo el nimero 1320966 del libro IX la sociedad cambié su nombre de Helm Insurance S. A. Corredores de
Seguros, por el de Helm Corredores de Seguros S. A., pudiendo utilizar el nombre comercial de Helm Corredor de
Seguros.

Que por escritura publica No. 1198 de la notaria 25 de Bogota, del 16 de Mayo de 2017, inscrita el 18 de Mayo de 2017
bajo el niimero 02225452 del libro IX la sociedad cambié su nombre de Helm Corredores de Seguros S. A. por el de ltatl
Corredor de Seguros Colombia S. A., pudiendo utilizar el nombre comercial de Itad Corredor de Seguros.

Los estados financieros de Itati Corredor de Seguros Colombia 8. A. al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobados por la
Junta Directiva, en acta 328 del 31 de enero de 2020.
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NOTA 2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
a) Periodo Contable

Los Estados Financieros se presentan con los siguientes periodos comparativos:

e Estado de Situacion Financiera comparativo: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

» Estado de Resultados Comparativos: Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018y 2018.

» Estado de Cambios en el Patrimonio: Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

o Estado de Flujos de Efectivo: Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

= Estado de Otros Resultados Integrales Comparativos: Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

b} Bases de preparacion de los Estados Financieros

En Colombia, mediante la Ley 1314 de 2009 se ordend la convergencia hacia los estandares internacionales de mayor
aceptacion a nivel mundiai en materia de contabilidad, divulgacion de informacién financiera y aseguramiento de la
informacion.

Asi mismo, los Ministerios de Hacienda y Crédito Pdblico y de Comercio, Industia y Turismo, cbservando las
instrucciones de esta Ley expidieron el Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios, mediante el cual se regiaments la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NiIF), emitidas por el IASB, para los preparadores
de informacién financiera que conforman el Grupo 1 (caso del Corredor).

Los estados financieros de la Compariia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e informacién
Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF),
junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusion y las gufas de aplicacién
autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés)
publicadas en espafol hasta el afio 2016; y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que
pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado. Los mismos han sido
preparados sobre la base del costo historico.

Asimismo, de acuerdo a lo establecido en los Decretos 2420 y 2486 del 2015, Decreto 2131 de 2016, Decreto 2170
217, Decreto 2483 de 2018 y Decreto 2270 de 2019se actualiza el marco normativo para los preparadores de la
informacion financiera que hacen parte del Grupo 1, estableciendo como Marco Naormative las NIIF, NIC, las
Interpretaciones SIC, las Interpretaciones CINIIF y el Marco Conceptual para la informacion financiera, emitidas al
espanol por el Concejo de Nommas Internacionales de contabilidad vy las actualizaciones autorizadas para su aplicacién a
través de los decretos reglamentarios.

Las notas a los Estados Financieros contienen informacién adicional a la presentada en los Estados de Situacion
Financiera, en los Estados de Resultados del Periodo, Estados de Otros Resultados Integrales del Periodo, Estados de
Cambios en el Patrimonio y en los Estados de Flujo de Efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o
desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Los estados financieros de fin de ejercicio son los que sirven de base para la distribucion de dividendos y otras
apropiaciones por parte de los accionistas.
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c) Moneda funcional y de presentacion

La compafia ha definido como su moneda funcional y de presentacion el peso colombiane, gque es [a moneda del
entorno econdmico primario en el cual opera, ademas obedece a la moneda que influye en la estructura de cosios e
ingresos. Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en oftras monedas diferentes al peso colombiano
son considerados como “moneda extranjera”.

Los presentes Estados Financieros se presentan en miles pesos colombianos (MCOPS$).

d) Moneda extranjera

Los Estados Financieros de la compafiia se presentan en pesos colombianos, que a la vez es la moneda funcional de la
compafiia, por consiguiente, todos los saldos y transacciones denominadas en moneda diferente al peso colombiano se
consideran denominadas en “moneda extranjera”. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas
por la comparia a las tasas de cambio de sus respectivas monedas funcionales a la fecha que esas transacciones
rednen por primera vez las condiciones para su reconocimiento.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la
moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todas las diferencias que surjan de la liquidacién o conversién de partidas monetarias se reconocen en los resultados.
El monto de las ganancias y pérdidas netas de cambio incluye el reconocimiento de los efectos de las variaciones en el
tipo de cambio que tienen activos y pasivos denominados en monedas exiranjeras y las ganancias o perdidas por

cambio de actuales y futuras transacciones tomadas por la compafiia.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos colombianos, las {asas
utilizadas para su conversién son las que se detallan a continuacion:

311212012 31/12/2018
Tasa de cambio moneda extranjera COP por un délar
Tasa de cambio de moneda extranjera de cierre USD 327714 3.249,75
Promedio de iasa de cambio de moneda extranjera de clerre USD (1) 3.282,26 2.956,43

Fuente: Banco de Ja Reptiblica — Colombia
{1) Corresponde al promedio anual de las tasas representativas del mercado certificadas por el banco de la republica.

e) Hipétesis de negocio en marcha
Los presentes Estados Financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, para lo cual la

administracion estima que la entidad no tiene incertidumbres significativas, eventos subsecuentes o indicadores de
deterioro que pudieran afectar dicha hipotesis a la fecha de presentacién de los presentes Estados Financieros.
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f) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para la elaboracién del Estade de Flujo de Efective se ha utilizado el método indirecto, mostrando los cambios en
efectivo y equivalente de efectivo derivados de las actividades de la operacion, actividades de inversion y de las
actividades de financiamiento durante el periodo.

¢ Eqguivalentes de Efective

La sociedad considera como equivalentes al efectivo la caja, los depésitos bancarios a la vista y los encargos fiduciarios,
mas gue para propdsitos de inversien o similares, para cumplir los compromisos de pago a corto plazo. Para que una
inversién financiera pueda ser calificada como equivalente al efectivo, deben ser:

i. Facilmente convertible en importes determinados de efectivo;
ii. Estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor; y
iil. Que tenga un vencimiento proximo a 87 dias 0 menos desde la fecha de adquisicion,

Existe una circunstancia en la que los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, mantenidos por la entidad, no estan
disponibles para su uso. Tal situacion se presenta en el efectivo depositado en las cuentas de ahorro abiertas en Ital
CorpBanca Colombia $. A. para uso exclusivo del recauda por colocacion de primas que el corredor efectda a favor de
las Aseguradoras. Estos depésitos son Unicamente para este fin y la Unica porcion que corresponde af corredor de aste
efectivo es el valor de |la comisién devengada, propia de la intermediacion.

g) Cuentas por cobrar comisiones por colocacion de Pélizas y otras

Las cuentas por cobrar de ltali Corredor de Seguros Colombia $. A., corresponden a comisiones por intermediacién en
la cofocacion de Pélizas de Seguros.

El 99% de la cartera de ltati Corredor de Seguros Colombia S. A. corresponde a comisiones por colocacidon de Polizas y
su deudor principal son las Aseguradoras proveedoras de las Pélizas.

El reconocimiento de los Activas Financieros por concepto de comisiones se efectla desde el momento de la colocacién
de las pdlizas y la recuperacién de la cartera se hace mediante pago, por parte de la compafiia de Seguros, o por cruce
de cuentas con estas.

En fos cortes mencionados pueden quedar saldos a favor de Seguros, los cuales se convierten en cartera por cobrar y
seran base para los préximos cortes,

h) Deterioro de los activos financieros

Los bienes se adquieren por el interés en &l beneficio gue generaran. Es por elio que se aplica deterioro cada vez gue el
valor por el cual estan contabilizados los activos superan al valor recuperable de estos: los activos se someten a prueba
de deterioro para demostrar contablemente cémo lo invertide inicialmente no es equivalente al beneficio que se espera
cbtener.

El Corredor utiliza los siguientes criterios para evaluar deterforos, en caso de que existan:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

El Corredor reconoce la correceion de vator por pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para
cuentas por cobrar que no contienen un componente financiero significativo y con vencimiento menor a 12 meses
utilizando el enfoque simplificado permitido por la IFRS 9 “Instrumentos financieros”.
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A continuacion, los porcentajes aplicados en el modelo simplificado:

Temporalidad %o
0-30 dias 1.70%
31-90 dias 18.69%
91-180 dias 54.37%
mas de 180 dias 100.00%

Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros del Corredor, excluyendo propiedades de inversion e impuestos diferidos
son revisados regularmente al menos a cada fecha de clerre del periodo del que se informa para determinar si existen
indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monte a recuperar del activo. El importe recuperable
de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un active o de una Unidad
Generadora de Efectivo (UGE), y su valor en uso. Ese importe recuperable se determinard para un active individual,
salvo que el activo no genere flujos de efective que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de
otros activos o grupe de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o una UGE exceda su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y
su valor se reduce a su importe recuperable.

Si evaluamos el valor en uso de un activo individual o de una UGE, ios flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor presente aplicando una tasa de descuento antes de impuesto que refleje las valuaciones corrientes de mercado
sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

El Corredor evalia, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algin indicio de que la pérdida por
deterioro del valor reconocida, en periodos anteriores, para un activo distinto del goodwill, ya no existe o podria haber
disminuido. Si existiera tal indicio, la entidad estimara de nuevo el importe recuperable del activo. Al evaluar si existen
indicios de que la pérdida por deterioro del valor, reconocida en periodos anteriores para un activo distinto del goodwill,
ya no existe o podria haber disminuido en su cuantia, la entidad considerara a lo menos fuentes externas (el valor del
activo ha aumentado significativamente, cambios significatives referentes al entorno legal, econdmico, ecologico o de
mercado en los que ésta opera, o bien en el mercado al cual va destinado el activo en cuestion; las tasas de interés de
mercado u otras tasas de mercade de rendimiento de inversiones, han experimentado decrementos gue probablemente
afecten a la tasa de descuento utilizada para calcular el valor en uso del activo, de forma que su importe recuperable
haya aumentado de forma significativa) y fuentes internas de informacion durante el periodo (en el futuro inmediato,
cambios significativos en el alcance o manera en que se utiliza o se espera utilizar el activo, con efecto favorable para la
entidad; evidencia procedente de informes intemos que indican que el rendimiento econdmico del active es o va a ser
mejor que el esperado, estos cambios incluyen los costos en los que se haya incurrido durante el periodo para mejorar o
desarrollar el rendimiento del activo o reestructurar la operacion a la que dicho activo pertenece). En el caso de la
plusvalia o goodwill y de los activos intangibles que poseen vidas Ufiles indefinidas o que adn no se encueniren
disponibles para ser usados, los montes a recuperar se estiman en cada fecha de presentacion.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas en cada fecha de presentacién en
busqueda de cualguier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se
revertird sdlo en la medida que el valor en libros del activo no exceda el monio en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no ha sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

i) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinaric de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el

pago debe ser efectuado en un periodo de un afo o menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas
largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.
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jy Obligaciones Financieras

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccidn. Las deudas
se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
la transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados duranie el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los honorarios incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccién en la medida gue sea
probable que una parte o toda la deuda se recibiran. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se
reciba. En la medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios
se capitalizan como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del
préstamo con el que se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compania tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

K) Propiedad y equipo

Los componentes del activo fijo, excepto los terrenos y construcciones, son medidos al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, por su parte los terrenos y construcciones son medidos a su valor razonable.

El citado costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicién de dichos activos. El costo en etapa
de construccién incluye los costos de los materiales y mano de obra directa, y cualguier otro costo directamente
atribuible al proceso para que el activo se encuentre en condiciones para ser utilizado.

En caso de que parte de un item del activo fijo posea una vida 0til distinta, estos serén registrados como items
separados {componentes importantes del rubro del activo fijo).

l.a depreciacion es reconocida en el Estado de Resultados sobre la base del método de depreciacion lineal, esto sobre
las vidas Gtiles de cada parte de un item del activo fijo. Los activos asociados a bienes arrendados son amortizados en el
periodo mas corto entre el arriendo y sus vidas (tiles, a menos que sea seguro que se obtendra la propiedad al final det
pertodo arrendado.

Los terrenos y los edificios se miden por su valor razonable menos la depreciacion acumulada sobre los edificios y las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacion. Las revaluaciones se efectian con la
frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable de un activo revaluado no difiera significativamente de su
importe en libros.

Los valores residuales, las vidas dtiles y los métodos y tasas de depreciacion del activo fijo fisico se revisan a cada fecha
de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, en caso de corresponder.

Este rubro incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliarios, vehiculos, equipos de informatica y otras
instalaciones de propiedad de las entidades consolidadas o adquiridos en régimen de arrendamiento financiero. Los
activos se clasificaran en funcion de su uso:

Activo fijo de uso propio

El activo fijo de uso propio (que incluye, entre otros, los activos materiales recibidos por las entidades para la liguidacion,
total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros v a los que prevé dar un uso
continuado y propio, asi como los que se estan adquiriendo en régimen de arrendarmiento financiero) se presenta a su
costo de adquisicion y/o valor razonable segin corresponda, menos su correspondiente amortizacién acumulada vy, si
procede, las pérdidas estimadas gue resultan de comparar el valor neto de cada partida con su corespondiente importe
recuperable.
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A estos efectos, el costo de adquisicion de los activos adjudicados se asimila al imporie neto de los activos financieros
entregados a cambio de su adjudicacion.

La depreciacién se calcula, aplicando ef método fineal, sobre el costo de adquisicion de los activos menos su valor
residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida

indefinida y que, por tanto, no son objefo de depreciacion.

La compafiia aplica las siguientes vidas Utiles a los bienes fisicos que conforman el activo:

Rubro Vida util {(afios)
Equipo de computo 5
Equipo de oficina 10

Para las mejoras en propiedades tomadas en arriendo la depreciacién se realiza de acuerdo al tiempo del contrato.

Con ocasidn de cada cierre contable, la compania analiza si existen indicios de que el valor nete de los elementos de su
activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso reduce el valor en libros del activo de
gue se trate hasta su importe recuperable y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida dtil remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la compania registra el
reverso de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futures en concepto de su
amortizacion. En ningGn caso Ia reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en periodos
anteriores.

Asimismo, al menos al final del periodo, se procede a revisar la vida (til estimada de los elementos del activo fijo de uso
propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de periodos futuros, por el
recélculo de la amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos fijos de uso propio se cargan a los resultados de! gjercicio en
gue se incurren.

) Arrendamientos
Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2019

Un contrato de arrendamiento es un acuerde por el cual un arrendador cede a un arrendatario, a cambio de un page o
una serie de pagos, el derecho a utilizar un active durante un periodo de tiempo determinado.

La Compafiia es arrendatario de diversas propiedades. Los contratos de arriendo generalmente se realizan por periodos
fijos de 1 a 10 afios, pero pueden tener opciones de extension. Los témminos de arrendamiento se negocian de forma
individual y contienen una ampiia gama de términos y condiciones diferentes.

Las opcicnes de extensién y terminacion incluidas en los arrendamientos de la Compafia se utilizan para maximizar la
flexibilidad operativa en términos de gestion de contratos. La mayoria de las opciones de extension y terminacion
mantenidas son ejercitables de manera simultanea por La Compaiiia y por la contraparte respectiva.

m) Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo correspondiente en la fecha en que el

activo arrendado esta disponible para uso de la Compafiia. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el
costo financiero.
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El costo financiero se carga a los resultados durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa de interés
periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El active por derecho de uso se deprecia
durante la vida Gtil mas corta del activo v &l plazo de arrendamiento en linea recta.

Los activos y pasives que surgen de un arrendamiento son medidos inicialmente sobre una base de valor presente. Los
pasivos por arrendamientos incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos de arrendamiento:

Pagos fijos (incluyendo pagos fijos sustanciales), menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar

Pago de arrendamiento variable basado en un indice o tasa

Montos que se espera que pague el arrendatario bajo garantias de valor residual

El precio de ejercicio de una opcidn de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion,

y
® Pagos de multas por finalizar el arrendamiento, si la condicion del arrendamiento refleja que el arrendatario ejercié
esa opcion.

¢ @ e 8

Los pagos por arrendamientos se descuentan usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si se puede
determinar dicha tasa, o la tasa incremental de endeudamiento.

Los activos de derechos de uso se miden al costo y comprenden lo siguiente:

El monto de la medicion inictal del pasivo por arrendamiento

Tedo pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio
Todo costo inicial directo, y

Costos de desmantelamiento y restauracion.

¢ o ¢

Los pagos asociados con arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen bajo el
metodo lineal como un gasto en el estado de resultados. Los arrendamientos a corto plazo tienen un plazo de 12 meses
0 menos. Los activos de bajo valor comprenden los equipos de computo y articulos pequeios del mobiliario de oficina.

Politica aplicable hasta el 31 de diciembre de 2018
n) Contahilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad son retenidos
por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un arrendamiento operativo (netos de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el
periodo del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que el Corredor tiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Cada pago de un arrendamiento financiero se
distribuye entre ¢l pasivo y los costos financieros. Las obligaciones de un arrendamiento financiero, netas de la carga
financiera, se presentan como deudas {(obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segin si el vencimiento de
los pagos de los canones es inferior 0 no a un perfodo de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los resultados
durante el pericdo del arrendamiento de forma gue se obtenga una tasa periddica constante de interés sobre el saldo
restante del pasivo para cada periodo. La propiedad, planta y equipo adquiridos en régimen de arrendamiento financiero
se amortiza en el periodo menor entre Ja vida Util del activo v el plazo del arrendamiento.

o} Intangibles

Los activos intangibles son identificados como actives no monetarios (separados de otros actives) sin sustancia fisica
que surge como resultado de una transaccién legal o son desarrollados internamente por el Corredor. Son activos cuyo
costo puede ser estimado confiablemente y por los cuales el Corredor considera probable que sean reconocidos
beneficios ecandmicos futuros. El costo de los activos intangibles adquiridos en combinaciones de negocios corresponde
a su valor razonable a Iz fecha de la adquisicion.
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Estos activos intangibles son reconocidos inicialmente a su costo de adquisicién o produccién y son subsecuentemente
medidos a su costo menos amortizacién acumulada y menos cualguier pérdida por deterioro acumulada.

Una entidad evaluara si la vida ttil de un activo intangible es finita o indefinida v, si es finita, evaluara ia duracion o el
nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida (til. La entidad considerara gue un activo
intangible tiene una vida (til indefinida cuando, sobre la base de un analisis de todos los factores relevantes, no exista un
limite previsible al periodo a lo largo det cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la
entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida Gtil. Un activo intangible con una vida (il finita se amortiza a
lo largo de sus vidas Utiles economicas y se revisan para determinar si tuvieron algin indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido algun tipo de deterioro, el periodo y el método de amortizacion se revisan al menos al cierre de
cada periodo del que se informa. Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida no se amortizan y la entidad
comprobara si ha experimentado una pérdida por deterioro del valor comparando su importe recuperable con su importe
en libros anualmente, y en cualquier momento del afo en el que exista un indicio de que el activo puede haber
deteriorado su vator.

La amortizacion es reconocida en el Estado de Resultados sobre [a base de! método de amortizacién lineal, esto sobre
las vidas Gtiles de cada intangible.

p} Beneficios a los empleados
Beneficios a corto plazo

t2 compafiia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo correspondientes, entre otros, a salarios, aportaciones a
la seguridad social, cesantias, prima de vacaciones; fos cuales se esperan liquidar totalmente antes de los doce meses
siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan prestado los servicios
relacionados. Los beneficios de corto plazo se reconocen en la medida en que los empleados prestan el servicio, por el
valor esperado a pagar.

q) Pasivos

ltad Corredor de Seguros Colombia S, A. reconoce como cuentas por pagar:

Las deudas con acreedores comerciales por bienes o servicios que han sido suministrados o recibidos por la entidad y
ademas han sido objeto de facturacion o acuerdo formal con el proveedor; y las obligaciones acumuladas son cuentas
por pagar por @l suministro o recepcion de bienes o servicios que no han sido pagados, facturados o acordados
formalmente con el proveedor. Las obligaciones acumuladas se presentan, integrando la partida correspondiente a los
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

r} Provisiones

ltati Corredor de Seguros Colombia . A. reconocerd una provisién cuando cumpla las siguientes condiciones.

o Tiene una obligacion presente legal o implicita como resultado de un suceso pasado,

¢« Es probable la salida de recursos,

¢ Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

¢ No se deben reconocer provisiones sobre pérdidas futuras que no cumplan con las condiciones de reconocimiento.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida se determina
considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provision incluso si la probabilidad de la salida de
un flujo de efectivo con respecto a cualguier partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefia.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la
obligacién usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor
del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacién. El aumento en Ta provision debido al paso del
tiempo se reconoce como un gasto financiero.
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s) [Impuesto sobre la renta e impuestos diferidos
Existen dos componentes en la provision para impuesto a la renta: el impuesto corriente y el impuesto diferido.

El impuesto corriente corresponde a la cantidad a pagar a la autoridad fiscal, la cual se determina depurando la utilidad o
perdida contable de acuerdo con las normas fiscales vigentes en Colombia para cada periodo gravable y aplicando la
tarifa del afio. Las tasas utilizadas para computar dichos valcres son aquellas que estén aprobadas al final del periodo
sobre el que se informa.

El impuesto diferido activo y pasivo es reconacido sobre las diferencias temporarias que surgen por la estimacion futura
de fos efectos tributarios y contables atribuibles a diferencias entre los activos y pasivos en el estado de situacién
financiera y su base fiscal, asi como sobre las diferencias temporales del estado de resultados por la realizacion, para
efectos fiscales y contables, en periodos diferentes.

La medicicn de fos activos y pasivos por impuestos diferidos se efect(ia con base en la tasa de impuesto que de acuerdo
con la fegislacion tributaria del pais se espera que se encuentre vigente en el momento de la recuperacion (liquidacion)
del importe en libros de los activos (pasivos) que se han reconocido en el estado de situacion financiera de la entidad.

Los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que Iz ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos, en los casos de diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en
entidades subsidiarias, se reconocen, excepto cuando el Corredor es capaz de controlar el momento de la reversion de
la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no se revierta en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos, identificados como diferencias temporarias, sélo se reconocen en el caso que se
considere probable, que el Corredor vaya a tener en el futuro suficientes rentas fiscales que permitan recuperarlo.

El impuesto diferido es reconocido en el estado de resultados, con excepcién a valores reconocidos directamente en el
resultado integral o en el patrimonio. Los cambios normativos en la legislacion fiscal y en las tasas tributarias son
reconocidos en el estado de resultados en el rubro impuesto de renta y diferido en el pericdo en que entra en vigencia la
norma. Los intereses y multas son reconocidos en el estado de resultados en el rubro gastos generales y
administrativos.

El Corredor evalua periodicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecio a las
situaciones en las que la regulacién fiscal aplicable esta sujeta a interpretacién y ajusta los valores registrados, segin el
caso, sobre la base de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales; de acuerdo con el concepto
emitido por los asesores tributarios. :

El activo y pasivo por impuesto diferido es considerado como una politica contable critica, ya que su determinacién
incluye estimados de utilidad, futuros ingresos y egresos que pueden verse afectados por cambios en las condiciones
econdmicas del pais, cambios normativos constantes, interpretaciones diversas de las normas fiscales por parte del
contribuyente y de las autoridades tributarias y adicionaimente las tasas que se aplican son variables en el tiempo.

t} Ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, y representan importes a
cobrar por los bienes entregados, neto de descuentos, devoluciones y el impuesto al valor agregade. La Compaiia
reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios
economicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las
actividades de la Compafiia, tal como se describe a continuacion.

Ingresos de actividades ordinarias

Identificacion de la transaccién

El criterio usado para el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias se aplicara por separado a cada
transaccion, con el fin de reflejar la sustancia de la operacién. Sin embargo, el criterio de reconocimiento sera de

aplicacién a dos o mas transacciones, conjuntamente, cuando las mismas estén figadas de manera que el efecto
comercial no pueda ser entendido sin referencia al conjunto completo de transacciones.
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Reconocimiento

El Corredor de Seguros reconocera el ingreso por actividades ordinarias siempre que:

s Sea probable que los beneficios econdmicos futuros fiuyan a la entidad.

e Los beneficios econémicos puedan ser medidos con fiabilidad. Para efectos de |la medicion fiable, el Carredor de
Seguros ha desarrollado un modelo de estimacion de beneficios econémicos futuros, en el que se descuentan de los
ingresos las devolucicnes estimadas con posterioridad a la prestacion del servicio con el proposito de no
sobreestimar el ingreso.

A continuacion, se mencionan los criterios de reconocimiento de los tipes de ingreso que puede generar la entidad.
Prestacion de servicios

Se reconocera el ingreso cuando el resultado de una transaccion pueda ser estimado con fiabilidad, considerando el
grado de terminacién de la prestacion final del periodo sobre el que se informa. El resultado de una transaccion puede
ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

s FElimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad,

= Sea probable que el corredor de seguros reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

o Ei grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad,

o Los costos incurridos en la transaccion, asi como los gue quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos
con fiabilidad,

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacién del
servicio, neto de las devoluciones que se pueden presentar en periodos futuros por cualquier causa contractual, entre
ctros, la cancelacion o no colocacidn efectiva de las pélizas de las entidades aseguradoras, costos incurrides en &l
proceso de colocacién o retarna de comisiones. El reconocimiento det ingreso se haré al inicio de la vigencia de la poliza,
momento en el cual se establecen los derechos y obligaciones de la relacién contractual, menos el importe estimado de
las devoluciones, este monto se reconocera como un pasivo estimado y se amortizara de forma lineal por la vigencia de
la poliza.

Los factores gue generan una devolucion de comisiones (ingresos) efectivamente cancelados durante el tiempo de
vigencia de la péliza son: cancelaciones, modificaciones, cambios de corredor, entre otros.

Incerfidumbre beneficios econdémicos

l.os ingresos de actividades ordinarias se reconocerdn sélo cuando sea probable que los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion fluyan a la entidad. No obstante, cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, ia cantidad incobrable o la cantidad
respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se procede a reconocer como un gasto, en lugar de ajustar el
importe del ingreso originalmente reconocido.

Cuando el resultado de una transaccion, que implique la prestacién de servicios, no pueda ser estimado de forma fiable,
los ingresos de actividades ordinarias correspondientes deben ser reconocidos como tales s6lo en la cuantia de los
gastos reconocidos que se consideren recuperables

El Comedor de Seguros deberd considerar que cuando los servicios se presten, recibiendo en contrapartida bienes o
servicios de naturaleza diferente, el intercambio se considera como una transaccién que produce ingresos de actividades
ordinarias, y cuando la contrapartida es un bien o servicio de naturaleza similar, este cambio no se consideraria como
una transaccion gue genere ingreso de actividades ordinarias.
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Los ingresos de actividades ordinarias y los gastos, relacionados con una misma transaccion o evento, se reconoceran
de forma simultanea; este proceso se denomina habitualmente con el nombre de correlacion de gastos con ingresos.

Medicion

Los ingresos de actividades ordinarias se mediran al valor razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir.

El importe de los ingresos de actividades ordinarias derivados de una iransaccion se determina, normalmente, por
acuerdo entre la entidad y el vendedor o usuario del activo. Se mediran al valor razonable de ka contrapartida, recibida o

por recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la entidad pueda
otorgar.

El Corredor de Seguros reconocera el ingreso neto, es decir ef ingreso de la produccion menos el importe estimado de
las posibles devoluciones de ta comision {(Mencicnado previamente).

La estimacién de dicho importe se determinara a partir del comportamiento histérico de ias devoluciones de comision de
intermediacién. Se obtiene el promedio de las devoluciones de los dltimos 24 meses calendario anteriores a la fecha de
fa evaluacion, de esta manera se determina el porcentaje con el cual se obtiene el importe de devoluciones. El
porcentaje de estimacion se revisara periddicamente a partir de la nueva informacion disponibte a la fecha de medicién.

Y~ % Devolucién Histérica

Ingreso Estimado = Produccion del mes evaluado * (1 — 22 —
2i_y¢ Produccibn Histérica

Cuando el acuerdo constituye efectivamente una transaccion financiera, el valor razonable de la contrapartida se
determinara por medio def descuento de todos los cobros futuros, utilizando una tasa de interés imputada para la
actualizacion. La tasa de interés imputada a la operacion ser, de entre las dos siguientes, la que mejor se pueda
determinar:

» La tasa vigente para un instrumento similar cuya calificacion crediticia es parecida a la que tiene el cliente que lo
acepta.

= Latasa de interés que iguala el nominal del instrumento utilizado, debidamente descontado, al precio al contado de
los bienes o servicios vendidos.

Adicionalmente, se debe tener presente que cuando el resuitado final de una transaccion no pueda estimarse de forma
fiable y no sea probable que se recuperen tampoco los costos incurridos en la misma no se reconoceran ingresos de
actividades ordinarias, pero se procederéa a reconocer los costos incurridos comao gastos del periodo.

Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La Compafiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pPasos
establecido en la NIIF 15:

Paso 1. Identificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas partes, el cual
crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos
pueden ser escritos, verbales o implicitos a fravés de las practicas empresariales acostumbradas de una empresa.

Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de desempefio es una promesa
en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este Gitimo.

Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccién es el monto del pago al que la Compaiiia
espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta
tos montos recibidos en representacion de terceros.
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Paso 4. Distribuir el precio de Ia transaccion entre las obligaciones de desempenio del contrato: En un contrato que tiene
mas de una obligacion de desempefio, la Compafiia distribuye el precio de la transaccian entre las obligaciones de
desempefic en montos que representen e} monto de la consideracién a la que la Compafiia espera tener derecho a
cambio de cumplir cada obligacion de desempefio.

Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compafia cumple una obligacion de desempefio.

La Compafia cumple una obligacién de desempefic y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de
los siguientes criterios:

a) El desempefic de la Compafiia no crea un activo con un uso alternativo para la Compafiia, y la Compafia tiene un
derecho exigible al pago por el desempefio completado a ia fecha.

by El desempefio de la Compafiia crea 0 mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se crea o
mejora.

c)  Elcliente al mismo tiempo recibe y consume fos beneficios que resultan def desempefio de la Compania a medida
que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio dende no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en
el momento en que se cumple la obligacion de desempefo.

Cuando la Compaiiia cumple una obligacion de desempefic mediante la entrega de los bienes o servicios prometidos,
crea un activo de contrato por el monto de la consideracion obtenida con el desempefio. Cuando el monto de la
consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconccido, esto genera un pasivo de
contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracion especificada en el contrato con el cliente, y excluye los montos
recibidos en representacién de terceros. La Compafia reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o
servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras
eliminar las ventas al interior de ia Compafiia.

La Compafiia evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actia como principal o
como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable gue los beneficios econémicos fiuyan hacia la Compafiia y si es
posible medir de forma confiable los ingresos v costos, en caso de que los haya.

A continuacién, aparece una descripcion de fas actividades principales a través de las cuales la Compafia genera
ingresos provenientes de contratos con clientes:

(iy Gestion de activos

Los ingresos por gestion de activos constan de Comisiones por la intermediacion en la colocacion de polizas de seguro y
se registran con base en lo devengado teniendo en cuenta los montos por cobrar a la fecha del balance general.

Los ingresos por comisiones par incentivos con base en el desempefio se registran con base en lo devengado teniendo
en cuenta €l monto que seria pagadero bajo la férmula establecida en el contrato cuando dicho monto ya no esté sujefo
a ajustes resultantes de eventos futuros.

Si el monto al que el administrador de activos aspira es variable, la consideracion variable incluida en el precio de
fransaccion se limita al monto por el cual es «muy probable que no se dé una reversion significativa del monto de ingreso
acumulado reconocido al resolver la incertidumbre». Al hacer esta evaluacion, la Compafiia tiene en cuenta tanto la
probabilidad como la magnitud de la reversion de ingresos.
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Entre los factores que podrian aumentar la probabilidad o la magnitud de una reversion de ingresos estan los siguientes,
entre otros: (i} el monto de la consideracion es muy susceptible a factores que estan fuera de la influencia de 1a entidad,
(it) no se espera resolver la incertidumbre con respecto al monto de la consideracion en un periodo de tiempo, vy (jii) el
confrato tiene un amplio rango de montos posibles en lo que se refiere a la consideracion.

El periodo contractual de medicidn de las comisiones de desempefio para las compafiias de seguro suele ser el fin de
mes, el trimestre y, en aigunos casos aislados, un periodo mayer. En algunos casos, las comisiones de desempefio se
ven restringidas hasta gue se complete dicho periodo contractual de medicién. Esto significa que por lo general no se
reconocera ingresos completos en [os periodos intermedios. Sin embargo, la gerencia debera determinar si hay una
porcion (un monto minimo) de la consideracién variable que deberia reconocerse antes del final del periode contraciual
de medicion. El monto total del cargo probablemente sera reconocido a la fecha de finalizacion del periodo contractual de
medicién cuando el administrador del activo obtenga el derecho a un monto fije. En ciertos casos, el monto total del
cargo se reconoce cuando hay un pago dado que el monto se vuelve fijo en ese momento y ya no esta sujeto a
reversion.

NOTA 3 CAMBIOS NORMATIVOS

El Decreto 2270 de 2019 compild y actualizé los marcos iécnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, que habfan sido incorporadas por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015, 2131
de 2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2018, incluyendo una nueva interpretacion emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacidén a partir del 1 de enero de
2020, aunque su aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacion del impacto de esta nueva interpretacion de acuerdo con los andlisis efectuados por la Compania se
describe a continuacion.

NIF 17 Contratos de Seguros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacién e informacion a
revelar de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro
mantenidos y a contratos de inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar
que las entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el
efecto que los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre [a situacién financiera, el rendimiento financiero y
ios flujos de efectivo de una entidad.

La NIIF 17 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir det 1 de enero de 2021. Se permite su aplicacion
anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional gue permitid a las entidades usar una
amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad
nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas anteriores de contabilizacion de seguros permitidas
segln la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento
financiero de los contratos de seguro.

Los principios clave de la NHF 17 son que una entidad:

{a) Identificara como contratos de seguro aquelios segiin los cuales la entidad acepta un riesgo de seguro significativo
de la otra parte (el tenedor de la pdliza de seguro), acordando compensar al tenedor de la péliza de seguro si
ocurre un suceso futuro incierto (el suceso asegurado) que le afecte de forma adversa.

(b} Separara los derivados implicitos que se especifican, los distintos componentes de inversion y las obligaciones de
desempefio diferentes de los conftratos de seguro.

{c) Dividira los contratos en grupos gue reconocera y medira.
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(d) Reconocera y medira grupos de contratos de seguros por: (i) Un valor presente ajustado por el riesgo de los flujos
de efectivo futuros (flujos de efectivo procedentes del cumplimiento), gue incorpore toda la informacion disponible
sabre los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento. de forma que sea congruente con la informacion de
mercado observable: mas (si este valor es un pasivo) o menos (si este valor es un activo), o (i} Un importe que
representa la ganancia no acumulada (devengada) en el grupo de contratos (el margen de servicio contractuad).

(&) Reconocera la ganancia de un grupo de contratos de seguro a lo largo del periode en que la entidad proporciona la
cobertura del seguro, y a medida que se libere la entidad del riesgo. Si un grupo de contratos contiene o se
convierte en productor de pérdidas, una entidad reconocera de forma inmediata dichas pérdidas.

() Presentara de forma separada los ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de seguro
y los gastos o ingresos financieros por seguros.

() Revelara informacién para permitir que los usuarios de los estados financieros evallen el efecto que los contratos
dentro del alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo
de una entidad. Para elio, una entidad revelara informacion cuantitativa y cualitativa sobre: (i) los importes
reconocidos en sus estados financieros procedentes de los contratos de seguro; (i) los juicios significativas, y
cambios en esos juicios, realizados al aplicar la Norma; y (i) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos
dentro del alcance de esta Norma.

El Corredor no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle contratos de
seguro, en todo caso se estan efectuando analisis detallados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a fos Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, perdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion. La aplicacién de
esta norma sera a partir del 1° de enero de 2020.

El Corredor esta efectuando la evaluacion de los potenciales impactos de esta interpretacion en sus estados financieros,
sin que hasta el momente se hayan identificado situaciones que puedan requerir cambios en los mismos.

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Informacién Cuantitativa y Cualitativa Acerca Del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del
Terrorismo

ltat Corredor de Seguros S. A. mantiene sus gestiones preventivas y de control sobre el Sistema de Administracion de
Riesgos de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), enfocando sus actividades a optimizar los
procesos y controles que permitan minimizar su exposicién a ser utilizado como instrumento o canal para movilizar
recursos que provienan o se destinan hacia actividades ilicitas.

Dentro de las actividades relevantes en el afio 2019, se destacan las optimizaciones aplicadas a los procesos y
metodologias que permitieron robustecer la administracion del Riesgo LA/FT en el Corredor, enfocadas en los siguientes
frentes de gestion:

I.  Gestidn de Riesgos LA/FT:
v Ajuste a la metodologia de medicion de riesgos, mediante la evaluacion de la efectividad del control por medic
de indicadores.
v Seguimiento al indicador de Actualizacion de datos manteniendo un promedio de 85% de clientes actualizados.

Il.  Monitoreo Transaccional:
¥ Inicio optimizacion de Procesos y Herramientas Plan Director.
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lIl.  Tecnologia:
¥ Inicio de los disefios y desarrollos para automatizar procesos clave de gestion SARLAFT:
- Mejoras al modelo de gestion y medicién de riesgos LA/FT.
- Tablero control sobre el proceso de vinculacion de clientes.

El desarrollo y resultado obtenido de las actividades antes mencicnadas se enmarcaron dentro del cumplimiento de fa
normativa vigente y fueron colocadas en conocimiento tanto de la administracion como en el comité de auditoria y la
Junta Directiva, contando con su apoyo en el seguimiento al desarrolle e implementacion de las mismas, evaluacién de
resultados y aprobacion de las implementaciones efectuadas.

Gestion de administracién del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo

itau Corredor de Seguros S. A cuenta con un Sistema de Administracidn de Riesgo de Lavado de Activos y Finandiacion
del Terrorismo, documentado en el Manual de Procedimientos SARLAFT, los cuales son aprobados por la Junta
Directiva y estan de acuerdo a la normatividad vigente.

La Entidad cuenta con el Oficial de Cumplimiento y su suplente, los cuales fueron nombrados por fa Junta Directiva y se
encuentran debidamente posesionados ante la Superintendencia Financiera de Colombia, siendo la Vicepresidencia de
Cumplimiento y la administracién los encargados de promover el cumplimiento de las politicas y procedimientos
establecidos para la prevencion y control del Riesgo de Lavado de Activos v la Financiacion del Terrorismo.

Para el fortalecimiento del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo
“SARLAFT", se efectuaron durante el afio 2019, gestiones de optimizacién en los procesos de: vinculacion de cliente,
identificacién y normalizacion de operaciones inusuales, actualizacién y conocimiento det cliente, seguimiento al registro
de beneficiarios finales, cambios y optimizacion a las metodologias de identificacion, medicién, control y monitoreo de
riesgos SARLAFT, ast como también se aplicaron optimizaciones en los procesos y andlisis de operaciones inusuales.
Resultados que mensualmente fueron presentados en los Comités de Prevencién de Lavado de Activos y Financiacidn
del Terrorismo “CPLAFT", donde participa la administracion, asi como trimestralmente se presentaron en los Comités de
Auditoria y la Junta Directiva con las gestiones realizadas, los hallazgos y sus tratamientos. Igualmente se atendieron
durante el afo 2019 las visitas de verificacion y cumplimiento realizadas tanto por la Revisoria Fiscal de manera
trimestral como de la Auditoria Interna de manera anual, siendo acogidas Ias recomendaciones realizadas por los entes
de control.

Se desarrolié y gestioné de manera continua el programa de cumplimiento enfocado al monitoreo de las operaciones de
clientes, el envio de los reportes a las autoridades, verificacion y actualizacion de politicas y procedimientos sobre ia
vinculacion y canocimiente de cliente, visitas de cumplimiento de norma a oficinas, capacitacion de funcionarios,
verificacion de controles y seguimiento de alertas que emite el sistema de monitoreo, entre otros.

De la misma forma, se dio continuidad y cumpiié con todos los reportes de ley, en cuanto al manejo de listas vinculantes,
se efectud la actualizacion de las mismas en los aplicativos que administran [a vinculacion de clientes.

Como complemento de lo anterior, la gestién realizada en el SARLAFT de la Entidad mantiene identificados los riesgos
en los diferentes Factores de Riesgo a saber: Clientes/usuarios, Productos, Canales y Jurisdicciones asi como los

Riesgos Asociados, Reputacional, Legal, Operativo y de Contagio, cuya medicion y resultado de las gestiones aplicadas
ha concluido un riesgo residual consolidado para el Corredor en nivel "INMATERIAL".

4.2 Controles Internos y Riesgo Operacional

Con base en los lineamientos generales definidos por el Comité de Basilea, la normatividad local y los lineamientos
corporativos, la entidad establecié y mantiene directrices para una adecuada administracion del riesgo operativo.
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En vigor la utilizacion del modelo de las tres Lineas de Defensa con los lineamientos de Casa Matriz:
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La actuacion preventiva esta soportada en los siguientes tres pilares: Monitoreo Continuo, Gestion de Riesgos y
Evaluacién del Ambiente de Control.

4.3 Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores negociables, y la
disponibilidad de financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas.

La Gerencia supervisa las proyecciones de |a reserva de liquidez de la Compaftia sobre la base de los flujos de efectivo
esperados.

La politica de administracion de liquidez contempla: iy la entidad tiene dispuestas cuentas de ahorro para el recaudo de
los pagos efectuados por clientes, estas cuentas estan abiertas en entidades con calificacion AAA; 1) para el pago a
proveedores y némina, fa entidad mantiene cuentas corrientes a donde fraslada solo los recursos requeridos para
atender el pago de sus obligaciones; y iii) los excesos de liquides son mantenidos en el fondo de Inversion Colectiva Itad
Money Market, fondo que posee una calificacién M1(Col).

4.4 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la sociedad al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la compafiia de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia mantiene niveles de endeudamiento muy bajos, con ratios de apalancamiento (deuda neta scbre
patrimonio) cercanos a cero.

Nota 5. ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS

La Administracion de la Compaftia hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportado de los activos y
pasivos en afios futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias
pasadas y otros factores, incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Compafiia en la preparacion
de los estados financieros:
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5.1 Deterioro de activos no monetarios

La Compafia evaila anualmente si sus propiedades, planta y equipas e intangibles, han sufrido deterioro en su valor de
acuerdo con la politica indicada en la Nota 2. La Compafiia no ha identificado eventos o cambios en circunstancias
economicas que indiquen que el vaior en libros de los activos no es recuperable.

5.2 Vidas dtiles y vaiores residuales de propiedades, planta y equipo

La determinacion de la vida il econdmica y los valores residuales de las propiedades, planta y equipo esta sujeta a la
estimacion de la administracién de la Compania respecto del nivel de utilizacién de los activos, asi como de la evolucién
tecnoldgica esperada. La Compafia revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion y los valores
residuales para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizacion, marco tecnoldgico y su desarrollo
futuro, que son eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacion y los
morntos en libros de los activos.

5.3 Impuesto sobre la renta

La Compafiia esta sujeta a la regulacion colombiana en materia de impuestos. Juicios significativos son requeridos en la
determinacion de las provisiones para impuestos. Existen transacciones y calculos para los cuales la determinacion de
impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Compaiiia evaliia el reconocimiento de pasivos
por discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobre la base de estimaciones de impuestos
adicionales que deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la renta son
estimados por la administracién sobre la base de su interpretacién de la normatividad tributaria vigente y la posibilidad de
pago.

Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resuitados y la
posicién neta de la Compafiia. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que
fueron inicialmente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en
el periodo en el gue se determina este hecho.

La Compafifa evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de
resultados fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los gque sean
deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones
realizadas de los activos netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

5.4 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros a efectos de su reconocimiento inicial y de presentacion de
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente del
mercado del que puede disponer la Compafiia para instrumentos financieros similares.

El valor razonabie de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se basa en los precios de
mercado a la fecha del balance. El precic de cotizacion de mercado que se utiliza para los activos financieros es el
precio corriente del comprador. El valor razonable de los instrumentos financieros que no son comercializados en un
mercado activo se determina usando técnicas de valuacién. La Compatfiia aplica su juicio para seleccionar una variedad
de métodos y aplica supuestos que principalmente se basan en las condiciones de mercado existentes a la fecha de
cada balance general. Para determinar el valor razonable del resto de instrumentos finanicieros se utilizan otras técnicas,
como flujos de efectivo descontados estimados.

Se asume que el importe en libros menos la provisién por deterioro de valor de las cuentas a cobrar se aproxima a su
valor razonable.

5.5 Deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia revisa al menos anualmente sus cuentas por cobrar para evaluar su deterioro.
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Para determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en los resultados, la Compaiiia realiza juicios sobre si
hay alguna informacion observable que indique un deterioro y st es posible hacer una medicién fiable de los flujos de
efectivo futuros estimados. Esta evidencia puede incluir datos observables que indiquen que se ha producido un cambio
adverso en el estado de pago de las contrapartes, o condiciones econémicas nacionales ¢ locales que se correlacionen
con los impagos de los activos de la Compafiia. La Gerencia utiliza estimaciones basadas en pérdidas histéricas para
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares. La metodologia e hipdtesis utilizadas para la estimacion de la
cantidad y oportunidad de los flujos de efectivo futuros son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia
entre las estimaciones de pérdidas y pérdidas efectivas, factores que se determinan sobre la gestién y evaluacion anual
de desempefio, sistema que es evaluado por lo menos una vez por afo.

5.6 Estimado de ingresos por corretaje
L.a compania reconoce el ingreso por corretaje sobre el valor neto de la produccidn menos el importe estimado de las
posibles devoluciones de comision.

La estimacion de dicho importe se determina a partir del comportamiente histérico de las devoluciones de comision de
intermediacion, asi: se obtiene el promedic de las devoluciones de los dltimos 24 meses calendario anteriores a la fecha
de la evaluacién, de esta manera se determina el porcentaje con el cual se obtiene el importe de devoluciones. El
porcentaje de estimacion se revisar periodicamente a partir de la nueva informacion disponible a ta fecha de medicién.

t-1 . s Y
. . s _»c Devolucibn Histérica
Ingreso Estimado = Produccién del mes evaluado * (1 — 2t-3s

$i73 Produccidn Histérica
5.7 Provisiones

La Compafiia realiza estimaciones de ios importes a liquidar en el futuro, incluyendo las correspondientes obligaciones
contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

5.8 Eventos subsecuentes

De acuerdo con las normas vigentes, la Compafiia reconoce al corte de estos Estados Financieros el efecto de las
informaciones conocidas con posterioridad a la fecha de corte y antes de la emisidn de los Estados Financieros, cuando
suministren evidencia adicional sobre condiciones que existian antes de |a fecha de cierre y hasta [a fecha en que son
emitidos los Estados Financieros, lo cual ocurre cuando son aprobadoes por fa Junta Directiva.

5.9 Actividades de arrendamiento y cémo se contabilizan

El Corredor tiene varios inmuebles tomados en arrendamiento, los contratos de arriendo se realizan normalmente para
periodos fijos de 1 a 10 afios. Las condiciones de arrendamiento se negocian de manera individual y contienen un amplio
rango de diferentes términos y condiciones. Los contratos de arrendamiento no imponen ningln convenio, pero los
activos arrendados no pueden utilizarse como garantia para fines de préstamos.

Los arrendamientos se reconocen como activos de derechos de uso y los pasivas correspondienies a la fecha en la que
el activo arrendado esta disponible para uso del Grupo. Cada pago de arrendamiento se asigna entre el pasivo y el costo
financiero. El costo financiero se carga a la ganancia o pérdida durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una
tasa de interés periédica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada pericdo. Ef activo de derecho de uso se
deprecia a lo largo de la vida Gtil méas corta del activo y el plazo del arrendamiento sobre una base lineat.
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510 Opciones de extension y terminacioén

Las opciones de extension y terminacion estan incluidas en varios arrendamientos de propiedades y equipos del Grupo.
Estas condiciones se usan para maximizar la flexibilidad operacional en términos de manejo de contratos. La mayoria de
opciones de extension y terminacién mantenidas son ejercitables por el Corredor y por el Arrendador.

5.11 Piazos de los arrendamientos

Al determinar el plazo del arrendamiento, la gerencia considera todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo
economico para ejercer una opcion de extension, o no ejercer una opcion de terminacion. La evaluacién se revisa si
ocurre un evento significativo o un cambio significativo en las circunstancias que afecta esta evaluacion. Durante el afio
2019, el efecto financiero de la revision de los términos del arrendamiento para reflejar el efecto del ejercicio de las
opciones de extension y terminacion fue un aumento en los pasivos por amrendamiento y los derechos de uso de los
activos de MCOP $351.174.

5.12Garanttas de valor residual

Et Corredor no provee garantias de valor residual relacionadas con arrendamientos.

Nota 6. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Tal como lo disponen las normas en la materia, vigentes a la fecha, la Compaiiia prepara el estado de flujos de efectivo
bajo el método indirecto, para cuyos efectos el efectivo en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez con
vencimiento inferior o igual a tres meses son considerados como efectivo y equivalente de efectivo. Cuando resulte
pertinente la Administracién de la Compariia revelara las restricciones que pudieran existir sobre |a disponibilidad de los
recursos en efectivo y equivalentes.

Nota 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Informacion a revelar adicional del flujo de efectivo

Nota Flujos de efectivo

a) [l estado de flujos de efectivo se ha preparado utilizando el método indirecto, en el cual se parte de la utilidad o
perdida neta del efercicio y se depura esta cifra por los efectos de las transacciones y partidas no monetarias, asi
como las pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades de inversion y financiacion.

b) Para los propositos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efective y efectivo equivalente, los
saldos de “Efectivo y equivalentes al efective” més (menos) el saldo neto de operaciones en liquidacian en curso,
mas los instrumentos de negociacion de alta liquidez y con riesgo poco significative de cambio de valor, cuyo plazo
de vencimiento no supere los 3 meses desde la fecha de adquisicion y los contratos de retro compra que se
encueniran en esa situacion. Incluye también las inversiones en fondos mutuos de inversién, que en el Estado de
Situacion Financiera se presentan junto con fos instrurnentos de negociacion.

¢) En el periodo la compafiia no realizd capitatizaciones

d} La compafiia no realizo conversion de deuda a patrimonio

e) Los rubros que la compafiia clastico como efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restriccion

fy  No existe informacion adicional

Detalie de efectivo y equivalente de efective

El detalle de los saldos incluidos en el rubre de efective y equivalentes al efectivo es el siguiente:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$

Efectivo y depdsitos en bancos

Depdsitos bancos nacionales - -
Banco Itat 167.587 67.867
Bancolombia 5.118 -
Subtotal Efectivo y depdsitos en bancos 172,705 67.867
Instrumentos financieros de alta liquidez (1) 3.202.457 379.533
Total efectivo y equivalente de efectivo 3.375.162 447.400
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(1)  Los saldos bancarios se encuentran depositados en el Banco ltai Corpbanca Colombia S. A, y Banco
Bancolombia, su calificacion de riesgo segun revision del 30 de enero de 2019 es de AAA para LP y de BRC1+
para CP

(2) Correspande a depdsito en el fondo de inversion colectiva ItaG Money Market, su calificacion es de M1 (Col) y por
riesgo de crédito AAA

Restriccién del Efectivo:

No existe restriccion sobre el efectivo, sin embargo, las cuentas de ahorros 1115251101 — 1115251103 de ltau son
utilizadas de forma exclusiva para el recaudo de Primas de las podlizas colecadas por el Corredor de Seguros,
periddicamente en el transcurso def mes se hacen liquidacion de cuentas con las compariias aseguradoras donde se
apropia el valor de las comisiones y se gira el valor restante correspondiente a los recaudos por primas. Estas cuentas

s6lo se pueden utilizar para tal fin y los dineros recaudados que no han sido cruzados no pueden tener ninguna otra
destinacion.

Nota 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

£l inventario de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estaba compuesto por:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$
Comisiones 5.505.423 5.257.954
IVA comisiones 611.455 407.270
Diversos 392.961 249.376
Deterioro cuentas por cobrar (1} (222.631) (431.969)
Total 6.287.208 5.482.631

ACTIVOS DE CONTRATOS

La Compafia ha reconocido los siguientes ingresos como activos y pasivos de contratos

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$% MCOP$

Activos de Contratos

Comisiones por Convenios con Aseguradoras 232.977 87.430
Comisiones del Negocio de Bancaseguros 884.978 1.185.346
Comisiones del Negocio Tradicional 2.944.873 3.021.173
Comisiones por cobrar 1.442.595 964.004
VA sobre Comisiones 611.455 407.270
Subtotal Activo de Contratos 5.116.878 5.665.224
Deterioro de Comisiones (195.984) (403.045)
Total Activos 5.920.893 5.262.179

(i) Cambios significativos en activos y pasivos de contratos
Con ocasion de la aplicacion de la NIIF 15, la compaiia reconocid ingresos al cierre de 2019 y 2018, previa evaluacion

de los convenios con compafiias de seguros, diches convenios contemplan el reconocimiento de una comision adicional
por el cumplimiento de los indicadores definidos en la propuesta.

29




ITAU CORREDOR DE SEGUROS COLOMBIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombiancs)

(i Contratos de large plazo pendientes de ejecucion

La entidad no tiene contratos de largo plazo pendientes de ejecucion, todos os contratos tienen periodos de ejecucién
de un afic o menos o se facturan segln el tiempo incurrido. Segdn lo permitido por la NIIF 15, el precio de la transaccion

asignado a estos contratos pendientes de ejecucion no se revela.

£l 31 de diciembre de 2019 el fondo de deterioro asciende a MCOP $195.984. Se establecen las pérdidas esperadas

para toda la vida del active.
1. Deterioro cuentas por cobrar

Movimiento de la cuenta de deterioro durante el periodo

El deterioro de las cuentas por cobrar ha sido reconocido aplicando la politica definida para tal fin, en especial la altura
de mora y las compromisos adquiridos por las compariias de seguros para el pago de las comisiones a favor de Itat

Corredor de Seguros.

Al 31 de diciembre de

Saldo inicial

Mas Gasto del periodo
Menos castigos del periodo
Menos Recuperaciones

Saldo final

2019 2018
MCOPS$ MCOPS$
431.969 284.548
232.005 428.202
(25.011) (47.602)
(416.332) (233.179)
222631 431.969

Nota 8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

A continuacidn, el detalle de otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$
Gastos pagados por anticipado 178.963 184.037
Bienes de arte y cultura 42.000 42.000
Diversos 1.258 4.396
Totales 222221 230.433

Nota 10. PROPIEDAD Y EQUIPO

a} La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019

Afios Saldo Depreciacién Saldo
Concepto de vida ARos amortizacién remanente bruto y deterioro Neto
atil {1) final acumulada Final
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Equipos 5 1 770.040 (707.963) 62.077
Muebles,
vehiculos y 10 1
otros 196.398 (177.431) 18.967
Totales 966.438 (885.394) 81.044
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Al 31 de diciembre de 2019

. s ARos Depreciaciény
Concepto AfRos dc(a1\)f|da atil amortizacion 5‘,alc:_]<:.l :Iruto deterioro Salgi(:} El:lleto
remanente acumulada
MCQP$ MCOPS$ MCOP$

Equipos 5 1 1.032.545 (926.313) 106.232
Muebles, vehiculos y 10 1

otros 516.914 {452.284) 64.630
Totales 1.549.459 (1.378.597) 170.862

1. La vida util presentada en los anteriores cuadros es la vida Util residual de los activos fijos de la compariia, en
concordancia a la vida Util fijada durante ia transicién a IFRS (1 de enero 2015). La vida dtil total fue determinada
con base en la utilizacion esperada en consideracion de la calidad de la construccion original, en el ambiente donde
los bienes estan situados, calidad y grado de mantenimiento que se llevan a cabo y tasacion realizada por

especialistas externos independientes a la compariia.

b) El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, respectivamente, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019

Edificios y Equipos ﬂﬁ?fd?is Total
Terrenos y otros
MCOP$ MCOP$ MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de Enero 2019 - 106.232 64.630 170.862
Depreciacion (Nota 19.1) - (44.156) (45.662) (89.818)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - 62.076 18.968 81.044
Al 31 de diciembre de 2019
e Muebles,
ET";‘;L‘Q:Z’SV Equipos vihglt::g:s Total
MCOP$% MCOQOP$ MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2018 1.642.765 263.7189 22579 1.929.083
Adguisiciones - 1.263 1.875 3.138
Depreciacion (Nota 19.1) (11.206) (68.128) (50.4486) (129.780)
Reclasificacién {1.631.559) (90.622) 90.622 (1.631.559)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - 106.232 64.630 170.862

c) El movimiento de la depreciacion acumulada de los activos fijos al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

respectivamente, es la siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2019

Muebles,
Equipos vehiculos Total
y otros

MCOP$ MCOPS$ MCOPS$
Saldos al 1° de Enerc 2019 926.313 452284 1.378.597
Depreciacion del periodo y provision (Nota 19.1) 44156 45.662 89.818
Retiros {262.506) (299.054) (561.560)
Resultado por baja de activos fijos - (21.461) (21.461)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 707.963 177.431 885.394

Ningin active de la Compafiia ha sido otorgado como garantia de pasivos.

La compania tiene constituidas polizas de seguros para proteger la propiedad y equipo.

Nota 11. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

En el mes de octubre de 2018, de acuerdo al Acta No. 310 del 24 octubre de 2018, la Junta Directiva ratificé la venta de
activos no Core y por ende el trastado de propiedades y equipo de uso propio a la categoria de activos no corrientes

mantenidos para la venta por valor de MCOP$1.631.559,

El activo objeto del plan de venta correspondia a ia oficina comercial y administrativa en la ciudad de Medellin donde el
corredor tenia su operacion, la venta de la oficina se realizé en el mes de mayo de 2019, por lo tanto, la cuenta cerro el

afo sin saldo.

a} Saldo de los activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre de 2013

Deterioro Saldo neto
Concepto Saldo bruto final acumulado final
MCOP$ MCOPS$ MCOP$
Inmuebles 1.631.559 - 1.631.559
Totales 1.631.559 - 1.631.559
b) Movimiento neto los activos no comientes mantenidos para la venta
Bienes
inmuebles Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1 de enero 2019 1.631.559 1.631.559
Retiros -1.631.559 ~1.631.559
Saldos Al 31 de diciembre de 2019 - -
Bienes
inmuebles Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1 de enero 2018 - -
Redlasificaciéon 1.631.559 1.631.559
Saldos Al 31 de diciembre de 2018 1.631.559 1.631.559
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Nota 12. ACTIVOS INTANGIBLES

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 es el siguiente:

Movimiento de los intangibles del periodo

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$
Saldo inicial 19.095 187
Menos Amortizacion del periodo {18.765) (24.588)
Adquisicicnes 78.095 43.496
Saldo final 78.425 19.095

Método de amortizacion

El método de amortizacién utilizado por la entidad es el de linea recta, ya que es el que mas se acomoda al tipo de
activos que conforman este rubro.

NOTA 13 - ACTIVO POR DERECHQ DE USO

a) lLa composicion del rubro a 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Depreciacién

Concepto ﬁir:;sa‘:ﬁ Ano;zn::‘r::iaemon Saldo bruto final y deterioro Saigﬁ;em
acumulada
MCOP$ MCOP$ MCOP$
Activo por derecho de uso 1.508.450 (153.738) 1.354.722
Totales 1.508.460 (153.738) 1.354.722

b) El movimiento del saldo neto de los activos por derecho de uso al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Activo por
derecho dl?e uso Total
MCOP$ MCOP$
Saldos al 1° de enero 2018 - -
Adopcién NIIF 16 de los derechos de bienes de uso 351174 351174
Altas por nuevoes contratos 1.326.401 1.326.401
Reajustes 132.494 132.494
Depreciacion (Nota 21.1} (455.347) (455.347)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1.354.722 1.354.722

c) El movimiento de la depreciacion acumulada de los activos por derecho de uso a 31 de diciembre de 2019 es la

siguiente:
defe(:;l\:)odio;so Total
MCOP$ NMCQP$
Saldos al 1° de enero 2019 - -
Depreciacion del periodo y provisién (Nota 21.1) 455347 455,347
Baja activo por derecho de uso (301.609) {301.609)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 153.738 153.738
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Nota 14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

En este rubro se encuentran todos los pasivos generados con los empleados al 31 de diciembre 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$
Cesantias 384 750 374.075
Intereses sobre cesantias 45,699 43.816
Vacaciones 447.935 544 015
Otros beneficios 427.188 608.563
Totales 1.305.581 1.570.469

Nota 15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la composicidn del rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2018
MCOPS$ MCOP$
Cuentas por pagar a Aseguradoras 441 32.349
Obligaciones a favor de intermediarios 158.459 641
Retenciones y aportes laborales 318.764 299,200
Impuestos 625.105 442 994
Ingresos Diferidos 736.759 784.719
Cheques pendientes de Cobro 201862 18.705
Consignacionas por establecer 1.489 1.489
Diversas (1) 1.093.213 1.251.937
Totales _ 2.954.392 2.832.034

(D En esta cuenta se registran las cuentas por pagar a los proveedores de servicios administrativos y a las
compafilas de seguros por concepto de las primas netas generadas en la intermediacién de seguros donde el
pago de las mismas ha sido efectuado a Ital Corredor de seguros, las partidas mas representativas de esta
cuenta se encuentran registradas a nombre de Cardif Colombia, Seguros de vida Suramericana, La Equidad
Seguros, SBS Seguros Colombia, Seguros Comerciales Bolivar, Manpower profesional, Liberty Seguros vy

Comware, entre otros.

Nota 16. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la composicién del rubro es la siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$
Sobrantes de primas 24.421 9.832
Totales 24.421 9.832
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Nota 17. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

A continuacion, se presenta los rubros de pasivos por arrendamiento por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2019y 31 de diciembre de 2018:

Al 31 de
diciembre de
2019
MCOP$
Saldos al 1 de enero de 2019 -
Adopcidn NIIF 168 pasivo financiero 351174
Altas por nuevos confratos 1.326.401
Gastos por intereses (Nota 23) 83.458
Reajustes 132.494
Pagos de capital & intereses (507.110)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1.386.417
Arrendamientos segun fecha de Vencimiento:
Hasta1 {De1a3| De3a6 De6a12 | De12a36 | de36a >a 60 Total
mes meses meses meses meses 60 meses meses

MCOP$S MCOP$S MCOPS MCOP$ MCOPS$ MCOP$ MCOPS MCOPS
Pasivo financiero
arrendamientos 111416  36.2392 53.443 103.672 367.139 285.612 428896  1.386.417

Total 111.416 36,239 53.443 103.672 367.139 285.612 428.896  1.386.417

Nota 18. OTRAS PROVISIONES

Corresponde al valor por concepto de aportes sociales pendiente de pagar.

Al 31 de diciembre de

201¢ 2013
MCOP$ MCOP$
Parafiscales por pagar (1) 79.131 87.320
Diversas (2) 80.870 -
Totales 160.001 87.320

(1) Corresponde al pago que se debe realizar a la Unidad de gestion Pensional y Parafiscal — UGPP
(2) Corresponde a la provision de pagos a proveedores varios.

CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

El Corredor de Seguros afronta tres procesos en contra, dos civiles y uno tabora, asi:

Procesos Civiles
« Caso donde una compafiia de seguros desconocio siniestro a favor del cliente por incumplimiento de las garantias

exigidas, el cliente reclama falta de asesoria por parte del Corredor, las pretensiones ascienden a MCOP$1.674.894
y su probabilidad de pérdida, segin calificacién de los abogados, es eventual.
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Proceso Laboral
« Demanda de exempleada, ya se emitid failo absolutorio a favor de la compafiia en primera instancia, pendiente que

se resuelva recurso de apelacidn, las pretensiones suman MCOP$50.000, su probabilidad de pérdida, segin
calificacion de los abogados, es Remota.

Nota 19. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la composicion del rubro es la siguiente;

Acciones Ordinarias Acciones Ordinarias
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
No. Acciones % participacion No. Acciones % participacion

Banco ltat CorpBanca Chile 19.194 79,985 19.194 79,885
Helm Llc 4.800 20,0025 4.800 20,0025
Il_z;;ersmnes Corpgroup Interhold " 0.0042 1 00042
Corp Group Financial S. A 1 0,0042 1 0,0042
Corp Group Banking S. A. 1 0,0042 1 0,0042
23.997 100 23.997 100

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$

Capital Autorizado — 24.000 acciones comunes 240.000 240.000
de valor nominal $10 cada una (30) {30)
Capital Suscrito y pagado - 23.997 acciones 238.970 239.970

La Compafia esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de
la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la
Compafia, pero podra utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre dispenibilidad, por la asamblea general
de accionista, las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

Reservas
Al 31 de diciembre de
2019 2018
MCOP$ MCOP$
Reserva legal 1.673.279 1.673.279
1.673.279 1.673.279

Reserva Legal

La compadia esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de
fa reserva sea equivalente al 50% def capital suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la
compaiiia, pero podra utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la asamblea general de
accionistas, las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.
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Durante el afioc 2019 la entidad obtuvo unas utilidades de MCOP$3.589.508, al cierre de 2019 fiene registradas unas
utilidades de gjercicios anteriores por valor de MCOP$2.118.204.

Nota 20. INGRESOS ORDINARIOS
La siguiente es la composicidn de los ingresos por comisiones:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$% MCOP$
MNegocio tradicional 15.087.564 15.213.518
Bancaseguros 4.499.535 5.279.959
Otras comisiones en intermediacion de seguros - 44854
convenios con aseguradoras 365.0683 73.470
19.952.162 20.611.801

Negocio tradicional: Registra las comisiones por ta intermediacidn en [a colocacidén de pdlizas, donde el negocio ha
sido gestionado a través de la fuerza comercial de la entidad.

Bancaseguros: Registra las comisiones por la intermediacion entre el Banco Ital y las compafias de segurc con las
gue se contratan las pdlizas de los clientes del Banco.

Otras comisiones en intermediacion de seguros: Corresponde a las comisiones recibidas en la intermediacion de
pélizas donde el negocio se hace en compania con otro intermediario de seguros {(negocio sindicado).

Convenios con aseguradoras: Registra las comisiones a las que la entidad tiene derecho por el cumplimiento de los
indicadores de ejecucién en la colocacidn de pdlizas de seguro.

Nota 21. GASTOS

21.1 Depreciacion y Amortizacion

A continuacion, se detallan los gastos por concepto de Depreciacion y amortizacion a 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Al 31 de diciembre de

2019 2018
_ MCOP$ MCOP$
Depreciacién activos fijos 89.818 129.780
Depreciacion active por derecho de uso 455347 -
Amortizaciones 18.765 24.588
TOTALES 563.930 154.368
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21.2 Gastos de Administracién

A continuacion la descomposicién del rubro al 31 de diciembre de 2019 v 2018:

Personal

Honorarios

Impuestos

Arrendamientos
Contribuciones y afiliaciones
Seguros

Servicios

Judiciales y notariales
Camara de comercio
Mantenimiento y reparaciones
Gastos de viaje

Diversos (1)

TOTAL

(1) Diversos

Servicio de aseo y vigilancia
Organizacion de archivos
Servicios temporales
Publicidad y propaganda
Relaciones publicas
Transporte

Utiles y papeleria
Publicaciones y suscripciones
Donaciones

Examenes médicos
Cafeteria

Portes y cables

Decoracién oficinas

Varios

Gastos afios anteriores
Capacitacién personal
Servicio comercial

Servicio de archivo correspondencia

Parqueadero
Cuota de sostenimiento
Administracion del edificio
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Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$

10.923.985 12.364.968
166.291 260.828
395,685 409.893
) 443878
35.457 38.040
917 953 225.849
303.260 333.249
6.218 820
263.602 315.055
154.168 98.342
1.824.798 2.530.408
14.292.981 17.022.488

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOPS$

95.513 110.212
4.963 19.003
763.704 698.795
1.901 150
12.978 13.846
144.124 337.579
28.321 62.576
. 4.152
323 1.032
510 867
4.531 5.850
15.233 22.601
658 4.630
28.255 268.304
24.448 330.432
8.641 6.608
597.735 581.463
22173 5.491
681 655
7.273 20.708
42.493 27.642
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Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$
Activos fijos inferiores a 750.000 518 852
Riesgo operativo 12.157 4.021
Ajuste por pago de impuestos 8 4
Alimentacion 2.834 2.935
Ajustes por diferencia en cambio a5 -
Fasecolda 4.638 -
TOTAL 1.824.798 2.530.408
21.3 Gastos de Ventas
A continuacion, Ja descomposicién del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
MCOP$ MCOP$
Costos de cumplimiento 5.658 480
Costos ARL 666.873 613.355
Costos seguros generales 11.111 31.238
Costos autos y SOAT 42683 6.511
Costos administrativos 424.761 667.655
TOTAL 1.112.666 1.319.239
Nota 22. OTROS INGRESQOS Y OTROS GASTOS
Otros Ingresos
A continuacion, el detalle de los otros ingresos al 31 de diciembre de 2018 y 2018:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
MCOP$ MCOP$
Reintegros y aprovechamientos (1) (1.184.582) (1.483.882)
Bancarios (2) (116.234) (46.656)
TOTAL {1.300.816) (1.530.538)
1. Reintegros y aprovechamientos
Al 31 de diciembre de
201¢ 2018
MCOP$ MCOP$
Otros (1) (998.206) (557.495)
Otras recuperaciones de afios anteriores (35.513) (490.671)
Otras recuperaciones (53.785) (11.716)
Reintegro de ofras provisiones (97.078) (424.000)
TOTAL (1.184.582) (1.483.882)

(1) En este rubro se registra la utilidad en la venta de activos fijos por valor de $855.883, que corresponde al valor mas

significativo.
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2.Bancarios
Al 31 de diciembre de
2019 2018
MCOP$ MCOP$
Otros intereses (14.266) (31.332)
Incremento valor del mercado (101.268) (15.324)
TOTAL (116.234) (46.656)

Otros Gastos

A continuacién, el detalle de los otros gastos al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$
impuestos asumidos 1.712 84.821
Diversos 72.844 629.291
TOTAL 74.556 714112

(1) La variacion significativa entre el afio 2018 y 2019 obedeci6, principalmente, a que en el afio 2018 en este rubro se
registraron devoluciones de comisiones por valor de MCOP$414.827 y gastos por intereses de multas, multas y
sanciones por valor de MCOP$137.378

Nota 23. COSTOS FINANCIEROS

A continuacion, los costos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

20198 2018
MCOPS$ MCOPS$
Costos financieros 71.138 38.945
Gastos por intereses 83.458 -
Total 154.596 38.945

Nota 24.IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables at corredor de seguros estipulan que:

a) Impuesto Corriente

Impuesto sobre la Renta y complementario de ganancia ocasional.

El 28 de diciembre de 2018, fue expedida la Ley 1943 que modifico las tarifas del impuesto de renta y complementarios
quedando para los afios 2019, 2020, 2021 y 2022 en el 33%, 32%, 31% y 30%e igualmente establecié para las
entidades financieras puntos adicionales al impuesto de renta y complementarios asi; para elafio 2019, cuatro (4)

porcentuales para una tarifa del 37%, para el afio 2020, tres (3) puntos porcentuales para una tarifa del 35%, para el afio
2021, tres (3) puntos porcentuales para una tarifa del 34% y para el afio 2022 la tarifa de renta es el 30%.
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A través de las sentencias C-481 de octubre 16 de 2019 y C-510 de octubre 29 de 2019, la Corte Constituciona! declard
la inexequibilidad de la Ley 1943 de 2018 a partir del 1 de enero de 2020 junto con el pardgrafo 7 del Art. 240 del
estatuto tributario nacional adicionado por el articulo 80 de la ley 1943 de 2018 referente a los puntos adicionales al
impuesio de renta que deberian liquidar las entidades financieras a partir del afio 2018.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 el gasto por impueste a las ganancias se reconocio sobre el resultado
fiscal, originando un gasto por impuesto corriente por un valor de MCOPS 1.713.659.

El corredor de seguros al cierre de cada egjercicio refleja la provision de impuestos neto de los impuestos por pagar en el

pasivo o en el activo segin su comportamiento, al 31 de diciembre la posicion neta del impuesto cormiente es la reflejada
a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOPS$

Impuesto Renta y Ganancia ocasional afio corriente 1.713.659 1.173.840
Menos:

Créditos deducibles Autorretenciones (2.467.627) (2.418.113)
Anticipos - {39.389)
Saldo a favor vigencia anteriores {1.222.698) (2.109.614)
Total por impuestos corrientes {1.976.666) {3.393.276)

a) Resultados por Impuestos

Para la determinacion y reconocimiento de los impuestos diferidos las tarifas utilizadas estan acordes a lo establecido en
la Ley 2010 de 2019 gue modificd las tarifas del impuesto de renta y le adiciond para las instituciones financieras puntos
adicionales quedando para el afio 2020 una tarifa total de 36%, para el afo 2021 una tarifa total de 34% y para el afio
2022 una tarifa total de 33%.

El efecto del gasto por impuesto a la renta y diferido durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, se compone de los siguientes conceptos:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$
Gastos por impuesta a la renta:
Impuesto de renta ano corriente 1.713.659 1.173.840
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Originacion y reverso de diferencias temporarias afio corriente (64.589) 413.302
Cargo neto a resultados por impuesto a la renta 1.649.070 1.587.142

Para el afio 2019 el porcentaje de renta presuntiva es el 1.5% det patrimenio liquido, (Art. 78 de la ley de financiamiento
No. 1943 de 2018).
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b) Reconciliacion de la tasa de Impuesto Efectiva

El detalle de la conciliaciéon de la tasa efectiva de impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el
siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOPS$
Utitidad antes de impuestos % 5,238,576 % 2.694.455
Impuesto tedrico 33 1.728.730 37 996.948
Diferencias permanentes (3.10) (163.176) 11,17 301.074
Otros ajustes RLI - - 11,92 321.119
Diferencial de tasas reforma tributaria (1) 1.58 83.516 {1,19) {31.999)
31.48% 1.649.070 58,90 1.587.142

Tasa Efectiva - Gasto por Impuesto de Renta

(1) Este concepto, obedece a la realizacion de activos y pasivos de impuestos diferido durante la vigencia 2019,
igualmente se reconoce la venta de los activos mantenidos para la venta en su componente de terrenos que generd
una tributacion por el sistema de ganancia ocasional gue tiene por norma una tarifa diferencial del 10%, adicional la
disrminucion de la tasa de tributacién para el afio 2019 y siguientes.

¢} Efecto de impuestos diferidos

A continuacion, se presentan los efectos por impuestos diferidos presentados en presentados en los activos y pasivos
det Corredor:

Al 31 de diciembre de

Activos por impuestos diferidos a Resultado 2019 2018
MCOP$ MCOP$
Provigidon laboral 153.788 225.168
Provisién administrativa 26.688 -
Activo por derecho de uso - arrendamiento (456.026) -
Pasivo financiero arrendamiento 466.733 -
Ajuste fiscal Equipo de computo y Muebles y Enseres 30.396 -
Totai activos por impuestos diferidos a Resultado 221.579 225.168
Pasivos por impuestos diferidos a Resultado 2019 2018
MCOP$ MCOP$
Ajuste fiscal Equipo de Computo y
Muebles y Enseres - (68.179)
Total pasivos por impuestos diferidos a Resultado - (68.179)
Pasivos por impuestos diferidos a Patrimonio 2019 2018
NMCOP$ MCOP$S
Edificios - (316.877)
Bienes de Arte y Cultura (6.092) (6.261)
Total pasivos por impuestos diferidos a Patrimonio (6.092) (322.938)
Total pasivos por impuestos diferidos (6.092) (391.117)

Precios de transferencia

Desde el afio gravable 2004 los contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que hubieren celebrado
operaciones con vinculados del exterior, estan obligados a determinar para efectos del impuesto de renta y
complementarios sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, y sus activos y pasivos,
considerando para estas operaciones los precios o margenes de utilidad que pactarian terceros independientes (principio
a valores de mercado).
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En el afio 2018 el corredor de seguros no efectio operaciones de este tipo por lo que no tuvo la obligacidn legal de
presentar este reporte en el ano 2018

e} Movimiento impuestos diferidos

A continuacién, ef movimiento de los impuestos para al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018:

Activo por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$
Saldo al 1 de enero 225.168 570.291
(Cargo) ingreso con efecto en resultados (3.589) (345.123)
Cargo con efecto en el ORI - -
Saldo al 31 de diciembre 221.579 225.168

Pasivo por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de

2019 2018
MCOP$ MCOP$
Saido al 1 de enero 391117 411.351
Cargo con efecto en resultados (68.179) 68.179
Cargo con efecto en el ORI (316.848) (88.413)
Saldo al 31 de diciembre 6.092 391.117

Nota 25. DIVIDENDOS POR ACCION

Para el afio 2019 se efectud pago de dividendos por valor de $2.000.000.000 a los acciconistas de la compafiia

Nota 26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Se consideran partes relacionadas:

Empresas del Grupo Empresarial ltad CorpBanca con quienes la Compafiia efectia transacciones comerciales de
prestacion de bienes y/o servicios.

Los miembros de la Junta Directiva y Administradores.

En cuanto a las operaciones efectuadas con los accionistas y vinculados econémicos, las mismas se celebran y revelan
bajo los mismos criterios y condiciones que los utilizados con terceros no vinculados.

El Grupo esta controlado por Banco CorpBanca (constituido en Chile).En Colombia Ita Corredor de Seguros Colombia S. A.
tiene operaciones reciprocas con las empresas del grupo asi:

Ingresos
Al 31 de diciembre de
ITAU CORPBANCA COLOMBIA 5. A, 2019 2018
MCOP$ MCOP$
Intereses cuentas ahorro - ltal CorpBanca (14.950) (31.332)
TOTALES (14.950) (31.332)
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Gastos '
Al 31 de diciembre de
ITAU CORPBANCA COLOMEIA S. A, 2019 2018
MCOP$ MCOPS
Comisiones servicios bancarios 21.692 31.519
Arriendos coficinas - 443.878
TOTALES 21.692 475.397
Activos
Al 31 de diciembre de
ITAU CORPBANCA COLOMBIA S, A, 2019 2018
MCOPS MCQOP$
Cuenta Corriente No, 013-22017-3 31.738 50.061
Cuenta Corriente No. 005-38018-3 5.074 21.391
Cuenta de Ahorros No. 005-5(545-5 122.455 -
Cuenta de Ahorros No. 102-00410-5 8.321 19.785
TOTALES 167.588 91.237
‘ Al 31 de diciembre de
ITAU ASSET MANAGEMET COLOMBIA S. A 2019 2018
MCOPS MCOP$
ftat Money Market 0052504944 3.202.457 379.533
3.202.457 379.533
Al 31 de diciembre de
ITAU CORPBANCA COLOMBIA S. A. 2019 2018
MCOP$ MCOP$
Cuentas por Cobrar 667 -
TOTALES 667 -
Pasivos
Al 31 de diciembre de
iTAU CORPBANCA COLOMBIA S. A. 2019 2018
MCOP$ MCQOP$
Cuenta por Pagar (14.379) -
TOTALES {14.379) -

Operacidn reciproca por Arrendamientos
Al 31 de diciembre de

ITAU CORPBANCA COLOMBIA S. A. 2019 2018
MCOP$ MCOPS$
Active por derecho de uso Itat CorpBanca 1.508.460 -
Pasivo financiero arrendamiento Hal CorpBanca (1.386.417) -
Gasto por depreciacion activo por derecho de uso 455.347 -
Depreciacién acumulada activo por derecho de uso (153.738) -
Costo financierc arrendamiento ttai CorpBanca 83.458 -

Nota 27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido eventos
significativos que pudieran afectar la situacion financiera de la Compaiiia.
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Nota 28. GOBIERNO CORPORATIVO

En cumplimiento de las obligaciones propias de buen Gobierno Corporativo los organos sociales como la Asamblea de
Accionistas y Junta Directiva han seguido los lineamientos establecidos en los Estatutos y en el Coédigo de Gobierno
Corporativo, particularmente en cuanto a la convocatoria, quérum, envio de informacion, orden del dia, elaboracion de
actas y demas aspectos relevantes para el buen gobierno de la Compaiia.

Las actuaciones de la Administracion se han tomado dentro de un marco de respeto por los derechos de los accionistas
e inversionistas, a quienes se ha dado un trato igualitario y de transparencia en la gestion.

Durante &! periodo comprendido entre el 01 enero y el 31 de diciembre de 2019, no se registran sanciones por parte de
los entes de control. .

Fue publicada en la pagina web la informacion mas destacada de la Compaifia, junto con los formatos exigidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia en materia de publicacidén de Estadoes Financieros y sus anexos.
Nota 29. CONTROLES DE LEY

La Compafila desde su constitucion ha dado cumplimiento al capital minimo requeride, de acuerdo con la Circular
Externa 007 de 1996, Capitulo 3°.

Nota 30. RECLASIFICACIONES

Para efectos comparativos con el afic que termina en diciembre 31 de 2018, aigunas cifras de los Estados Financieros
del afio inmediatamente anterior fueron reclasificadas, y se presentan bajo las denominaciones de las cuentas sefaladas
en el Plan Unico de Cuentas. Esta reclasificacion no afecta la situacion financiera del Corredor.

Nota 31. CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

NIIF 16 Arrendamientos

El Corredor aplico a partir del afio 2019 la NIIF 16 de Arrendamientos. De acuerde con las disposiciones de transicion de
la NHIF 18, {a nueva norma se adoptd retrospectivamente con el efecto acumulativo de la aplicacién inicial de la nueva
norma reconocido el 1 de enero de 2019. Las cifras comparativas de 2018 no han sido reexpresadas.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos de propiedades, planta y equipos donde el Corredor, en calidad de arrendatario,
no tenia sustanciaimente todos los riesgos y beneficios derivados de la propiedad, se clasificaron como arrendamientos
operativos, y aquellos donde si se tenian como arrendamientos financigros.

En la adopcion de la NIIF 18, el Corredor reconocié pasivos por arrendamiento relacionados con arrendamientos que se
clasificaron previamente como “arrendamientos operativos” bajo los principios de la NIC 17 de Arrendamientos. Estos
pasivos se midieron al valor presente de los pagos de arrendamiento restantes, descontados usando la tasa de
endeudamiento incremental de cada entidad a partir del 1 de enero de 2019. El promedio ponderado de la tasa
incremental de endeudamiento del arrendatario aplicada a los pasivos por arrendamiento el 1 de enere de 2019 de
acuerdo a la temporalidad fue la siguiente:

Rango Tasa promedio Tasa Mensual
0-1 afios 7,05% EA 0,57%
1-3 afios 7,85% EA 0,63%
3 en adelante 8,15% EA 0,66%

Al 31 de diciembre de 2019 Itad Corredor no tenia compromisos pendientes de pago por concepto de arrendamiento
operativo y financiero.
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ltau Corredor determind el impacto de la adopcién de esta nueva norma como se detalla a continuacion:

MCOP$
Activo por derecho a uso 351.174
Pasivo Financiero 351.174

Para los arrendamientos en los que Itad Corredor actia como arrendatario optd por aplicar la norma retroactivamente de
acuerdo a lo establecido en el parrafo C5 (b) de la NIIF 16 reconociendo un pasivo por arrendamiento en la fecha de
aplicacion inicial para los arrendamientos anteriormente ciasificados como un arrendamiento operativo utilizando fa NIC
17, midiendo ese pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por arrendamiento restantes descontados,
usando fa tasa incremental por préstamos del arrendatario en la fecha de aplicacién inicial; adicionalmente el Corredor
reconocio un activo por derecho de uso con un importe igual al pasivo por arrendamientos.

Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, la sociedad usé la siguiente opcidn practica permitida por la norma:

a) El uso de retrospectiva en la determinacién del plazo de arrendamiento donde el contrato contiene opciones de
extender o terminar el arrendamiento.

b) La contabilizacién de arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de menos de 12 meses al 1
de enero de 2019 como arrendamientos a corto plazo

¢} Aplicar una tasa de descuento Unica a una cartera de arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares
(tales como arrendamientos con plazo de arrendamiento similar para una clase semejante de activo subyacente en
un entorno econdmico parecido).

d) Excluir los costos directos iniciales de la medicién del activo por derecho de uso en ia fecha de aplicacion inicial.

Otros cambios

Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacién Negativa (Modificaciones a la NIIF 9)

Activos financieros concretos con caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una compensacion

negativa razonable por la terminacion anticipada del contrato—son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor

razonable con cambios en oiro resuliado integral, en lugar de a valor razonable con cambios en resultados.

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28)

Se aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto al que

no se aplica el método de la participacién usando la NIIF 9 antes de contabilizar las pérdidas o pérdidas por deterioros

de valor aplicando fa NIC 28 Inversicnes en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2015-2017

Contiene modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 12 Impuesto a las
Ganancias y NIC 23 Costos por Préstamos.

Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene el contral de un negocic que es una operacién
conjunta, medird nuevamente la participacién mantenida en ese negocic.

Las modificaciones a la NIIF 11 actaran que cuando una entidad obtiene el control conjunto de un negocio que es una
operacion conjunta, medird nuevamente la participacion mantenida en ese negocio.

Las modificaciones a la NIC 12 aclaran que una entidad contabilizara todas las consecuencias de los dividendos en el
impuesto a las ganancias de la misma forma independientemente de la manera en que surja el impuesto.

Las modificaciones a la NIC 23 aclaran que cuando un active que cumple los requisitos esta listo para su uso previsto o

venta, una entidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener ese activo apto como parte de los préstamos
generales.
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Nuevo Documento de Practica de las NIIF Documento de Practica de las NIIF N° 2 Realizacion de Juicios sobre
Materialidad o Importancia Relativa ‘

El Documento de Practica de las NItF N° 2 Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa proporciona
guias sobre la forma de realizar juicios sobre materialidad o importancia relativa al preparar sus estados financieros, de
forma que esos estados financieros se centren en la informacion que es Otil a los inversores. El Documento de Practicas
de las NIIF retne todos los requerimientos de materialidad o importancia relativa en las Normas NIIF y afiade guias y
gjemplos practicos que las pueden encontrar (tiles las entidades al decidir si la informacién es material o tiene
importancia relativa. Et Documento de Practica de las NIIF N° 2 no es obligatorio y no cambia requerimientos ni introduce
otros nuevos.
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Informe del revisor fiscal sobre el camplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las 6rdenes e
instrucciones de la Asamblea y sobre la existencia de adecuadas medidas de
control interno, de conservacién y custodia de los bienes del Corredor o de
terceros que estén en poder del Corredor

A los sefiores Accionisias de
Itat Corredor de Seguros Colombia S. A.

Descripcion del Asunto Principal

En desarrollo de mis funciones de revisor fiscal de Itau Corredor de Seguros Colombia S. A. y en atencion
a los establecido en los numerales 1 y 3 del articulo 209 del Codigo de Comercio, me es requerido
informar a la Asamblea de Accionistas si durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2019 en el
Corredor hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de sus
bienes o de terceros que estén en su poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los
administradores del Corredor de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas legales
y estatutarias del Corredor que se describen a continuacion:

1. “Sistemna de Control interno” incluido en el Parte |, capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistemas de administracion de riesgos establecidos en los capitulos I, VI, XXI'y XXl de la Circular
Basica y Contable de la Superintendencia Financiera.

3. Sistemas de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo establecidos en el
Titulo 1V, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendéncia Financiera.

4. Estatutos del Corredor y actas de Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad de Ia administracion del Corredor

La administracion del Corredor es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema de
control interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un adecuado
cumplimiento a las normas regulatorias de administracion de riesgos citadas en la descripcion del asunto
principal y a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la administracion debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de controi que buscan
suministrarle a la administracion seguridad razonable, pera no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicion no autorizado, que las operaciones del Corredor se ejecutan y se
registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados financieros este libre de
incorreccion material debido a fraude o error de conformidad con las normas de contabilidad y de
informacién financiera aceptadas en Colombia y para dar adecuado cumplimiento a las normas de
administracién de riesgos establecidas por ia Superintendencia Financiera.

PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www.pwc.com,/co







A los sefiores Accionistas de
Ita Corredor de Seguros Colombia S. A.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
concepto, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores del Corredor se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea y
sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la administracion del
Corredor para salvaguardar sus activos o los de terceros en su podery si se ha dado adecuado
cumplimiento a las normas citadas en el asunto principal.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren gue cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento
profesional, y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de
obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores det Corredor de los
estatutos y las érdenes o instrucciones de la Asamblea, y sobre si hay y son adecuadas las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes del Corredor o de terceros que estén en poder
del Corredor al 31 de diciembre de 2019 y por el afio terminado en esa fecha, en todos los aspectos
importantes de evaluacion, y de conformidad con la descripcion de los criterios del asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la
Corredora aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia, mantiene un
sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el
cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios
aplicables.

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por el
Corredor son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo fa evaluacion de los riesgos de incorreccion material en
los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones del Corredor o que no se cumpla con la normatividad y regulaciones que le son aplicables en
su gestion de riesgos. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y
operacion efectiva de los controles que consideré necesarias en las circunstancias para proveer una
seguridad razonabie que los objetivos de control determinados por la administracion del Corredor son
adecuados.
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A los sefiores Accionistas de
itati Corredor de Seguros Colombia S. A.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

- Revisién de los estatutos del Corredor, actas de Asambleas de Accionistas y otros organos de
supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de los administradores del
Corredor de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la Asamblea de Accionistas.

- Indagaciones con la administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos del
Corredor durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion,

- Comprension y evaluacion de los controles establecidos por el Corredor en los procesos mas
relevantes que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control de!
Corredor y sus procesos de valoracion de riesgos, informacion y comunicacion, monitoreo de
controles y actividades de control.

- Validacion de los controles considerados claves de los procesos de informacién financiera de cuentas
por cobrar, inversiones, ingresos, mangjo del efectivo, depésitos de clientes, pagos a terceros y de
los controles generales establecidos en el departamento de sistemas.

- Entendimiento, evaluacion y validacién de los confroles establecidos por el Corredor para dar
cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica
Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con la administracién de los riesgos operativos - SARO y el riesgo de lavado de activos
y financiacion del terrorismo - SARLAFT.

- Seguimiento a los planes de accion definidos por el Corredor a las recomendaciones emitidas por la
Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sistema de coniroi interno que se observaron en el
desarrollo de mis pruebas de aseguramiento.

Cansidero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto que expreso mas adelante.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida la posibilidad de colusion o
de una vulneracion de los controles por parte de la administracién, la incorreccion material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicién durante el periodo
evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.
Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacion del control interno a periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.
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A los sefiores Accionistas de
ltati Corredor de Seguros Colombia 3. A.

11 de febrero de 2020

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto, durante ef afio 2019:

1. En el Corredor hubo y fueron adecuadas las medidas de contro! interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Corredora o de terceros que estuvieron én su poder. Adicionalmente, he
realizado seguimiento a mis recomendaciones de control interno efectuadas durante el afio de las
cuales el 80% han sido implementadas y el 20% se encuentra en proceso de implementacion.

2. Los actos de los administradores del Corredor se ajustaron a los estatutos y a las ordenes o
instrucciones de la Asamblea.

3. El Corredor cumplié con las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y
Circular Basica Juridica, mediante [as cuales la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con administracion de los riesgos operativos — SARQ, y con la
prevencion del riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo — SARLAFT.

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Itai Corredor de Seguros Colombia S. A,
para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1y 3 del articulo 209 del
Cédigo de Comercio, y no debe ser utilizado para ningun otro proposito ni distribuido a otros terceros.

A v Baiow

Andrés Eduardo Bolivar Lopez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 169273-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
11 de febrero de 2020
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