INFORME DE GESTION COLOMBIA
ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 20'5

CORPBANCA @



CORPBANCA @ TABLA DE CONTENIDO

ESTADOS NOTAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS INDIVIDUALES FINANCIEROS INDIVIDUALES

Estados separados de situacion financiera 117 Nota 17. Depésitos y exigibilidades 237
Estados separados de resultados del periodo 118 o .
Nota 18. Otros pasivos financieros 237
Estados separados de ofros resultados integrales del 119
periodo Nota 19. Provisiones por beneficios a los empleados 238
Estados separados de cambios en el patrimonio 120 Nota 20. Otras provisiones 248
Estados separados o individuales de cambios 121 Nota 21. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas 248
en el patrimonio por pagar
Estados separados de flujos de efectivo 122 Nota 22. Titulos emitidos 249
Nota 23. Otros pasivos no financieros 250

NOTAS A LOS ESTADOS Nota 24. Patrimonio 250

FINANCIEROS INDIVIDUALES

Nota 25. Ingresos por actividades ordinarias 253
Nota 1. Informacién general y principales criterios 124 Nota 26. Otros ingresos 253
contables utilizados Nota 27. Gastos por beneficios a los empleados 254

Nota 2. Cambios contables - base de transicién a los 171

nuevos criterios contables Nota 28. Gastos por provisiones de cartera de créditos y 254

operaciones de leasing financiero

Nota 3. Hechos relevantes 183 Nota 29. Costo por depreciaciéon y amortizacion 254
Nota 4. Segmentos de negocios 190 Nota 30. Perdidas y reversién de perdidas por deterioro 254
Nota 5. Efectivo y equivalente de efectivo 195 Nota 31. Otros Gastos 261
Nota 6. Inversiones 197 Nota 32. Ganancias (Pérdidas) derivadas de la posicion 261
Nota 7. Otros activos financieros 199 monetaria neto
Nota 8. Cartera de crédito y operaciones leasing 201 Nota 33. Costos financieros 261

financiero Nota 34. Valoracién inversiones método de participacion 261
Nota 9. Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas 278 patrimonial

por cobrar Nota 35. Partes relacionadas 262
Nota 10. Impuesto corrientes y diferidos 228 Nota 36. Activos y pasivos financieros a valor razonable 264
Nota T1. Activos no financieros 230 Nota 37. Administracién de riesgos 268
Nota 12. Activos no corrientes mantenidos para la venta 230 Nota 38. Vencimientos de activos y pasivos 286
Nota 13. Propiedades planta y equipo 231 Nota 39. Activos y pasivos moneda exiranjera 287
Nota 14. Plusvalia 232 Nota 40. Informacién adicional 287
Nota 15. Activos intangibles distintos a la plusvalia 235 Nota 41. Hechos posteriores 287

Nota 16. Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntosy 234
asociadas

INFORME DE GESTION ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES 2015



)/
1\

El Centro Histérico de Cartagena

es Patrimonio Histérico de la

Humanidad. En este sector, el




CORPBANCA

)

I ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

BANCO CORPBANCA COLOMBIA SA.
ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre 2015y 2014 y los saldos de apertura al 01 de enero de 2014
(Cifras en miles de Pesos Colombianos — MCOP$)

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.

Estados Financieros Separados por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2015y 2014 y los saldos de apertura
al 01 de enero de 2014 e Informe del
Revisor Fiscal

) de situacion financiera, orden de liquidez

Nota . Estado de situacion financiera DICIEMBREDE ! DICIEMBREDE| 1 DEENERO
Activos 2015 2014 2014
5 | Efectivo v equivalentes al efectivo 1.989.162.252 2.253.469.587 558.185.016
6 | Inversiones 5.213.248.364 4.233.320.211 1.958.512.824
7 | Otros activos financieros 723.897.832 455.637.245 90.921.904
8 | Cartera de Crédito v Operaciones de Leasing Financiero 20.400.189.661 18.722.315.153 7.420.717.045
9 | Cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar 463.692.107 355.104.601 105.861.241
10 | Activos por impuestos corrientes 209.787.976 86.098.674 -
10 | Activos por impuestos diferidos 186.811.896 215.099.442 136.762.788
11 | Otros activos no financieros 68.500.383 43.250.297 37.948 811
12 | Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion 25.829.855 29.571.006 1.193.820
13 | Propiedades. planta y equipo 459.637.103 407.622.778 45.291.527
14 | Plusvalia 707.483.885 707.483.885 707.483.885
15 | Activos intangibles distintos de la plusvalia 592.822.267 540.091.002 566.205.809
16 | Inversiones en subsidiarias. negocios conjuntos v asociadas 442.376.736 337.138.449 1.366.129.658
Total de activos 31.483.440.317 § 28.386.202.330 | 12.995.214.328
Pasivos v Patrimonio
Pasivos
17 | Depositos v Exigibilidades 21.615.727.154 17.925.967.480 6.941.449.944
18 | Otros pasivos financieros 3.546.516.948 4.476.184.474 1.733.516.991
19 | Provisiones por beneficios a los empleados 224.698.181 235.300.713 199.098.737
20 | Otras provisiones 29.019.586 55.813.344 26.856.693
21 | Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 331.581.212 303.235.940 206.579.200
22 | Titulos emitidos 1.511.558.126 1.475.987.835 533.532.435
23 | Otros pasivos no financieros 84.052.279 80.675.366 42.680.402
10 | Pasivo por impuestos diferidos 425.242.007 389.309.351 189.200.027
Total pasivos 27.768.395.493 | 24.942.474.503 9.872.914.429
24 Patrimonio
Capital emitido 396.356.291 396.356.291 395.705.268
Prima de emision 1.908.266.494 1.908.266.494 1.906.709.387
Resultado del ejercicio 319.241.495 219.215.541 -
Ganancias acumuladas - - 107.782.122
Otras participaciones _en el patrimonio 320.623.980 302.057.563 241.491.358
Reservas 770.556.564 617.831.938 470.611.764
Patrimonio atribuible a propietarios de la controladora 3.715.044.824 |  3.443.727.827 | 3.122.299.899
Patrimonio total 3.715.044.824 |  3.443.727.827 | 3.122.299.899
Total de patrimonio y pasivos 31.483.440.317 | 28.386.202.330 | 12.995.214.328 |
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Las notas N° 1 a N° 41 forman parte infegral de
los presentes Estados Financieros.

Jaime Munita Valdivieso
Presidente

Hector A. Pachén Ramirez
Contador
Tarjeta Profesional 50734-T

Gabriel Jaime Lopez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 12838-T
(Ver mi dictamen adjunto)

$ = Cifras expresadas en pesos chilenos / MM$ = Cifras expresadas en millones de pesos chilenos / US$ = Cifras expresadas en délares estadounidenses

MUS$ = Cifras expresadas en miles de délares estadounidenses / MMUS$ = Cifras expresadas en millones de délares estadounidenses COP$ = Cifras expresadas en pesos colombianos

MCOP$ = Cifras expresadas en miles de pesos colombianos / MMCOP$ = Cifras expresadas en millones de pesos colombianos / UF = Cifras expresadas en unidades de fomento.
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I ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

INFORME DE GESTION 2015

BANCO CORPBANCA COLOMBIA SA.

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2015y 2014
(Cifras en miles de Pesos Colombianos — MCOPS$)

Estado de resultado integral, resultado del periodo, por naturaleza de gasto

Resultado de periodo Al 31 de Al 31 de
Nota L Diciembre de Diciembre de
Ganancia (pérdida) 2015 2014

25 ‘Ingresos de actividades ordinarias 2.712.508.593 2.170.523.395
26 -Otros ingresos 151.696.838 152.602.035
27 Gastos por beneficios a los empleados 303.056.728 319.496.926
28 :Gastos por provisiones de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 457.464.076 341.828.104
29 'Gasto por depreciacion y amortizacion 79.842.487 89.548.277
30 ‘Pérdidas pordeterioro de valor 66.546.129 59.915.038
31 :Otros gastos 560.683.589 637.004.401

Ganancia (pérdida) por actividades de operacion 1.396.612.422 875.332.684
32 ‘Ganancias derivadas de la posicion monetaria neta 80.136.531 220.587.586
33 Costos financieros 1.055.605.366 813.105.461
34 Pa'nicipacién en lz?s.garllifncias de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el 41.667.224 53.837.296

método de la participacion

Ganancia antes de impues tos 462.810.811 336.652.105
10 _Gasto por impuestos 143.569.316 117.436.564

Ganancia 319.241.495 219.215.541

Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 319.241.495 219.215.541

Ganancias por accion

Acciones ordinarias

Acciones ordinarias

[miembro] [miembro]
24 Ganancia por accion basica
Ganancia por accion basica en operaciones confinuadas 0,42 0,29
Ganancia por accion basica en operaciones discontinuadas 0,00 0,00!
Total ganancias basicas por accion 0,42 0,29
24 Ganancias por accion diuidas
Ganancias diuida por accion procedente de operaciones confinuadas 0,42 0,29,
Ganancias diuida por accion procedentes de operaciones discontinuadas 0 0]
Total ganancias (pérdidas) por accion diluidas 0,42 0,29

Las notas N° 1 a N° 41 forman parte infegral de
los presentes Estados Financieros.

Jaime Munita Valdivieso
Presidente

Hector A. Pachén Ramirez
Contador
Tarjeta Profesional 50734-T

Gabriel Jaime Lopez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 12838-T
(Ver mi dictamen adjunto)
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I ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Estado del resultado inte

BANCO CORPBANCA COLOMBIA SA.

ESTADOS SEPARADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras en miles de Pesos Colombianos - MCOP$)

I, componentes ORI presentados netos de impuestos

AL 31 DE AL31 DE
Estado del resultado integral DICIEMBREDE | DICIEMBREDE
2015 2014
CGanancia 319.241.495 219.215.541
Otro.resultado inteeral
Componentes de otro Itad gral que no se reclasificaran al resultado del periodo, neto de impuestos
Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias de inversiones en ins s de patr 2.644.194 3.707.867
Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias por revaluacion 3.303.022 75.204.552
Otro resultado integral, neto de impuestos, ganancias por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 240,386/ 3.472.869
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos contabilizados utilizando ¢l método de la
L . B . . 79.292.418 (90.249.268)
participacion que no se reclasificard al resultado del penodo, neto de impuestos
Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 85.480.020 (7.863.980)
Componentes de otro ltad gral que se reclasificaran al resultado del penodo, neto de mpuestos
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias por diferencias de cambio de conversion, netas de impucstos 60.531.221 20.634.471
Otro resultado mtegral, neto de impuestos, diferencias de cambio por conversion 60.531.221 20.634.471
Activos financicros disponibles para la venta
Pérdidas por nuevas mediciones de activos financicros disponibles para la venta, netas de mpuestos (58.550.261) (27.214.410)
Otro resultado mtegral, neto de impuestos, activos financicros disponibles para la venta (58.550.261) (27.214.410)
Cobert I Clivo
Ganancias por coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 970.217 36.099]
Otro resultado mtegral, neto de impucstos, coberturas del flujo de efectivo 970.217 36.099
Coberturas de inversiones netas ¢n negogcios en el extranicro
Pérdidas por coberturas de mversiones netas en negocios en el extranjero, neto de mpuestos (53.145.117) -
Otro resultado mtegral neto de impuestos. coberturas de inversiones netas en negocios en el estranjero (53.145.117) -
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos (50.193.940) (6.543.840))
Total otro re: 35.286.080 (14.407.820)
|__{Resultado integral total 354.527.575 204.807.721
Resultado.mtegral atnbuible a
i Resultado integral atribuible a los propictarios de la controladora 354.527.575 204.807.721

Las notas

INFORME DE GESTION 2015

N° 1 a N°41 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.

Hector A. Pachén Ramirez
Contador
Tarjeta Profesional 50734-T

Jaime Munita Valdivieso
Presidente

Gabriel Jaime Lopez
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 12838-T

(Ver mi dictamen adjunto)
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I ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

BANCO CORPBANCA COLOMBIA SA.

ESTADOS SEPARADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Cifras en miles de Pesos Colombianos MCOPS$)

Estado de cambios en el patrimonio

Reservas Otras
. . . - L Resultado del . .
Capital emitido | Prima de emision Reserva participaciones R Total Patrimonio
Reserva Legal . Total Reservas L Ejercicio
Ocasional en el patrimonio
Estado de cambios en el patrimonio
Patrimonio al inicio del periodo 396.356.291 1.908.266.494 519.175.388 98.656.549 617.831.938 302.057.563 219.215541  4.679.391.702
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Ganancia - - - - - - 319.241.495 319.241.495
Otro resultado integral - - - - - 35.286.080 - 35.286.080
Resultado integral - - - - - 35.286.080 319.241.495 354.527.575
Incrementos (disminuciones) por otros cambios,
. . - 189.788.809] - 37.064.183 152.724.626| - 16.719.664] - 219.215.541 69.514.047
patrimonio
Total incremento (disminucion) en el patrimonio - - 189.788.809 - 37.064.183 152.724.626 18.566.416 100.025.954 424.041.622
Patrimonio al final del periodo 396.356.291  1.908.266.494 708.964.197 61.592.366 770.556.564 320.623.980 319.241.495  3.715.044.824

Las notas N° 1 a N° 41 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.

Jaime Munita Valdivieso Hector A. Pachén Ramirez Gabriel Jaime Lopez
Presidente Contador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 50734-T Tarjeta Profesional 12838-T

(Ver mi dictamen adjunto)

INFORME DE GESTION 2015
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I ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

BANCO CORPBANCA COLOMBIA SA.
ESTADOS SEPARADOS O INDIVIDUALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Por los ejercicios ferminados al 31 de diciembre 2014 vy los saldos de apertura al 01 de enero de 2014
(Cifras en miles de Pesos Colombianos MCOP$)

Estado de cambios en el patrimonio - 2014

Reservas Otras
Capital emitido | Prima de emision Reserva Otras Total participaciones Resylta.dc') de Total Patrimonio
Reserva Legal . Reservas . . Ejercicio
! Ocasional reservas en el patrimonio
Estado de cambios en el patrimonio
Patrimonio al inicio del periodo 395.705.268 1.906.709.387 377.564.808 90.513.742) 2533213 470.611.764 241.491.359 107.782.122 3.592.911.663
Cambios en el patrimonio
'Resultado integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - 219.215.541 219.215.541
Otro resultado integral - - - - - (14.407.820) - (14.407.820)
Resultado integral - - - - - - - 14407820 219.215.541 204.807.721
Emision de patrimonio 651.023 1.557.107 - - - - - - 2.208.130,
Incrementos (disminuciones) por otros cambios,
patrimonio - - 141.610.580 5.576.500 33.094  147.220.174 74.974.0231  (107.782.122) 261.632.250
Total incremento (disminucion) en el patrimonio 651.023 1.557.107 141.610.580 5.576.500 33.094 147.220.174 60.566.204] 111.433.419 468.648.101
Patrimonio al final del periodo 396.356.291.  1.908.266.494 S519.175.388.  96.090.242° 2566307 617.831.938 302.057.563] 219.215.541 3.443.727.827

Las notas N° 1 a N° 41 forman parte integral de los presentes Estados Financieros.

Jaime Munita Valdivieso Hector A. Pachén Ramirez Gabriel Jaime Lopez
Presidente Contfador Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 50734-T Tarjeta Profesional 12838-T

(Ver mi dictamen adjunto)

INFORME DE GESTION 2015
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I ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

BANCO CORPBANCA COLOMBIA SA.
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras en Pesos Colombianos — MCOP$)

Estado de flujos de efectivo, método indirecto

NOTA Estado de flujos de efective 31 de Diciembre | 31 de Diciembre
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion de 2015 de 2014
24 |Ganancia (pérdida) 319.241.495 219.215.541
Ajustes para conciliar la ganancia (pérdida) - -
10 |Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 143.569.316 117.436.564
Ajustes por costos financieros (999.536.526) | (1.020.469.175)
Ajustes por disminuciones (incrementos) en la cartera de créditos y operaciones de leasing financiero (2.196.604.419)| (11.698.912.698)
Ajustes por la disminucion (incremento) de cuentas por cobrar de origen comercial (108.587.506) (249.464.523)
Ajustes por el incremento (disminucion) de cuentas por pagar de origen comercial 28.345.271 96.656.742
Ajustes por el incremento (disminucion) en depodsitos y exigibilidades 3.686.470.090 10.982.729.169
Ajustes por incrementos (disminuciones) en olras cuentas por pagar derivadas de las aclividades de operacion (970.321.712) 2.834.279.971
29 |Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion 79.842.487 89.548.277
30 |Ajustes por delerioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de v alor) reconocidas en el resultado del pericdo 66.546.129 59.915.038
28 |Ajustes por deterioro de valor (provisiones) de la cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 457.464.076 341.828.104
Ajustes por provisiones 3.005.306 6.193.497
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda extranjera no realizadas (80.136.531) (220.587.586)
Ajustes por pérdidas (ganancias) del valor razonable (433.018.923) (122.839.305)
34 |Ajustes por ganancias no distribuidas por aplicacion del método de parlicipacion (41.667.224) (53.837.296)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (110.518.582) 1.126.921.190
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposicion de aclivos no corrientas 3.741.151 (28.377.185)
Otros ajustes para conciliar la ganancia (pérdida) (34.748.137) (46.626.307)
Total ajustes para conciliar la ganancia (pérdida) (422.821.286) 2.322.069.069
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (103.579.791) 2.541.284.610
Intereses pagados 791.324.258 631.922.893
Intereses recibidos 2.015.621.515 1.796.477.577
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 203.038.415 81.762.568
Otras entradas (salidas) de efectivo 35.570.292 942.455.399
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 953.249.343 4.566.532.125
Orros pagos para adquirir patrimonio o instr s de deuda de otras entidades 718.519.453 1.865.218.256
13 |Importes procedentas de la venta de propiedades, planta y equipo (Incluy e la operacion de Leasing) 1.489.827.590 1.720.496.997
13 |Compras de propiedades, planta y equipo 1.561.427.848 2.102.166.895
15 |Compras de aclivos intangibles 112.987.817 44.094.824
Compras de ofros activos a largo plazo 25.250.085 5.301.488
Pagos derivados de contratos de fuluro, a ¥rmino, de opciones y de permuta financiera (swaps) 20.655.115 446.869.687
26 |Dividendos recibidos 4.141.279 15.992.107
Intereses pagados 227.102.056 148.971.098
Intereses recibidos 39.520.377 37.097.060
Otras entradas (salidas) de efectivo (47.924.498) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (1.180.377.626)| (2.839.036.084)
Intereses pagados 37.179.052 32.211.47M
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién (37.179.052) (32.211.471)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la (264.307.335) 1.695.264.571
tasa de cambio
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (264.307.335) 1.695.284.571
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 2.253.469.587 558.185.016
5 Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pericdo 1.989.162.252 2.253.469.587

Las notas N° 1 a N° 41 forman parte infegral de
los presentes Estados Financieros.

Jaime Munita Valdivieso
Presidente

Hector A. Pachén Ramirez
Contador
Tarjeta Profesional 50734-T

Gabriel Jaime Lopez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 12838-T
(Ver mi dictamen adjunto)




NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS INDIVIDUALES

El Parque Tayrona, cerca a Santa Marta,

es una de las reservas naturales mdés

importantes del pafs. En esta ciudad,

ademds de los servicios de oficinas,

CorpBanca ofrece las facilidades que

prestan los cajeros e|$rrénicos. ----------
L
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NOTA 1.
INFORMACION GENERAL Y PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES
UTILIZADOS

Informacién General — Antecedentes de Banco CorpBanca S.A.

Banco CorpBanca Colombia S.A. (Ex — Banco Santander Colombia S.A). Es una sociedad anénima de
cardcter privado, constituida mediante escritura ptblica N°721 del 5 de octubre de 1912, organizada
bajo las leyes de la Republica de Colombia y fiscalizada por la Superintendencia Financiera del
mencionado pafs (SFC). Esta sociedad (referidos mas adelante como “Banco” o “CorpBanca Colombia”)
tiene como objeto social la captacién de recursos en cuenta corriente, asi como la captacién de otros
depdsitos a la vista y a término, con el fin principal de realizar operaciones activas de crédito. Ademds
podrd ejecutar los actos y realizar todas las inversiones que legalmente les estén autorizadas a los
establecimientos bancarios.

A mediados de 2012, CorpBanca Colombia fue adquirida por CorpBanca Chile' (que actualmente
posee un 66,28% de participacién en su patrimonio). A principios de agosto de 2013, el Banco también
adquirié las operaciones de Helm Bank en Colombia, Panamd e Islas Cayman. Mediante escritura
publica No. 1846 del 6 de agosto de 2013, se autorizé la compilacion completa de los estatutos sociales,
en los cuales se aprobé una reforma integral de los estatutos sociales del Banco CorpBanca S.A. con el
fin de ajustar la estructura de Gobierno, de los mismos por virtud de la adquisicién del Banco Helm Bank
SA.y sus filiales luego de haber obtenido las autorizaciones colombianas y extranjeras pertinentes?

El domicilio principal del Banco es la ciudad de Bogotd, D.C., Repiblica de Colombia y su pagina Web
es www.bancoCorpBanca.com.co.

Los Estados Financieros, correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015y 2014 y
los saldos de apertura al 1 de enero de 2014 fueron aprobados por la Junta Directiva el 29 de Enero

de 2016.

CorpBanca Colombia y Filiales®.

El historial de las Filiales y/o sucursales en Colombia y en el exterior se resumen a continuacién:

1 CorpBanca Chile es una sociedad anénima organizada baijo las leyes de la Repiblica de Chile y fiscalizada por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras (SBIF). Desde 2004 estd sujeto a la supervision de la Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de
Norteamérica (“SEC”), en consideracién a que el Banco se encuentra registrado en la Bolsa de New York (New York Stock Exchange (“NYSE”)), a través
de un programa de American Depository Receipt (ADR’).

2 CorpBanca Colombia se fusioné con Helm Bank SA el 1 de Junio de 2014, tomando el control del Banco y sus filiales, luego del acuerdo suscrito, en
el cual se estipulé la adquisicién de hasta el 100% de las acciones de Helm Bank y todas sus controladas, adicionalmente esta operacién involucré la
adquisicién directa por parte de CorpBanca (Chile) del 80% de la propiedad de Helm Corredor de Seguros S.A. Se formaliza la fusién como sigue:
CorpBanca Colombia S.A. en calidad de sociedad absorbente y Helm Bank S.A,, en calidad de sociedad absorbida. Como consecuencia esta Gltima

sociedad se disuelve sin liquidarse y todos sus bienes, derechos y obligaciones se trasladan de pleno derecho a la sociedad absorbente.

3 Se presenta esta informacién como informativa y complementaria al conocimiento de la malla societaria de la entidad.
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Matriz y Filiales en Colombia

Banco CorpBanca Colombia. Sociedad Matriz de un diverso grupo de entidades dependientes, las
cuales se dedican a diferentes actividades. Consecuentemente, CorpBanca Colombia estd obligado a
elaborar Estados Financieros Consolidados que integren a sus filiales y que incluyen ademds, inversiones
en entidades de apoyo al giro, entre ofras. A continuacién se presenta una descripcion del mercado
nacional y extranjero abarcado.

CorpBanca Investment Trust Colombia S.A. Sociedad fiduciaria (filial desde Junio de 2012, participando
en un 94,5009%), cuyo obijetivo social es la celebracién de actos, contratos y operaciones, desarrollando
principalmente actividades a través de fideicomisos de inversién, administracién, garantia e inmobiliarios.
(En febrero de 2013, CorpBanca Chile ingresé a la propiedad directa de esta compafiia con una
participacién de 5,499%).

CorpBanca Investment Valores S.A. Comisionista de Bolsa (filial desde septiembre de 1997, con una
participacién del 94,94%), la cual ejerce actividades de banca de inversién y casa de bolsa S.A., con
domicilio principal en Bogotd. En septiembre de 2014, se materializé la fusién de esta entidad (en calidad
de absorbente) y Helm Comisionista de Bolsa S.A. (en calidad de absorbida), guedando con el nombre
de esta Gltima pero con identificacién fributaria de la absorbente.

Helm Fiduciaria S.A. Es una sociedad anénima de servicios financieros cuyo objeto social consiste en la
realizacién de negocios fiduciarios que le sean encomendados y en general realizar o ejecutar todas las
operaciones legalmente permitidas a las sociedades fiduciarias con sujecién a los requisitos, restricciones
y limitaciones impuestas por las leyes de la Republica de Colombia.

Estas instituciones son supervisadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Filiales en Panama

Helm Bank S.A. (Panamd). Esté organizado segun las leyes de la Republica de Panamd y funciona desde
el 15 de abril de 1998 en esa localidad con licencia internacional, otorgada por la Superintendencia de
Bancos mediante Resolucién 2297 del 17 de octubre de 1997, que le permite efectuar indistinftamente
negocios de banca en el exterior.

Helm Casa de Valores (Panamd). Entidad destinada a ejecutar operaciones como las siguientes:

a. Operar en los mercados bursdtiles y extrabursdtiles; adquirir o enajenar valores o dineros, por
cuenta propia o de terceros para invertirlos en instrumentos del mercado de valores.

b. Administrar portafolio de valores o dineros de terceros para invertirlos en instrumentos del
mercado valores.

c. Dar servicio de informacién y asesoria en materia de intermediacion de valores, finanzas y valores,
estructuracién de portafolio de valores, adquisiciones, fusiones, escisiones y otras operaciones en
el mercado de valores, promover fuentes de financiamiento, para personas naturales, juridicas y
estatales.

d. Ulevar a cabo en general todas aquellas actividades que le son permitidas a las Casas de
Valores.

e. llevar a cabo todos los negocios de una compadia inversionista.

Estas instituciones son fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos de Panamé.
PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES Y OTROS

a) Periodo Contable
Los Estados Financieros cubren los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014, y los saldos
de apertura al 1 de enero de 2014 respectivamente.

b) Bases de preparacién de los Estados Financieros

En Colombia, mediante la ley 1314 de 2009 se ordend la convergencia hacia los estédndares
infernacionales de mayor aceptaciéon a nivel mundial en materia de contabilidad, divulgaciéon de
informacién financiera y aseguramiento de la informacion.

Asi mismo, los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio, Industria y Turismo, observando
las instrucciones de esta Ley expidieron el Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios, mediante el cual
se reglamenté la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el IASB, para los preparadores de informacién financiera que conforman el Grupo 1 (caso del
Banco). Disposiciones que también fueron acogidas en la Resolucién 743 de 2013 y sus modificatorias
y/o complementos por parte de la Contaduria General de la Nacién.

El mencionado Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios y la Resolucion 743 de 2013y sus modificatorias
y/o complementos, disponen que la contabilidad de las entidades del Grupo 1 bajo NIIF se debe llevar,
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para todos los efectos, a partir del 1 de enero de 2015 de acuerdo con el nuevo marco técnico normativo.

Para la preparacién de los estados financieros separados o individuales, los establecimientos bancarios,
las entidades aseguradoras, los fondos de garantias, las entidades financieras con regimenes especiales
y el Banco de la Repuiblica aplicaran el marco normativo dispuesto en el anexo del Decreto Nacional
2784 de 20124 y demds Decretos que lo modifiquen, deroguen o sustituyan, salvo en los siguientes
aspectos:

a. Eltratamiento de la cartera de crédito y su deterioro, y la clasificacién y valoracién de las inversiones
en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién” y la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 9 “Instrumentos Financieros”
contenidas en dicho anexo.

b. El tratamiento de las reservas técnicas catastréficas para el ramo de terremoto, las reservas de
desviacién de siniestralidad y la reserva de insuficiencia de activos en la NIIF 4 “Coniratos de
Seguro” contenida en dicho anexo.

En atencién a las salvedades descritas anteriormente, la Superintendencia Financiera de Colombia
definird las normas técnicas especiales, inferpretaciones y gufas en materia de contabilidad y de
informacién financiera, en relacién con las salvedades presentadas, asi como el procedimiento a
seguir e instrucciones que se requieran para efectos del régimen prudencial, siendo en la actualidad
principalmente los siguientes:

*  Entemas relativos a la Gestién del Riesgo Crediticio, se tomardn en cuenta los pardmetros establecidos
en el Capiftulo Il de la Circular Bésica Contable y Financiera 100 de 1995 como sus modificaciones
aplicables, emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Se expondrd mayor detalle
en la préctica contable letra i).

e Entemas relativos a la Clasificacién, Valoracién y Contabilizacién de Inversiones, se tomardn en cuenta
los pardmetros establecidos en el Capftulo | de la Circular Bésica Contable y Financiera 100 de
1995 como sus modificaciones aplicables, emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
Se expondrd mayor detalle en la practica contable letra ¢).

*  Entemas relativos a la Adecuada Administracién De Los Bienes Recibidos En Dacién En Pago, se tomardn
en cuenta los pardmetros establecidos en el Capitulo Il de la Circular Bésica Contable y Financiera
100 de 1995 como sus modificaciones aplicables, emitidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Se expondrd mayor detalle en la préctica contable ff).

4 A las empresas obligadas a presentar estados financieros consolidados (caso del Banco), les aplicard el marco normativo establecido en el
anexo del Decrefo Nacional 2784 de 2012 y demds Decretos que lo modifiquen, deroguen o sustituyan. Para la confeccién de los citados Estados
Financieros Consolidados de CorpBanca Colombia, estos han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(en adelante NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al 31 de diciembre
de 2012, en el caso que sean aplicables.
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*  Entemas relativos al Impuesto a la Riqueza, se tomardn en cuenta los pardmetros establecidos en
Lley N°1739 (23.12.2014) Capftulo | “Impuesto a la riqueza”, articulo 10, registrando su impacto
contra reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio.

Por consiguiente, los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a los criterios
confables antes descritos y en todo aquello que no sea tratado por ellos ni se contraponga con
dichas instrucciones, deben cefiirse a los estédndares internacionales de contabilidad e informacién
financiera (NIC/NIIF) acordados por el International Accounting Standards Board (|ASB). En este sentido
complementario la NIC 27 “Estados Financieros Separados”, indica en forma principal lo siguiente:

*  los estados financieros separados se elaborardn de acuerdo con todas las NIIF aplicables, excepto
por lo previsto en el parrafo siguiente®.

+  Cuando una enfidad elabore estados financieros separados, contabilizard las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas®:

i. al costo;

ii. de acuerdo conla NIIF9; 0

iii. utilizando el método de la participacién tal como se describe en la NIC 28 “Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjunios”.

La entidad aplicard el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversién. Las inversiones
contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacién se contabilizardn de acuerdo con
la NIIF 5 “Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas” en aquellos
casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta o para distribucién (o se incluyan
en un grupo de activos para su disposicién que se clasifique como mantenido para la venta o para
distribucién). En estas circunstancias, no se modificard la medicién de las inversiones contabilizadas
de acuerdo con la NIIF 9.

Los Estados Financieros Oficiales del Banco por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015,
aprobados en sesién de Junta Directiva de fecha 29 de Enero de 2016y presentados a la Superintendencia
Financiera de Colombia, fueron preparados de acuerdo a las normas de contabilidad aplicadas y
la clasificacién y consolidacién de acuerdo con lo establecido por la Superintendencia Financiera de
Colombia, y en lo no previsto en ellas, con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Colombia, de conformidad con el Decreto 2649 de 1993 y 2650 de 1993 y normatividad contable
vigente a esa fecha’.

5 El Banco evalué esta situacién y aplicard las NIIF pertinentes, solamente en el caso, que no se confrapongan con las disposiciones establecidas por
el Gobierno Colombiano y la Superintendencia Financiera de Colombia.

6 El Banco evalué esta situacién, y no posee inversiones de este fipo que no hayan sido tratadas completamente por el Capitulo | de la
Superintendencia Financiera de Colombia, antes citado.

7 las citadas normas contables se denominarén Principios Contables Generalmente Aceptados en Colombia “PCGA Colombianos”. Los PCGA
Colombianos difieren en cierfos aspectos de las NIIF. En la preparacién de los Estados Financieros Separados bajo NIIF la Administracién ha utilizado
su mejor saber y entender respecto de las normas, sus interpretaciones y las circunstancias actuales.
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La fecha de transicién de CorpBanca Colombia es el 1 de enero de 2014. El Banco ha preparado
su Estado de Situacién Financiera de apertura bajo estas normas a dicha fecha. Consecuentemente,
la fecha de adopcién de las nuevas normas por parte del Banco es el 1 de enero de 2015. Para la
preparacién de los saldos de apertura al 1 de enero de 2014, la Compaiia ha aplicado los requerimientos
establecidos por el Gobierno en Colombia y la Superintendencia Financiera de Colombia, ademds de
NIIF 1 “Adopcién por Primera vez" de las NIIF, tal como se describe en Nota 2 “Cambios Confables — Base
de fransicién a los nuevos criferios contables”. En la citada nota, se presenta una conciliacién entre los
saldos del Estado de Situacién Financiera al inicio y cierre del ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2014 y los correspondientes estados de resultados generados en dicho ejercicio y que, por tanto
figuraron en los estados financieros del Banco correspondientes al ejercicio 2014, por lo cudl, las cifras
incluidas en los Estados Financieros adjuntos para el afio 2014, difieren de las cifras reportadas en el
ejercicio anterior.

Los Estados Financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos partidas, las
cuales son medidos al valor razonable.

La preparacién de los presentes Estados Financieros requiere el uso de estimaciones y supuestos criticos
que afectan los montos reportados de cierfos activos y pasivos, asi como tfambién cierfos ingresos y
gastos. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sociedad. En la préctica contable ee) “Uso de estimaciones y juicios” se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los Estados Financieros.

Las notas a los Estados Financieros contienen informacién adicional a la presentada en los Estados
de Situacién Financiera, en los Estados de Resultados del Perfodo, Estados de Resultados Integrales
del Perfodo, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y en Estados de Flujo de Efectivo. En ellas se
suministran descripciones narrativas o desagregacién de tales estados en forma clara, relevante, fiable
y comparable.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros:

c) Inversiones

Las entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, que
hacen parte del grupo 1 (caso del Banco), de acuerdo con lo establecido en el articulo 1° del Decreto
2784 de 2012 y demds Decretos que lo modifiquen, deroguen o sustituyan, asf como los destinatarios de
la Resolucion 743 de 2013y sus modificaciones, expedida por la Contaduria General de la Nacién, estén
obligadas a clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores de deuda, valores participativos,
inversiones en titulos valores y demds derechos de contenido econémico considerados como instrumentos
financieros, que conforman los portafolios propios de las entidades, los fondos de inversién colectiva y




CORPBANCA @&

los portafolios de los recursos administrados a nombre de terceros, asi como las inversiones en bienes
inmuebles, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo I-1 Clasificacién, Valoracién Y Contabilizacién De
Inversiones Para Estados Financieros Individuales O Separados. A continuacién se presentan los principales
aspectos contables de las inversiones:

1. Clasificacién de las Inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la entidad.
Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decisién estratégica adoptada por la Junta
Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollard su
objeto social.

Las inversiones podrén ser clasificadas en: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta.

1.1 Inversiones negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversién
que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto
plazo del precio. Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:

a. La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por los fondos de inversién colectiva.

b. La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los fondos de
pensiones obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales administradas por entidades del
régimen de prima media y patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propésito sea
administrar recursos de la seguridad social, tales como los que se constituyen en cumplimiento de
lo dispuesto en el Decreto 810 de 1998 vy las Leyes 549 y 550 de 1999, o demds normas que las
sustituyan modifiquen o subroguen.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario en los portafolios de
los literales a) y b) antes mencionados, asf como las que establezca el contratante o fideicomitente en los
patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propésito sea administrar recursos pensionales de la
seguridad social, podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

1.2 Inversiones para mantener hasta el vencimiento

Se clasifican como inversiones para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos y, en general,
cualquier tipo de inversion respecto de la cual el inversionista tiene el propésito y la capacidad legal,
contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o
redencién. El propésito de mantener la inversién corresponde a la intencién positiva e inequivoca de no
enajenar el fitulo o valor.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones del mercado
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monetario (operaciones de reporto o repo, simultdneas o de transferencia temporal de valores), salvo
que se frate de las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que
la contraparte de la operacién sea el Banco de la Repuiblica, la Direccién General de Crédito Publico
y del Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Sin
perjuicio de lo anterior, los valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento
podrdn ser entregados como garantias en una cdmara de riesgo central de contraparte con el fin de
respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su compensacién y liquidacion,
y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

1.3 Inversiones disponibles para la venta
Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversién, que
no se clasifiquen como inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podrén ser entregados como
garantias en una cdmara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las
operaciones aceptadas por ésta para su compensacién y liquidacién. Ast mismo, con estas inversiones se
podrdn realizar operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo (repo), simultdneas
o de transferencia femporal de valores) y entregar en garantia de estfe tipo de operaciones.

1.3.1 Excedentes sobre inversiones obligatorias permanentes en valores participativos

Las inversiones que las entidades hayan adquirido en exceso sobre las inversiones obligatorias sefialadas
en el numeral 1.3.1 y que opten por clasificarlas como disponibles para la venta deberdn medirse a valor
razonable, de acuerdo con el numeral 4.2.2 de la presente practica y podran reclasificarse de acuerdo
con las reglas previstas en el numeral 2.2 de la presente préctica.

1.4 Adopcién de la clasificacion de las inversiones

La decisién de clasificar una inversién en cualquiera de las tres (3) categorias sefialadas en los numerales
1.1, 1.2 y 1.3, debe ser adoptada por la entidad en el momento de la adquisicién o compra de estas
inversiones.

En todos los casos, la clasificacion debe ser adoptada por la instancia interna con atribuciones para ello
y tiene que consultar el modelo de negocio de la entidad.

Se debe documentar y mantener a disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia, los
estudios, evaluaciones, andlisis y, en general, foda la informacién que se haya tenido en cuenta o a rafz
de la cual se hubiere adoptado la decisién de clasificar un ttulo o valor como inversiones para mantener
hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

2. Reclasificacién de las Inversiones
Las entidades vigiladas pueden reclasificar sus inversiones Unicamente de conformidad con las siguientes
disposiciones:
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2.1 Redlasificacion de las inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables a. Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento se reclasifiquen a inversiones

Hay lugar a reclasificar una inversién de la categoria de inversiones para mantener hasta el vencimiento
a la categoria de inversiones negociables, cuando ocurra alguna de las siguientes circunstancias:

a. Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus
vinculadas.

b. Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversién.

c. Procesos de fusién o reorganizacion institucional que conlleven la reclasificacion o la realizacion
de la inversion, con el propésito de mantener la posicién previa de riesgo de tasas de inferés o
de ajustarse a la politica de riesgo crediticio, previamente establecida por la entidad resultante.

d. En los demds casos en que la Superintendencia Financiera de Colombia haya oforgado su
autorizacién previa y expresa.

2.2 Reclasificacién de las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para
mantener hasta el vencimiento

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones disponibles para la venta a
cualquiera de las ofras dos categorias descritas anteriormente, cuando:

a. Se redefina la composicién de las actividades significativas del negocio, derivada de circunstancias
tales como, variaciones en el ciclo econémico o del nicho de mercado en el cual estd actuando
la entidad vigilada o en su apetito de riesgo.

b. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestién de las inversiones que el modelo de negocio
haya definido previamente.

c. Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique igualmente
la decisién de enajenar la inversién en el corto plazo a partir de esa fecha, o

d. Se presente alguna de las circunstancias previstas en el numeral 2.1 de la presente prdactica.
Las entidades que reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en los literales a y b del presente
numeral deberdn informar este hecho por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro
de los diez (10) dias hdbiles siguientes a la fecha de la reclasificacién, con destino a la Delegatura

Institucional correspondiente.

2.3 Disposiciones aplicables a la reclasificacién de inversiones
En materia de reclasificacién de inversiones se deberdn observar las siguientes reglas:
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negociables, se deben observar las normas sobre valoracién y contabilizacién de estas dltimas.
En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se deben reconocer como ingresos o
egresos el dia de la reclasificacion.

. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables,

el resultado de la reclasificacién de inversiones deberd reconocerse y mantenerse en el “Otro
Resultado Integral (ORI como ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la
venta de la correspondiente inversion.

c. Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener

hasta el vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracién y contabilizacién de estas
dltimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas
en el ORI, se deben cancelar contra el valor registrado de la inversién, foda vez que el efecto
del valor razonable ya no se realizard, dada la decisién de reclasificacién a la categoria de
mantener hasta el vencimiento. De esta manera la inversién deberd quedar registrada como
si siempre hubiese estado clasificada en la categoria para mantener hasta el vencimiento. Asf
mismo, a partir de esa fecha la inversién se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa
Inferna de Retorno del dia anterior a la reclasificacién, y siguiendo las instrucciones del numeral
4.1.2 de la presente practica.

. Cuando la Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional del Ministerio de

Hacienda y Crédito Piblico realice operaciones de manejo de deuda u operaciones transitorias
de liquidez sobre valores de deuda publica, las entidades sometidas a inspeccién y vigilancia de
la Superintendencia Financiera de Colombia podrén reclasificar dichos valores de las categorias
“inversiones disponibles para la venta” o “inversiones para mantener hasta el vencimiento” a
la categoria “inversiones negociables”. En todo caso, sélo se podrdn reclasificar valores en
aquellas operaciones realizadas con el cumplimiento de los supuestos y condiciones previstos en
el presente literal, por el monto efectivamente negociado.

Las enfidades sometidas a inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia
que reclasifiquen inversiones con base en lo dispuesto en este literal deberdn informar este hecho
por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los diez (10) dias hdbiles
siguientes a la fecha de la reclasificacién. Dicho informe deberd contener, como minimo:

i. El monto y las condiciones de la oferta inicial de la entidad vigilada;
ii. El monto negociado;
iii. Impacto en los estados financieros.

e. Hay lugar a reclasificar los titulos hipotecarios regulados por la Ley 546 de 1999, de las categorias

PR o P Ly
inversiones disponibles para la venta” o “inversiones para mantener hasta el vencimiento” a la
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categoria de “inversiones negociables”, cuando la reclasificacion tenga por objeto exclusivo la
vinculacién de dichos fitulos hipotecarios a procesos de retitularizacién, en los términos definidos
por el numeral 3 del articulo 3 del Decreto 1719 de 2001 o demds normas que  las sustituyan,
modifiquen o subroguen.

f. En el evento que el emisor de un titulo o valor vaya a efectuar una redencién anticipada, en
cumplimiento de las condiciones de la emisién, no serd necesario realizar reclasificacion alguna.

g. En cualquier tiempo, la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la vigilada la
reclasificacién de una inversién, cuando quiera que ésta no cumpla con las caracteristicas propias
de la clase en la que fue clasificada, no se hayan cumplido los requisitos o criterios definidos
en la presente norma, o la reclasificacién sea requerida para lograr una mejor revelacién de la
situacion financiera de la entidad vigilado.

h. Las entidades vigiladas deberan demostrar la justificacion técnica de la reclasificacién realizada
y deberan documentary mantener a disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia,
los estudios, evaluaciones, andlisis y, en general, foda la informacién que se haya tenido en
cuenta o a raiz de la cual se hubiere adoptado la decisién de reclasificar una inversién.

3. Periodicidad de la valoracién y del registro contable de la misma

Lla valoracién de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que en el capitulo de la
Superintendencia Financiera de Colombia base de esta politica contable o en ofras disposiciones se
indique una frecuencia diferente. Asi mismo, los registros contables necesarios para el reconocimiento de
la valoracién de las inversiones se deben efectuar con la misma frecuencia prevista para la valoracién.

Las inversiones de los fondos mutuos de inversién y de los fideicomisos administrados por sociedades
fiduciarias distintos de los patrimonios auténomos o de los encargos fiduciarios constituidos para
administrar recursos pensionales de la seguridad social se deben valorar por lo menos en forma mensual
y sus resultados deben ser registrados con la misma frecuencia. No obstante, si los plazos de rendicion
de cuentas son menores u otras disposiciones contemplen una periodicidad diferente y especifica, se
deben acoger a éstos.

4. Valoracién
Las inversiones descritas anteriormente se deberdn valorar con sujecién a las siguientes disposiciones.

4.1 Valores de deuda
Los valores de deuda se deberdn valorar teniendo en cuenta la clasificacién prevista en el numeral 3
del presente Capitulo, asf:

4.1.1 Valores de deuda negociables o disponibles para la venta
Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles para
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la venta se deberdn valorar de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de precios para
valoracién designado como oficial para el segmento correspondiente, de acuerdo con las instrucciones
establecidas en la Circular Bésica Juridica, teniendo en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta, representadas en valores

o tftulos de deuda, se deberdn valorar con base en el precio determinado por el proveedor de
precios de valoracion utilizando la siguiente férmula:

VR = VN *PS

Dénde:
VR :  Valor razonable.
VN :  Valor nominal.
PS :  Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracién.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracién, valor razonable
determinado de acuerdo con el literal a. anterior, se deberd efectuar la valoracién en forma
exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno. El valor razonable de la respectiva inversién
se debe estimar o aproximar mediante el cdlculo de la sumatoria del valor presente de los flujos
futuros por concepto de rendimientos y capital, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

(i) Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital. Los flujos
futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera recibir por los
conceptos de capital y rendimientos pactados en cada fitulo.

La determinaciéon de los rendimientos se efectuard conforme a las siguientes reglas:

1. Valores de deuda a tasa fija. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que resulten
de aplicar al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo, o los pagos especificos
contractualmente establecidos, segun el caso.

2. Valores de deuda a tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de pago son los que
resulten de aplicar al principal el valor del indice o indicador variable pactado, incrementado o
disminuido en los puntos porcentuales fijos establecidos en las condiciones faciales del respectivo
valor, cuando sea del caso.

* Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del valor del
indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, éste se debe utilizar para el célculo del
flujo préximo, y para los flujos posteriores, se deberd utilizar el valor del indicador vigente a la
fecha de valoracién.
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* Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del valor del
indicador de la fecha de vencimiento del perfodo a remunerar, se deberd utilizar para el célculo
de todos los flujos el valor del indicador vigente a la fecha de valoracién.

* Para los titulos indexados al IPC, tales como los TES Clase B a tasa variable, los flujos futuros de
fondos se determinaran utilizando la variacién anual del IPC conocida al dia de la valoracién y
el porcentaje contractual acordado, de acuerdo con la siguiente férmula:

Rendimiento anual en pesos = VN * [ (( 1 + Variacién anual IPC)* (1 4+ PCA))- 1]

Dénde:
VN :  Valor nominal del titulo.
Variacién anual IPC = Ultima variacion certificada por el DANE.
PCA : Porcentaje Contractual Acordado, es el componente de

rendimiento real anual que reconoce el titulo.

3. Valores con opcién de prepago. Los rendimientos y las fechas de pago, para efectos de
valoracién, serdn los que resulten de proyectar los flujos futuros del valor, de conformidad con las
metodologias determinadas en el prospecto de emision.

(i) Determinacién de la tasa interna de retorno. Las inversiones se deben valorar en forma
exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada con sujecién a lo previsto en el
numeral 4.1.2 de la presente prdctica contable, en cuyo caso el valor por el cual se encuentra
registrada la inversién se debe tomar como valor de compra y feniendo en cuenta el ftem (i)
anterior del 4.1.1. Este procedimiento se debe mantener hasta tanto el valor pueda ser valorado
con sujecién al literal a. del presente numeral.

4.1.2 Valores de deuda para mantener hasta el vencimiento

Los valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento, se deberdn valorar en
forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de la compra, sobre
la base de un afio de 365 dias.

Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del valor del indicador de
la fecha de inicio del perfodo a remunerar, la Tasa Interna de Retorno se debe recalcular cada vez que
cambie el valor del indicador facial y cuando se presente vencimiento de cupén. En estos casos, el valor
presente a la fecha de recalculo, excluidos los rendimientos exigibles pendientes de recaudo, se debe
tomar como el valor de compra.

Cuando en las condiciones de la emisién se hubiere establecido el empleo del valor del indicador de la
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fecha de vencimiento del perfodo a remunerar, la Tasa Inferna de Retorno se debe recalcular cada vez
que el valor del indicador facial cambie.

En el caso de los valores que incorporen opcién de prepago la Tasa Interna de Retorno se debe recalcular
cada vez que cambien los flujos futuros y las fechas de pago para efecto de valoracién, de conformidad
con lo dispuesto en el numeral 3, frem (i), literal b. del numeral 6.1.1, del presente capftulo. En estos casos
el valor presente a la fecha de recalculo de los flujos futuros se debe tomar como valor de compra.

4.1.3 Casos especiales
a. Bonos pensionales
Para efectos de la valoracién de los bonos pensionales clasificados para mantener hasta el
vencimiento, las entidades vigiladas deberdn seguir el siguiente procedimiento:

i. Se debe actualizary capitalizar el bono desde la fecha de emisién hasta la fecha de valoracién.

ii. El valor del bono actualizado y capitalizado a la fecha de valoracién, se deberd capitalizar
por el perfodo comprendido entre la fecha de valoracién y la de redencién del mismo, con base
en la tasa real del fitulo.

iii. El valor razonable es el que resulte de descontar los flujos en forma exponencial a partir de

la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de la compra, sobre la base de un afio de
365 dias.

Para efectos de la actualizacién y capitalizacién se debe seguir el procedimiento establecido
por la oficina de Bonos Pensionales del Ministerio de Hacienda y Crédito Péblico, o quien haga
sus veces.

Para efectos de la valoracion de los bonos pensionales clasificados como negociables o
disponibles para la venta, las entidades deberan utilizar el precio determinado por el proveedor
de precios para valoracién designado como oficial para el segmento correspondiente.

b. Titulos o valores denominados o emitidos en moneda extranjera, en unidades de valor real UVR
u ofras unidades.

En primera instancia se deberd determinar el valor razonable del respectivo fitulo o valor en su
moneda o unidad de denominacién, utilizando el procedimiento establecido en los numerales
4.1.1 y 4.1.2 anterior, segin corresponda.

Sin embargo, para el caso de los titulos negociados o emitidos en el extranjero, cuando el
proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente no cuente
con una metodologia de valoracién para estas inversiones, las entidades podran utilizar como
fuente alterna de informacién, el precio sucio bid publicado por una plataforma de suministro de
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informacién a las 16:00 horas, hora oficial colombiana.

En el caso en que la plataforma de suministro de informacién publique Gnicamente precio limpio
a las 16:00 horas, hora oficial colombiana, se deberd calcular el precio sucio, empleando la
siguiente férmula:

PS =PL +(IC)

— *R*
IC=C |:B:| VN

Dénde:
IC : Inferés causado.
C : Tosa del cupédn de interés.
D : N°de dias desde la Gltima fecha de pago de cupén, sobre la base
de un afio de 365 dias.
B :  Numero de dias al afio segin la base de célculo del titulo.
VN :  Valor nominal.

PL : Precio limpio bid del valor.

PS : Precio sucio del valor.

Si el titulo o valor se encuentra denominado en una moneda distinta del délar de los Estados
Unidos de Norteamérica, el valor determinado de conformidad con el inciso anterior se convierte
a dicha moneda con base en las tasas de conversién de divisas publicadas al dia de valoracién
en la pagina web del Banco Central Europeo (BCE), con seis (6) decimales, aproximado el dltimo
por el sistema de redondeo. Cuando la tasa de conversién de la divisa no se encuentre en la
pdagina web del Banco Central Europeo, se deberd tomar la tasa de conversién frente al délar de
los Estados Unidos de Norteamérica publicada por el Banco Central del respectivo pas.

El valor obtenido de conformidad con lo dispuesto en el inciso anterior deberd multiplicarse por
la tasa representativa del mercado (TRM) calculada al dia de la valoracién y cerfificada por la
Superintendencia Financiera de Colombia o por el valor de la unidad vigente para el mismo dia,
segun sea el caso.

4.2 Valores participativos

Las inversiones en fitulos y/o valores participativos se deberan valorar, teniendo en cuenta las siguientes
instrucciones:
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4.2.1 Inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y participaciones en negocios conjuntos

De acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de 1995, las inversiones en subordinadas deben valorarse
de tal manera que en los libros de la matriz o controlante se reconozcan por el método de participacién
patrimonial, en los estados financieros separados.

En los casos en los cuales las normas del Cédigo de Comercio o demds disposiciones legales no
prevean el fratamiento contable de las inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y participaciones
en negocios conjuntos, deberan cumplir con lo establecido en la NIC 27, NIC 28 y NIIF 11 “Acuerdos
Conjuntos”, entre otras, segun corresponda (ver polfticas contables d) y €) siguientes).

4.2.2 Valores participativos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE)

Los valores participativos inscritos en el RNVE vy listados en la bolsa de valores de Colombia, distintos
a los referidos en el numeral 4.2.1 del presente capitulo, se deberan valorar de acuerdo con el precio
determinado por los proveedores de precios de valoracién autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia, utilizando la siguiente férmula:

VR=Q*P

Dénde:
VR :  Valor Razonable.
Q : Cantidad de valores participativos.

P : Precio determinado por el de proveedor de precios de valoracién.

Las participaciones en fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado, fondos de cobertura,
fondos mutuos, entre ofros, y los valores emitidos en desarrollo de procesos de fitularizacion se deberdn
valorar teniendo en cuenta el valor de la unidad calculado por la sociedad administradora, al dia
inmediatamente anterior al de la fecha de valoracién.

No obstante, las participaciones en fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado, fondos de
cobertura, fondos bursdtiles, fondos mutuos, entre otros, que se encuentren listados en bolsas de valores
y que marquen precio en el mercado secundario, se deberdn valorar de acuerdo con lo establecido en
el inciso primero del presente numeral.

4.2.3 Valores participativos que cotizan Gnicamente en bolsas de valores del exterior
Estas inversiones, distintas a las referidas en el numeral 4.2.1 del presente capitulo, se deberdn valorar
por el siguiente procedimiento:

a. De acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracién
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia, utilizando la siguiente férmula:

VR=Q*P
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Dénde:
VR :  Valor Razonable.
Q : Cantidad de valores participativos.

P . Precio determinado por el de proveedor de precios de valoracién.

En caso que el precio determinado por el proveedor de precios se encuentre en una denominaciéon
diferente a pesos colombianos, deberd convertirse a moneda legal, empleando para el efecto el
procedimiento establecido en el literal b. de numeral 4.1.3 de la presente politica.

b. Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente
no suministre precios o insumos para la valoracién de estas inversiones, las entidades deberdn
utilizar el precio de cierre disponible en la bolsa donde se cotice el dia de la valoracién o, en
su defecto, el precio de cierre mds reciente reportado por ésta, durante los Gltimos cinco (5) dias
bursdtiles, incluido el dia de la valoracién. De no existir precio de cierre durante dicho perfodo, se
deberdn valorar por el promedio simple de los precios de cierre reportados durante los Gltimos
treinta (30) dias bursdtiles, incluido el dia de la valoracién.

En caso que los valores se negocien en mds de una bolsa de valores del exterior, se deberd
utilizar el (los) precio(s) de cierre del mercado de origen, para aplicar las instrucciones del inciso
anterior.

Por mercado de origen se entiende lo siguiente:

(i) Aquel en el cual se realizé la oferta publica de los valores, o

(i) En caso que los valores hayan sido ofrecidos publicamente y en forma simulténea en varios
mercados, se entenderd por mercado de origen aquel en el cual el emisor tenga su domicilio
principal, o

(iif) Si el domicilio principal del emisor no se encuentra en ninguno de tales mercados, el mercado
de origen serd aquel en el cual se transé el mayor volumen de los valores respectivos el dia
anterior al dia inicial de valoracién. Este serd el mercado de origen para efectos de la valoracién
de todos los valores de la misma especie que en adelante adquiera la entidad. No obstante,
bajo esta premisa el 31 de marzo y el 30 de septiembre de cada afo se deberd revisar cudl
es el mercado de origen del respectivo valor, atendiendo el criterio de mayor volumen. Dichas
revisiones deberdn estar sustentadas y a disposicion permanente de la Superintendencia
Financiera de Colombia, y deberdn informarse a esta, en un plazo no mayor a diez (10) dias
calendario después de realizadas, siempre que la respectiva revisién implique un cambio en el
mercado de origen utilizado para la valoracién.

El precio del valor se debe convertir a moneda legal, empleando para el efecto el procedimiento
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establecido en el literal b. de numeral 4.1.3 de la presente politica.

En los casos en que no se hayan presentado cotizaciones durante los Ultimos treinta (30) dfas
bursdtiles deberd valorarse por el Gltimo precio de cierre registrado en la bolsa correspondiente.

Las bolsas a que hace referencia el presente numeral, deberdn ser aquellas que sean miembros de la
Federacién Mundial de Bolsas de Valores (WFE por sus siglas en idioma inglés). En caso contrario, los
titulos o valores deberdn ser valorados de acuerdo con lo establecido en el numeral 4.2.4 anterior.

4.2.4 Valores participativos listados en sistemas de cotizacién de valores extranjeros autorizados en Colombia
Los valores participativos listados en sistemas de cotizaciéon de valores extranjeros autorizados en
Colombia por medio de sociedades comisionistas de bolsa de valores o mediante acuerdos o convenios
de integracién de bolsas de valores, distintos a los referidos en el numeral 4.2.1 de la presente politica,
se deberdn valorar por el precio que suministren los proveedores de precios de valoracién autorizados
por la Superintendencia Financiera de Colombia para estos efectos.

Cuando los valores participativos del exterior listados en los sistemas mencionados sean adquiridos en
un mercado distinto a éstos, se deberdn valorar de conformidad con la instruccién establecida en el
numeral 4.2.3 anterior.

4.2.5 Valores participativos no inscritos en bolsas de valores
Estas inversiones, distintas a las referidas en el numeral 4.2.1 anterior, se deberdn valorar por el siguiente
procedimiento:

(i) Por el precio que determine el proveedor de precios para valoracién designado como oficial
para el segmento correspondiente, utilizando la siguiente férmula:

VR=Q*P

Dénde:
VR :  Valor Razonable.
Q : Cantidad de valores participativos.

P : Precio determinado por el de proveedor de precios de valoracién.

(i) Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente
no cuente con una metodologia de valoracién para estas inversiones, las entidades deberdn
aumentar o disminuir el costo de adquisicién en el porcentaje de participacién que corresponda
al inversionista sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

Para el efecto, la variacién en el patrimonio del emisor se calculard con base en los estados
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financieros certificados con corte a 30 de junio y a 31 de diciembre de cada afio. Sin embargo,
cuando se conozcan estados financieros certificados mds recientes, los mismos se deberdn
utilizar para establecer la variacién en mencién. Las entidades tendrén un plazo maximo de tres
(3) meses, posteriores al corte de estados financieros, para realizar la debida actualizacién.

(i) Cuando se trate de inversiones en fitulos participativos diferentes a acciones, tales como
fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre otros, se deberan valorar
con la informacién suministrada por la respectiva sociedad administradora (valor de la unidad).

4.3 Inversiones en titulos valores y demds derechos de contenido econémico

Las entidades que, de acuerdo con su régimen legal, puedan realizar inversiones en fitulos valores y
demds derechos de contenido econémico, tendrdn que realizar la valoracién con una periodicidad
diaria durante los dias faltantes a la fecha de cumplimiento.

Salvo cuando el precio de valoraciéon pueda ser suministrado por el proveedor de precios designado
como oficial, el mismo, previo al ajuste que se sefiala més adelante, estard dado por el valor presente de
los flujos futuros segin la siguiente ecuacion:

VF, VF, VF,

PVi= (] +TIR)D:1/365 * (] +TIR)D2/365 +"'+(] +TIR)D:/365
Dénde:
PVt :  Precio de Valoracién, previo al ajuste, al momento t.
VFi . Valor del Flujo i.
TR : Tasalnterna de Retorno (constante) a la fecha de cumplimiento, calculada
en la fecha de adquisicién de la inversién a partir del precio de compra.
Di : Dias faltantes para el cumplimiento del flujo i con base en un afio de

365 dias.

Para el dia inicial (t0), el precio final de valoracién serd igual al precio de compra del activo valorado de
la siguiente formar:

Pt = PV - AV:

Dénde:
VR :  Precio final de valoracién, en balance, del ttulo valor o derecho para
el diat.
Q : Precio de valoracién del titulo valor o derecho para el dia .
P : Ajuste en valoracién del fitulo valor o derecho para el dia t (AVt >=0).
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El ajuste en valoracién (AVH) lo deberdn realizar las entidades de acuerdo con la evaluacién del
riesgo inherente del obligado a pagar el derecho contenido en cada uno de los instrumentos (deudor,
contraparte, emisor, originador y/o pagador, segin sea el caso). la entidad o el administrador del
portafolio deberdn realizar dicha evaluacién de manera periédica en un plazo no mayor a dos (2) meses.
En todo caso, deberd actualizarse el Ajuste en Valoracién cada vez que existan eventos que puedan
afectar la capacidad de pago del obligado a pagar y/o el adecuado pago de los flujos contractuales
de la inversién. Dicho ajuste puede ser cero (0) si el administrador considera que la capacidad de pago
del obligado a pagar no se ha visto afectada.

La fecha de cumplimiento en todos los casos serd igual o posterior a la fecha de vencimiento del flujo
respectivo y estard definida con base en la practica comercial y en el andlisis de la contraparte, de
acuerdo con las politicas establecidas por la entidad o sociedad administradora que realiza la inversién
y por las observaciones histéricas de la contraparte o similares. En todo caso, al momento de realizar la
inversién en cada uno de los fipos de instrumentos se deberd(n) fijar la(s) fecha(s) de cumplimiento del (de
los) flujofs), la(s) cual(es) serd(n) lals) unicafs) tenida(s) en cuenta para la aplicacién del presente numeral.

Para efectos de la valoraciéon de derechos residuales derivados de procesos de titularizacién hipotecaria
las entidades vigiladas deberdn acogerse a las disposiciones correspondientes que se sefialan en el
Capitulo XV de la Circular Basica Contable y Financiera.

Para efectos de la valoracién de derechos en fideicomiso derivados de procesos de ftitularizacion
hipotecaria a partir de Patrimonios Auténomos, las entidades vigiladas deberdn acogerse a las
disposiciones correspondientes que se sefialan en el Capitulo XV de la Circular Bésica Contable y
Financiera.

Sillegadala fecha de cumplimiento del instrumento (o de alguno de sus flujos para el caso de instrumentos
con varios flujos) se incumple el pago del nominal (o del flujo segin sea el caso), el valor del instrumento
debe reducirse en un porcentaje de acuerdo al nimero de dias en mora, segin la siguiente tabla:

Calificacion Dias en Mora % de Ajuste
B Entre 1y 5 dias 1%
C Entre 6y 20 dias 10%
D Entre 21 y 60 dias 50%
E Entre 61 y 90 dias 75%
F Mas de 90 dias 100%

Para el caso de instrumentos con varios flujos, para deferminar el porcentaje de ajuste sobre el valor del
instrumento se tomard como referencia el flujo incumplido con el mayor némero de dias en mora.
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4.4 Certificados de Depésitos de Mercancias (CDM)

El valor razonable para los CDM serd el precio de los subyacentes fisicos del mismo valorados acorde
a los precios de cierre publicados de forma diaria por las bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de ofros commodities para los productos fisicos.

5. Contabilizacién de las Inversiones

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicién y desde ese mismo dia
deberdn valorarse a valor razonable, a TIR o variacién patrimonial, segin correspondao, de acuerdo
con lo sefialado anteriormente. La contabilizacién de los cambios entre el costo de adquisicién y el valor
razonable de las inversiones, se realizard a partir de la fecha de su compra, individualmente, por cada
tftulo o valor, de conformidad con las siguientes disposiciones:

5.1 Inversiones negociables

Lla contabilizacién de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de  “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del catdlogo Unico de informacién financiera con fines
de supervision.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo
valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la inversién, afectando los resultados del perfodo.

Tratdndose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como
un mayor valor de la inversién. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar
como un menor valor de la inversion.

En el caso de los fitulos participativos, cuando los dividendos o utilidades se repartan en especie se
procederd a modificar el nimero de derechos sociales en los libros de contabilidad respectivos. Los
dividendos o utilidades que se reciban en efectivo se contabilizan como un menor valor de la inversién.

5.2 Inversiones para mantener hasta el vencimiento
Lla contabilizacién de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de  “Inversiones a
Costo Amortizado”, del catélogo Unico de informacién financiera con fines de supervision.

La actualizacién del valor presente de esta clase de inversiones se debe registrar como un mayor valor
de la inversién, afectando los resultados del periodo.

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de la inversién.

En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor valor de la
inversion.
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5.3 Inversiones disponibles para la venta

La contabilizacién de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de  “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales - ORI”, del catélogo Gnico de informacion
financiera con fines de supervisién.

5.3.1 Titulos y/o valores de deuda
Los cambios que sufra el valor de los fitulos o valores de deuda se contabilizan de conformidad con el
siguiente procedimiento:

a. Contabilizacién del cambio en el valor presente. La diferencia entre el valor presente del dia
de valoracién y el inmediatamente anterior (calculados de conformidad con lo dispuesto en el
numeral 4.1.2 de la presente norma), se debe registrar como un mayor valor de la inversién con
abono a las cuentas de resultados.

b. Ajuste al valor razonable. La diferencia que exista entre el valor razonable de dichas inversiones,
calculado de conformidad con lo previsto en el numeral 4.1.1 anterior, y el valor presente de que
trata el literal anterior, se debe registrar en la respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (ORI).

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se deben mantener como un mayor valor de la
inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor valor
de la inversion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta sean enajenadas, las ganancias o pérdidas no
realizadas, registradas en el ORI, se deben reconocer como ingresos o egresos en la fecha de la venta.

5.3.2 Titulos y/o valores participativos

El efecto de la valoracién de la participacién que le corresponde al inversionista, determinada de
conformidad con lo establecido en el numeral 4.2, con excepcién de las inversiones sefialadas en el
numeral 4.2.1 anferior, se contabiliza en la respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas No Realizadas
(ORI), con cargo o abono a la inversién.

Los dividendos que se repartan en especie o en efectivo, se deben registrar como ingreso, ajustando la
correspondiente cuenta de Ganancias o Pérdidas No Realizadas (méximo hasta su valor acumulado) y,
si es necesario, también el valor de la inversién en la cuantia del excedente sobre aquella cuenta.

5.4 Contabilizacién de TES Globales

la contabilizacién de las inversiones realizadas en TES globales se debe realizar de acuerdo con
las reglas generales aplicables a las inversiones realizadas en valores de deuda, de acuerdo con su
clasificacion. Para efectos de la contabilizacién de este tipo de inversiones se debe utilizar el sufijo 1-
Moneda legal.
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Cuando se reciban los cupones o el respectivo valor alcance su madurez, e igualmente cuando se
adquieran TES Globales en el mercado primario o se negocien en el secundario y su compensacién se
realice en moneda extranjera, la obligacién de entregar los délares o el derecho de recibirlos deben
registrarse en la posiciéon propia de moneda extranjera en la fecha de la negociacién de los TES o del
pago de los cupones o redencion del titulo. Para el registro de la obligacién o derecho mencionados
se debe aplicar el sufijo 2- Moneda extranjera. Una vez se compense la operacién de que se frate, se
elimina la obligacién o el derecho, segin sea el caso, disminuyendo o aumentando el disponible en
moneda extranjera, también bajo el sufijo 2-Moneda extranjera.

5.5 Inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y participaciones en negocios conjuntos

De acuerdo con el articulo 35 de la ley 222 de 1995, las inversiones en subordinadas deben
contabilizarse en los libros de la matriz o controlante por el método de participacién patrimonial, en los
estados financieros separados.

En los casos en los cuales las normas del Cédigo de Comercio o demds disposiciones legales no prevean
el fratamiento contable de las inversiones en subsidiarias, filiales, asociadas y participaciones en negocios
conjuntos, deben cumplir lo establecido por la NIC 27, NIC 28 y NIIF 11, entre ofras, segin corresponda
(ver polfticas contables d) y ) siguientes).

6. Deterioro (Provisiones) o Pérdidas por Calificacién de Riesgo de Emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda de que tratan el literal b. del numeral 4.1.1 y el numeral 4.1.2,
asf como también los titulos participativos que se valoran a variacién patrimonial debe ser ajustado en
cada fecha de valoracién con fundamento en:

*  la calificacién del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

*  la evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del
valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que
resulta tomando simplemente la calificacién del emisor y/o del titulo, si asf se requiere con base en
la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro deberd reconocerse siempre en el resultado del perfodo, con
independencia de que la respectiva inversién tenga registrado algdn monto en Otros Resultados
Integrales ORI.

No estardn sujetos a las disposiciones de este numeral los tftulos y/o valores de deuda publica interna
o externa emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de la Repiblica y los emitidos o

garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

6.1 Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a la entidad
Los fftulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones oforgadas por calificadoras externas
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reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los fitulos y/o valores de deuda emitidos
por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto
que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta
la fecha de valoracion:

Cadlificacién Valor méximo % Calificacién CORTO Valor méximo %
LARGO PLAZO PLAZO
BB+, BB, BB- Noventa (20) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0)

Entodo caso, silas provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento
y respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, de conformidad con lo previsto en el
numeral 4.1.1, resultan mayores a las estimadas con la regla sefialada anteriormente, deberdn aplicarse
las Gltimas. Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de la inversién y el valor
razonable, cuando éste es inferior.

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depésitos a término que se deriven de lo previsto
en el presente numeral, se debe tomar la calificacién del respectivo emisor.

Las calificaciones externas a las que hace referencia el presente numeral deben ser efectuadas por una
sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, o por
una sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida, tratédndose de titulos emitidos por
entidades del exterior y colocados en el exterior.

En el evento en que la inversién o el emisor cuente con calificaciones de mds de una sociedad calificadora,
se debe tener en cuenta la calificacién més baja, si fueron expedidas dentro de los Gltimos tres (3) meses,
o la mds reciente cuando exista un lapso superior a dicho periodo entre una v otra calificacién.

6.2 Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados
Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace referencia el
presente numeral:

a. Categoria “A™- Inversién con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se encuentran
cumpliendo con los términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de
pago de capital e intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros y demds informacién disponible, reflejan una adecuada situacién financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de provisiones.
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b. Categoria “B"- Inversién con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a emisiones que (valor en libros menos provisién) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior

presentan factores de incerfidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo
adecuadamente con el servicio de la deuda. Asf mismo, comprende aquellas inversiones de
emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demds informacién disponible, presentan
debilidades que pueden afectar su situacién financiera.

Traténdose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de fitulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por
ciento (80%) del valor de la inversién por el método de variacién patrimonial en la fecha de la
valoracién.

c. Categoria “C"- Inversion con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que presentan alta o
media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual
forma, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros
y demds informacién disponible, presentan deficiencias en su situacién financiera que
comprometen la recuperacién de la inversién.

Traténdose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de fitulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provisién) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
al sesenta por ciento (60%) del valor de la inversién por el método de variacién patrimonial en
la fecha de la valoracién.

d. Categoria “D"- Inversién con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el fitulo, asi como las inversiones en emisores que
de acuerdo con sus estados financieros y demds informacién disponible presentan deficiencias
acentuadas en su situacién financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversién
es alfa.

Traténdose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las amortizaciones

efectuadas hasta la fecha de valoracién.

En el caso de fitulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio
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al cuarenta por ciento (40%) del valor de la inversién por el método de variacién patrimonial en
la fecha de la valoracion.

e. Categoria “E"- Inversién incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de
acuerdo con sus estados financieros y demds informacién disponible se estima que es incobrable.

El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe
llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la
Superintendencia Financiera de Colombia la existencia de razones valederas para su calificacién

en una categoria distinta.

En resumen tenemos el siguiente tratamiento de deterioro, segin corresponda y aplique:

Categoria Valor Méximo Principales Caracteristicas

Registrado*

A Riesgo Normal 100% Cumple términos pactados, adecuada capacidad de
pago de capital e infereses, informacién disponible y
reflejo de una adecuada situacion financiera.

B Riesgo Aceptable, 80% Presentan factores de incertidumbre que podrian afectar
superior al lo capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente
normal con los servicios de la deuda y debilidades que pueden

afectar su situacién financiera.

C  Riesgo Apreciable 60% Presentan alta o media probabilidad de incumplimiento
en el pago oportuno de capital e intereses y deficiencias
en su situacién financiera que comprometen la
recuperacién de la inversion.

D  Riesgo Significativo 40% Presentan incumplimiento en los términos pactados
en el fitulo y deficiencias acentuadas en su situacién
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar
la inversion es altamente dudosa.

E Incobrable 0% Se estima que es incobrable.

(*) Sobre el valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracién para los
valores o titulos de deuda o por el costo de adquisicién menos la provisién, para los valores o fitulos
participativos del valor de la inversién por el método de variacién patrimonial en la fecha de la valoracién.
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d) Entidades Controladas

Banco CorpBanca Colombia independientemente de la naturaleza de su implicacién en una entidad
(a participada), determinard si es una controladora mediante la evaluacién de su control sobre la
participada.

Controlaré una participada cuando estd expuesta, o fiene derecho, a rendimientos variables procedentes
de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sobre ésta.

De acuerdo a lo anterior, controlard una participada si 'y solo si rene todos los elementos siguientes:

a. Poder sobre la participada, el cual se relaciona con los derechos existentes que oforgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes, siendo estas las que afectan de forma
significativa a los rendimientos de la participada;

b. Exposicién, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada;

c. Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de los rendimientos
del inversor;

Cuando el Banco tiene menos de la mayoria de los derechos de voto sobre una participada, pero
dichos derechos de voto son suficientes para tener la capacidad factible de dirigir unilateralmente las
actividades relevantes, entonces se concluird que el Banco tiene el control. El Banco considera todos los
factores y circunstancias relevantes en la evaluacién si los derechos de voto son suficientes para obtener
el control, estos incluyen:

* Lo cuantia de los derechos a voto que posee el Banco en relacién a la cuantia y dispersién de los
que mantienen ofros tenedores de voto.

*  los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, otros tenedores de voto u ofras partes.

*  Derechos que surgen de otros acuerdos contractuales.

»  Cualesquiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el inversor tiene, o no tiene,
la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que esas decisiones
necesiten fomarse, incluyendo los patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas

anteriores.

El Banco reevalta si tiene o no el control sobre una participada cuando los hechos o circunstancias
indican que existen cambios en uno o mds de los elementos de control antes listados.

A continuacién se detallan las entidades sobre las cuales CorpBanca tiene la capacidad de ejercer
control:
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(a) El Banco Central de Chile (BCCH), con fecha 04 de julio de 2013, autoriza a CorpBanca
(Chile) para efectuar una inversion en el exterior consistente en la adquisicién a través de su filial
Banco CorpBanca Colombia S.A., de hasta el 100% de Helm Bank S.A,, incluidas sus filiales
informadas en Colombia, Panama e Islas Cayman, con el propésito de proceder a la posterior
fusion de ambas empresas bancarias constituidas en Colombia; y para que CorpBanca (Chile)
adquiera directamente hasta el 80% de las acciones de Helm Corredores de Seguros SA,
domiciliada en Colombia (situacién concretada en agosto de 2013)

(b) En cuanto a las filiales de propiedad de Helm Bank S.AA. en Panamd e Islas Cayman, se deja
constancia que el BCCH no autoriza directamente la inversién de CorpBanca en las mismas, sino
que ello se produce como necesaria consecuencia de la adquisicién de la sociedad matriz, esto
es, Helm Bank S.A. en los términos autorizados por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras de Chile (SBIF). En este mismo sentido, se consigna que la referida Superintendencia
establecié la obligacién de CorpBanca (Chile) de liquidar las operaciones de la filial constituida
en Islas Cayman una vez que se tome control de la sociedad matriz, a la brevedad posible, en
los términos y condiciones previstos en la pertinente resolucién de la citada Superintendencia
(sociedad liquidada, situacién concretada en junio de 2014).

(0) Sociedades fusionadas (septiembre de 2014), se conserva la razén social de Helm comisionista
de Bolsa SA. y el NIT de CorpBanca Investment Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa.

(d) Con fecha 01 de junio de 2014 se formalizé la fusién entre Banco CorpBanca Colombia
SA. en calidad de sociedad absorbente y Helm Bank S.A,, en calidad de sociedad absorbida.
Como consecuencia, Helm Bank S.A. se disuelve sin liquidarse y todos sus bienes, derechos y
obligaciones se trasladan de pleno derecho a la sociedad absorbente.

Este tipo de inversiones del Banco, en caso de existir, se contabilizardn mediante el método de la
partficipacién (cuando sea aplicable). Ver tratamiento contable en seccién 4.2 y 5.5 de polftica contable ).

Bajo el método de la participacién, estas inversiones son registradas en el estado de situacién financiera
a su costo (inicialmente) mdés la participacién de la Compafiia en los incrementos o disminuciones del
patrimonio de la entidad en que invirtié (participada). La plusvalia relacionada con la dicha participacién
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se incluye en el importe en libros de la inversién. Esta plusvalia no se amortiza ni se somete individualmente
a pruebas de deterioro del valor.

El estado de resultados refleja la participacion del Banco en los resultados de la participada. Cualquier
cambio en el otro resultado infegral de la participada se presenta como parte del ofro resultado integral
del Banco. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el patrimonio de la participada, el
Banco reconoce su participacién en dicho cambio v lo revela en el estado de cambios en el patrimonio.
Las ganancias y pérdidas no trascendidas a terceros procedentes de las transacciones entre el Banco
y la participada se eliminan en la medida de la participacion del Banco en la participada. Las polfticas
contables de la participada concuerdan con las usadas por el Banco.

La participacién del Banco en los resultados de la participada se presenta en una sola linea del estado
de resultados, fuera de los resultados de operacién. Esta participacién incluye los resultados netos de
impuestos y participaciones no controladoras en la participada.

Los estados financieros de la participada se preparan para el mismo periodo de informacién que el
Banco. De ser necesario, se realizan los ajustes adecuados a fin de que sus politicas contables se ajusten
a las politicas contables del Banco.

Una vez aplicado el método de la participacién, el Banco determina si es necesario reconocer una
pérdida por deterioro del valor respecto de la inversién que el Banco tfiene en la participada. A cada
fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa, el Banco determina si existe evidencia objefiva de
que la inversién en la participada se hubiera deteriorado. En caso de que exista tal evidencia, el Banco
calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la participada y sus
respectivos importes en libros, y luego reconoce la pérdida en el estado de resultados.

Ante la pérdida de control o en su defecto influencia significativa sobre la participada, el Banco mide y
reconoce cualquier inversién residual que conserve en ella por su valor razonable y/o norma contable
aplicable a la situacién en que se presente. En este caso, cualquier diferencia entre el importe en libros de
la participada y el respectivo valor descrito anteriormente de la inversion residual retenida, y los ingresos
procedentes de su venta, se reconocen en los resultados.

e) Entidades asociadas y/o negocios conjuntos

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Banco ejerce influencia significativa pero no tiene
control, lo cual generalmente viene acompafiado por una participacién de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto, de acuerdo a lo sefialado en la NIC 28 “Inversién en Asociadas y Negocios Conjunfos”™.
Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacién e inicialmente se reconocen
por su costo. Las inversiones en asociadas se presentan en el estado de situacién financiera junto con
la plusvalia (goodwill) identificada en la adquisicién de la asociada, neto de cualquier pérdida por
deterioro acumulada.

8 Ofros factores considerados para deferminar la influencia significativa sobre una entidad son las representaciones en la junta directiva.
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Un negocio conjunto es un tipo de acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control
conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del negocio conjunto. Esas partes se denominan
partficipantes del negocio conjunto. El control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido
para un acuerdo conjunto, y que existe sélo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes del
mismo requieren el consentimiento undnime de las partes que comparten el control’.

Las consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia significativa o control
conjunto son similares a las que resultan necesarias para determinar la existencia de control sobre las
subsidiarias.

Este tipo de inversiones del Banco, tanto en sus asociadas y/o negocio conjunto, en caso de existir, se
contabilizarén mediante el método de la participacién descrito anteriormente (cuando sea aplicable).

f) Inversiones en otras sociedades
Las acciones o derechos en ofras sociedades son aquellas en las cuales el Banco no posee control, ni
influencia significativa. Siendo las sociedades implicadas las siguientes:

El tratamiento contable de estas inversiones es tratado en seccién 4.2.5 de politica contable ¢).

g) Administracién de Fondos, Negocios Fiduciarios y Otros Relacionados.

El Banco gestiona y administra activos mantenidos en fondos comunes de inversién y ofros medios de
inversién a nombre de los participes o inversores, percibiendo una remuneracién acorde al servicio
prestado y de acuerdo a las condiciones de mercado. Los recursos administrados son de propiedad de
terceros.

El Banco no controla ningtn negocio fiduciario y ofros relacionados con este tipo de negocios. CorpBanca

9 El Banco no cuenta con este tipo de operaciones.
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y sus Subsidiarias gestionan en nombre y a beneficio de los inversionistas, actuando en dicha relacién
s6lo como Agente'’. Los patrimonios gestionados por CorpBanca Investment Trust Colombia S.A. y Helm
Fiduciaria son propiedad de terceros. Bajo dicha categoria, y segun lo dispone la norma ya mencionada,
no controlan dichos fondos cuando ejercen su autoridad para tomar decisiones. Por lo tanto, al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, vy los saldos de apertura al 01 de enero de 2014, el Banco actta como
agente.

h) Combinacién de Negocios y Goodwil

Las combinaciones de negocios se registran de acuerdo al método de la adquisicién. El costo de una
adquisicién se mide como la suma de la contraprestacién transferida, medida por su valor razonable a
la fecha de la adquisicién, y el importe de cualquier participacién no controladora en la adquirida. Para
cada combinacién de negocios, el adquirente mide la participacién no controladora en la adquirida
ya sea por su valor razonable o por la participacién proporcional sobre los activos netos identificables
adquiridos. Los costos de adquisicién incurridos se imputan a resultados y se los incluye en gastos de
administracién.

Cuando Banco CorpBanca Colombia adquiere un negocio, evalta los activos identificables adquiridos y
los pasivos asumidos para su apropiada clasificacién y designacion, de conformidad con las condiciones
contractuales, las circunstancias econémicas y ofras condiciones pertinentes a la fecha de la adquisicién.
Esto incluye la separacién de los derivados implicitos en los contratos anfitriones de la entidad adquirida.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas'!, la participacién que el adquirente poseia
anteriormente en el patrimonio de la adquirida, medida por su valor razonable a la fecha de su respectiva
adquisicién, se vuelve a medir por su valor razonable a la fecha de adquisicién en la que se foma el
control y se reconoce la ganancia o pérdida resultante.

Cualquier contraprestacién contingente que deba ser transferida por el adquirente se reconocerd por
su valor razonable a la fecha de adquisicién. Los cambios en el valor razonable de la contraprestacién
contfingente que califiquen como ajustes del periodo de medicién, se ajustaran de forma retrospectiva
contra el goodwill correspondiente. los sefialados ajustes del periodo de medicién se derivan de
informacién adicional obtenida durante el “perfodo de medicién” (que no puede exceder de un afio
desde la fecha de adquisicién) sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de adquisicién.

El goodwill se mide inicialmente al costo, como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida
y el importe reconocido por la participacién no controladora, respecto de los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos netos. Si esta contraprestacién resultare menor al valor razonable
de los activos nefos de la subsidiaria adquirida, la diferencia se reconoce en resultados a la fecha de
adquisicién.

10 De acuerdo a lo Estipulado en la NIIF 10, un agente es una parte dedicada principalmente a actuar en nombre y a beneficio de otra parte o partes
(el principal o principales) y, por ello, no controla la participada cuando ejerce su autoridad para tomar decisiones. Un inversor que es un agente no
controla una partficipada cuando ejerce derechos de toma de decisiones que le han sido delegados.

11 Transaccién que no existié en el caso de combinaciones de negocios efectuadas por el grupo.
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Después del reconocimiento inicial, el goodwill se mide al costo menos cualquier pérdida acumulada por
deterioro delvalor. Alfinal de las pruebas de deterioro del valor, el goodwill adquirido en una combinacién
de negocios se asigna, a partir de la fecha de adquisicién, a cada una de las unidades generadoras
de efectivo del Grupo que se espera serdn beneficiadas con la combinacién, independientemente de si
ofros activos o pasivos de la adquirida se asignan a esas unidades.

Cuando el goodwill forma parte de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE) y parte de la operacién
dentro de tal unidad se vende, el goodwill asociado con la operacién vendida se incluye en el importe
en libros de la operacién al momento de determinar la ganancia o pérdida por la venta de la operacién.
El goodwill que se da de baja en esta circunstancia se mide sobre la base de los valores relativos de la
operacién de venta y de la porcién retenida de la UGE.

i) Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero

El Banco concede préstamos en los segmentos de comercial, consumo, hipotecario para vivienda, como
se indica mds adelante, en las modalidades de préstamos ordinarios, operaciones de leasing financiero,
entre ofros'?.

Los créditos otorgados son registrados principalmente por su valor nominal neto de los abonos recibidos
de los clientes, excepto las compras de cartera que son registradas por su costo de adquisicién vy los
oforgados en moneda extranjera que son registrados a la tasa de cambio representativa del mercado
vigente al dia del desembolso, los intereses acumulados son registrados como cuentas por cobrar y los
anticipados como abono diferido en el pasivo.

Las operaciones de leasing financiero son registradas principalmente como cartera de créditos por el
valor en libros del activo arrendado a los clientes y posteriormente se amortizan con el pago de los
cdnones en la parte que corresponde al abono del saldo principal.

1. Clasificacién de los Créditos
La estructura de la cartera de créditos y de operaciones de leasing financiero se clasifican en:

i. Vivienda

Son aquellos que independientemente de su cuantia, se otorgan a personas naturales, destinados
a la adquisicién de vivienda nueva o usada, o la construccién de vivienda individual y cumplen
los términos de la Ley 546 de 1999, entre ellos: estar denominados en UVR o en moneda legal,
ser garantizados con hipoteca de primer grado sobre el inmueble objeto de financiacién vy el
plazo de amortizacién debe estar comprendido entre 5y 30 afios como méximo.

12 Ver practicas contables complementarias ) Colocaciones por préstamos y cuentas por cobrar, u) Colocaciones por Factoring y v) Colocaciones por
Leasing.
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ii. Consumo

Son aquellos que independientemente de su monto, se oforgan a personas naturales para
financiar la adquisicién de bienes de consumo o el pago de servicios para fines no comerciales
o empresariales, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito’™.

iii. Comerciales

Se clasifican como comerciales todos aquellos otorgados a personas naturales o juridicas para el
desarrollo de actividades econdémicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la modalidad
de microcrédito.

Las comisiones y cuentas por cobrar derivadas de las operaciones activas de crédito se clasifican
en la modalidad que corresponda a cada uno de los créditos.

2. Evaluacién, cdlificacién y provisiones por riesgo de crédito

El Banco sigue el Capitulo Il de la Circular Externa 100 de 1995, el cual establece los lineamientos para
la administracién del riesgo crediticio, a través del Sistema de Administracién de Riesgo de Crédito
(SARQ), el cual comprende las politicas, procesos, modelos, provisiones y mecanismos de control que le
permitan a las enfidades financieras identificar, medir y mitigar adecuadamente el riesgo crediticio.

El Banco evalta mensualmente el riesgo de su cartera de créditos teniendo en cuenta la temporalidad de
las obligaciones asi como el nivel de riesgo asociado al deudor, evaluando ofros factores de riesgo de
cada deudor relacionados principalmente con su capacidad de pago y generaciéon de flujos de fondos
para cubrir la deuda.

Adicionalmente es obligatoria la evaluacién inmediata del riesgo crediticio de los créditos que incurran
en mora después de haber sido reestructurados.

El Banco cdlifica y provisiona la Cartera de Crédito y Operaciones de Leasing Financiero de la siguiente
forma:

2.1 Provisién general
El Banco constituye una provisién general Gnicamente para la modalidad de vivienda, como minimo del
uno por ciento (1%) sobre el monto total de la cartera de créditos bruta.

2.2 Provisién individual
Para las categorias de cartera comercial y de consumo la calificacién y provision de la cartera del Banco

13 El Banco no posee este tipo de operaciones. Son microcréditos los créditos constituidos por las operaciones activas de crédito a las cuales se refiere
el Articulo 39 de la Ley 590 de 2000, o a las normas que la modifiquen, sustituyan o adicionen, asf como las realizadas con microempresas en las
cuales la principal fuente de pago de la obligacién provenga de ingresos derivados de su actividad. El saldo de endeudamiento del deudor no podra
exceder de ciento veinte (120) salarios minimos mensuales legales vigentes al momento de la aprobacién de la respectiva operacién activa de crédito.
Se entiende por saldo de endeudamiento el monto de las obligaciones vigentes a cargo de la correspondiente microempresa con el sector financiero
y ofros sectores, que se encuentren en los registros de los operadores de bancos de datos consultados por el respectivo acreedor, excluyendo los
crédifos hipotecarios para financiacién de vivienda y adicionando el valor de la nueva obligacién.
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se establece teniendo en cuenta los Modelos de Referencia establecidos por la Superintendencia a
través de los anexos lll y V, respectivamente, del Capftulo Il de la Circular Externa 100 de 1995 de la
Superintendencia. Las modalidades de cartera de vivienda no tiene un modelo de referencia asociado
por lo fanto su provisién se realiza con base en la altura de mora, segun lo establecido en el anexo | de
la mencionada circular como se indicard mas adelante.

La provisién individual de cartera de créditos bajo los modelos de referencia se establece como la suma
de dos componentes individuales, definidos de la siguiente forma:

Componente individual pro-ciclico (CIP). Corresponde a la porcién de la provisién individual de la cartera
de créditos que refleja el riesgo de crédito de cada deudor, en el presente.

Componente individual contra-ciclico (CIC). Corresponde a la porcién de la provisién individual de la
cartera de créditos que refleja los posibles cambios en el riesgo de crédito de los deudores en momentos
en los cuales el deterioro de dichos activos se incrementa. Esta porcién se constituye con el fin de reducir
el impacto en el estado de resultados cuando fal situacién se presente. Los modelos internos o de
referencia deben tener en cuenta y calcular este componente con base en la informacién disponible que
refleje esos cambios.

Para calcular estos componentes de la provisién individual la Superintendencia ha definido en los
modelos de referencia antes citados las matrices ‘A" y “B” para la estimacién de la probabilidad de
incumplimiento asociada a perfodos de crecimiento y de estabilidad econémica que se indican mds
adelante.

En ningun caso, el componente individual contra-ciclico de cada obligacién podrd ser inferior a cero y
tampoco podrd superar el valor de la pérdida esperada calculada con la matriz B; asf mismo, la suma
de estos dos componentes no podrd superar el valor de la exposicién.

Con el fin de deferminar la metodologia a aplicar para el célculo de estos componentes, las entidades
deben evaluar mensualmente los indicadores establecidos por la Superintendencia (relacionados con
el deterioro, la eficiencia, el crecimiento de la cartera de créditos y la situacién financiera de la entidad),
los cuales una vez calculados determinardn la mefodologia de cdlculo de los componentes de las
provisiones individuales de cartera de créditos. De acuerdo con los anteriores indicadores, para el Banco
aplica durante los afios 2015 y 2014, ademds del 01 de enero de 2014, la metodologia de calculo en
fase acumulativa.

La estimacién de la pérdida esperada o provisién individual bajo los modelos de referencia, se determina
por la siguiente férmula:

PERDIDA ESPERADA = [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicién del activo en el momento
del incumplimiento] x [Pérdida dado el incumplimiento]
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Donde cada uno de los componentes se define de la siguiente manera:

Probabilidad de Incumplimiento (Pl). Corresponde a la probabilidad de que en el lapso de los doce (12)
meses siguientes a la fecha de corte de los estados financieros los deudores de un determinado portafolio
incurran en incumplimiento (de acuerdo con los casos descritos en el Literal b del numeral 1.3.3.1 del
Capiftulo Il, Circular Externa 100 de 1995). La probabilidad de incumplimiento se establece de acuerdo
con matrices emitidas por la Superintendencia que se indican més adelante.

Exposicién del activo al momento del incumplimiento. Corresponde al valor expuesto por el Banco con el
deudor, conformado por el saldo vigente de capital, Intereses, cuentas por cobrar de infereses y ofras
cuentas por cobrar.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI). Se define como el deterioro econémico en que incurriria la entidad
en caso de que se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento a que hace referencia el literal
b del numeral 1.3.3.1 del Capitulo Il, Circular Externa 100 de 1995, a saber, créditos comerciales que se
encuentren en mora mayor o igual a 150 dias, créditos de consumo que se encuentren en mora mayor a

90 dias, créditos de vivienda que se encuentren en mora mayor o igual a 180 dias.

Lla PDI para deudores calificados en la categoria incumplimiento sufrird un aumento paulatino de
acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacion en dicha categoria.

De acuerdo con lo anterior, la aplicacién de los modelos de referencia y constitucién de provisiones se
efecttan de la siguiente manera:

i. Cartera Comercial
Inicialmente se realizan las siguientes clasificaciones y se toman en cuenta las siguientes variables:

Clasificacién de Cartera Comercial por nivel de activos

Clasificacién de Cartera Comercial por nivel de riesgo crediticio
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Adicionalmente a las condiciones minimas de mora para la clasificacién de la cartera comercial,
el Banco evalva ofros factores de riesgo para asignar la calificacién de cada deudor. Esta
evaluacién de riesgo se fundamenta en informacién relacionada con el comportamiento
histérico de la deuda, caracteristicas particulares de los deudores, garantias que respaldan las
obligaciones, comportamiento crediticio con ofras entidades, variables sectoriales, informacién
financiera hasta con un afio de anfigiedad, entre ofros. En la evaluaciéon de los créditos a
entidades territoriales, ademds de los aspectos que aplican a los demds deudores, deben
tenerse en cuenta las condiciones establecidas en la Ley 358 de 1997 v 617 de 2000.

La Probabilidad de Incumplimiento (Pl) se asigna teniendo en cuenta las siguientes matrices
establecidas por la Superintendencia, segin el fipo de portafolio.

Maitriz A

Mairiz B

El Banco utiliza la matriz B en 2015 y 2014, ademds del 01 de enero de 2014, para asignar
la probabilidad de incumplimiento, de acuerdo con las instrucciones que ha dado la
Superintendencia Financiera.

La Pérdida Dado el Incumplimiento (PDI) por tipo de garantia es la siguiente:

Como medida de prudencia y con base en la experiencia de recuperacién de cartera
establecida para los clientes, el Banco utiliza la siguiente matriz que permite reconocer de
manera mds temprana el incremento de la PD, utilizando el limite de dias minimo que establece
la Superintendencia y no el periodo maximo de dias dentro del rango de tiempo permitido por
la Superintendencia.
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Probabilidad de incumplimiento (PI):
Se asigna teniendo en cuenta la siguiente matriz segin el tipo de portafolio:

MATRIZ A
* Se entiende por dias de incumplimiento los dias transcurridos posterior al incumplimiento.
ii. Cartera de Consumo
Inicialmente se realizan las siguientes clasificaciones y se foman en cuenta las siguientes variables:

MATRIZ B

Se redliza la calificacién de la cartera de consumo por categoria de riesgo de crédito. Para
tal efecto los criterios para asignar la calificacién varian segin los segmentos antes descritos y
estd determinada por un puntaje denominado “Z”, calculado a partir de las variables como las
siguientes:

*  Altura de mora al momento del célculo de la provisién.

*  Mdxima altura de mora registrada en los Gltimos tres afios.

*  Alturas de mora en los Gltimos tres cortes trimestrales.

+  Tener o no ofros créditos activos en el Banco.

»  Tipo de garantia: Idénea, prenda, hipoteca.

*  Prepagos realizados a tarjeta de crédito.
. Fre Como medida de prudenciay con base en la experiencia de recuperaciéon de cartera establecida

para los clientes del Banco, se utiliza la siguiente matriz que permite reconocer de manera mds
temprana el incremento de la PDI.

El Banco utiliza la Matriz B para asignar la probabilidad de incumplimiento.

Se asigna la PDI por tipo de garantia de acuerdo con lo siguiente:

De acuerdo con el puntaje “Z" calculado en el punto anterior, se asigna la calificaciéon por
categorias de riesgo de crédito a partir de la siguiente tabla, teniendo en cuenta que a menor
puntaje se obtiene una mejor calificacién por categoria de riesgo.

*Se entiende por dias de incumplimiento los dias transcurridos posterior al incumplimiento.
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iii. Cartera de vivienda 4. Reglas de alineamiento
Para constitucion de provisiones individuales de la cartera de vivienda se realizan las siguientes Con excepcién de los casos a que se refiere el Anexo 2 del Capftulo de la Superintendencia Financiera
clasificaciones y se foman en cuenta las siguientes variables: de Colombia mencionado anteriormente, las entidades deberdn realizar el alineamiento de las

calificaciones de sus deudores atendiendo que previo al proceso de constitucién de provisiones y
homologacién de calificaciones segin lo establecido en el literal b del numeral 2.2 del mencionado
capftulo, las entidades mensualmente y para cada deudor, deberdn realizar el proceso de alineamiento
inferno, para lo cual llevarén a la categoria de mayor riesgo los créditos de la misma modalidad
oforgados a éste, salvo que demuestre a la Superintendencia Financiera de Colombia la existencia de
razones suficientes para su calificaciéon en una categoria de menor riesgo.

De acuerdo a lo anterior, cuando el Banco califica en categorias de riesgo B, C, D o E cualquiera de los
créditos de un deudor, lleva a la categoria de mayor riesgo los demds créditos de la misma modalidad
de un mismo deudor, salvo que se demuestre a la Superintendencia la existencia de razones suficientes
para su calificacién en una categoria de menor riesgo.

El Banco mantiene en todo momento provisiones no inferiores a los porcentajes que se indican a
continuacién, calculadas sobre el saldo pendiente de pago: Lla Superintendencia puede ordenar reclasificaciones y recalificaciones de las categorias asignadas
por las instituciones financieras. Igualmente podrd ordenar recalificaciones de cartera para un sector
econdmico, zona geogrdfica, o para un deudor o conjunto de deudores, cuyas obligaciones deban
acumularse segun las reglas de cupos individuales de endeudamiento.

5. Suspensién de causacién de intereses

Los créditos dejardn de causar causarse intereses, correccién monetaria, ajustes en cambio, cdnones
e ingresos por ofros conceptos, en virtud de lo dispuesto en el numeral 2.3.1.1 del Capitulo Il, Circular
Externa 100 de 1995 de la Superintendencia, cuando un crédito presente la mora indicada en el
siguiente cuadro:

3. Homologacién de Calificaciones

Para homologar las calificaciones de riesgo en los reportes de endeudamiento y en el registro en los
estados financieros con las calificaciones del MRC (Modelo de Referencia Comercial) y MRCO (Modelo
de Referencia de Consumo) se aplica la siguiente tabla:

Por lo tanto, no afectardn el estado de resultados hasta que sean efectivamente recaudados. Mientras se
produce su recaudo, el registro correspondiente se efectuard en cuentas de orden. La Superintendencia
Bancaria de Colombia podré ordenar la suspensién de la causacién de estos ingresos cuando un
crédito haya sido reestructurado mdas de una vez

En aquellos casos en que, como producto de acuerdos de reestructuraciéon o cualquier otra modalidad
de acuerdo, se contemple la capitalizacién de intereses que se encuentren registrados en cuentas de
orden o de los saldos de cartera castigada incluidos capital, intereses y otros conceptos, se contabilizardn
como abono diferido y su amortizacién al estado de resultados se hard en forma proporcional a los
valores efectivamente recaudados.
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6. Garantias
La garantia constituye ofro aspecto fundamental dentro del proceso crediticio, permite reducir el riesgo y
obtener mayor seguridad en la colocacién de los fondos prestables.

Lla garantia debe ser considerada como una segunda fuente de repago, para casos de eventuales
emergencias que pudieren producirse en el desarrollo de los negocios del cliente. Por lo tanto, la
aprobacién del crédito debe estar basada fundamentalmente en la capacidad del deudor de pagar
oportunamente sus compromisos, sin necesidad de que el Banco tenga que recurrir a la liquidacién de
la garantia.

* las garantias confribuyen a minimizar los riesgos de recuperacién inherentes a la colocacién de
recursos, garantias que deben quedar explicitas en las aprobaciones de crédito.

*  las garantias oforgadas a favor del Banco deberdn ser preferiblemente abiertas, es decir, no deben
estar atadas a una obligacién especifica, sino por el contrario, garantizar cualquier obligaciéon
presente o futura que tenga o llegue a tener el deudor.

*  Todos los bienes corporales ofrecidos como garantias deberdn estar amparados por una péliza
contra todo riesgo cuyo beneficiario sea el Banco y en la que conste la renovaciéon automdtica de
la misma.

* los avaltos de los bienes inmuebles otorgados en hipoteca y fiducia en garantia deberan ser
realizados por los Avaladores Autorizados. Tratédndose de maquinaria y equipo, el avalio deberd
ser elaborado por una firma o persona especializada en el tema y para el caso de vehiculos un
concesionario autorizado.

»  Sin excepcidn, los originales de las garantias y fuentes de pago deberdn estar custodiados.

Admisibilidad de las garantias
Segun la reglamentacion vigente las garantias se clasifican en admisibles y no admisibles.

Concepto:
El decreto 2555/10 que derogé al decreto 2360/93, establece que una garantia es admisible si redne
los siguientes requisitos:

*  El valor por el cual se constituye estd establecido con base en criterios técnicos y objetivos y es
suficiente para cubrir el monto de la obligacion.

* la garantia o seguridad ofrece un respaldo juridicamente eficaz al pago de la obligacién
garantizada al otorgar al acreedor una preferencia o mejor derecho para obtener el pago de la
obligacién.

Por consiguiente, foda otra garantia que no redna los requisitos enunciados es una garantia no admisible.

Efectos
La admisibilidad de la garantia tiene incidencia directa en el tema de limite de endeudamiento.
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Clasificaciéon

1. Garantias admisibles

El decreto 2555/10 realiza una enumeracién, la cual no es taxativa, de algunos tipos de garantias que
se consideran admisibles para efectos sefialados en el punto anterior, siempre y cuando cumplan con
los requisitos mencionados en relacién con su valoracién vy su eficaciar:

*  Hipoteca debidamente constituida y registrada.

»  Contrato de prenda, con o sin tenencia y bonos de prenda.

*  Depositos de dinero que trata el articulo 1173 del Cédigo de Comercio.

*  Pignoracién de rentas de la Nacién, sus entidades territoriales de todos los érdenes y sus entidades
descentralizadas.

»  Contratos irrevocables de fiducia mercantil de garantia.

*  Aportes de cooperativas

*  las garantias otorgadas por el Fondo Nacional de Garantias S.A

*  la garantia personal de personas juridicas que tengan en circulacion en el mercado de valores
papeles no avalados calificados como de primera clase por empresas calificadoras de valores
debidamente inscritas en la Superintendencia de Financiera de Colombia, para respaldar hasta un
quince por ciento (15%) del patrimonio técnico.

+  Contratos de garantia sobre rentas derivadas de los contratos de arrendamiento financiero o
leasing. En este caso, para que la prenda sea efectiva supone la notificacién del gravamen al
deudor y el recaudo de los cénones por parte del acreedor prendario sin lugar a delegar esto en
la leasing.

*  Acciones de sociedades inscritas en bolsa, hasta por el valor en que se cotizan.

*  Acciones de sociedades no inscritas en bolsa o participaciones en sociedades distintas de las
andnimas, si el valor de la garantia se establece con base en estados financieros de la empresa
que hayan sido auditados previamente por firmas de auditoria independientes, cuya capacidad e
idoneidad sea suficiente a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia.

»  Titulos Valores emitidos, aceptados o garantizados por instituciones financieras o entidades emisoras
de valores en el mercado publico.

Adicionalmente a las enumeradas, se puede considerar como admisible otra garantia siempre y cuando
su valor haya sido establecido con base en criterios técnicos y objetivos y otorgue un respaldo eficaz y
preferente para el pago de la obligacion.

2. Garantias no admisibles
Dentro de esta clasificacion y segin los citados decretos, se consideran como garantias no admisibles,
para efectos de limites individuales de crédito, las siguientes:

La garantia cuyo valor no ha sido establecido con base en criterios técnicos y objetivos que no cubra la
totalidad de la obligacién.
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*  la garantia que no ofrezca un respaldo juridicamente eficaz otorgando una preferencia para su
pago.

*  Aquellas que consistan exclusivamente en la prenda sobre el activo circulante del deudor.

»  Titulos valores distintos a los enumerados como admisibles.

*  Acciones, titulos valores, certificados de depésito a término, o cualquier otro documento de su propio
crédito o que haya sido emitido por su matriz o por sus subordinadas, como por ejemplo bonos o
CDT’s emitidos por el Banco CorpBanca, certificados de garantia.

Garantia idénea

A través de la Circular Externa No.052 de 2004, la Superintendencia Financiera de Colombia
establecié los principios y criterios generales que deben adoptar las entidades vigiladas para mantener
adecuadamente evaluados los riesgos crediticios, modifico el concepto de garantia admisible por el de
garantia idéneaq, y aclaré algunos aspectos de las garantias, tal como se describe a continuacién:

La idoneidad o admisibilidad de una garantia tiene efectos fundamentales en dos aspectos, a saber:
provisiones y ampliacién de cupos individuales de crédito.

La norma analizada se refiere exclusivamente a provisiones, por lo cual el Decreto 2555/10, el cual
derogé al decreto 2360/93 y a las modificaciones aplicadas por los  decretos 2653/93, 1384/95,
1316/98, 686/99, 1201/2000, se encuentra vigente y aplicable en relacién con la definicién de garantias
admisibles para efectos de ampliacién de cupos individuales de crédito.

En efecto, la circular 052, establece que “las garantias que respaldan la operacién son necesarias para
caleular las pérdidas esperadas en el evento de no pago. En este sentido, son fundamentales para
determinar el nivel de las provisiones, pero no se deben tener en cuenta para calificar los créditos.”
Garantias idéneas son aquellas seguridades debidamente perfeccionadas que tienen:

*  Un valor establecido con base en criterios técnicos y objetivos,

»  Ofrecen un respaldo juridicamente eficaz al pago de la obligacién garantizada al oforgar a la
entidad acreedora una preferencia o mejor derecho para obtener el pago de la obligacion.

* v cuya posibilidad de realizacién es razonablemente adecuada.

Adicional a las garantias que cumplen con las caracteristicas anteriormente definidas, se identfifican
como idéneas las relacionadas a continuacion:

»  Garantias prendarias que versen sobre establecimientos de comercio o industriales del deudor.

*  Garantias hipotecarias sobre inmuebles en donde opere o funcione el correspondiente
establecimiento.

*  Garantias sobre inmuebles por destinacién que formen parte del respectivo establecimiento.
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Actualizacién de los valores de garantias

De acuerdo a la disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia a través de la Circular
Externa 043 de 2011, con el propésito de establecer el valor de las garantias en el momento del
oforgamiento y su posterior actualizacién, se aplican las siguientes especificaciones segin el tipo de
bien a avaluar:

Tipo garantia: Inmuebles destinados a vivienda

Oftorgamiento: Avalué Técnico

Vigencia : 1 afio

Seguimiento: Bogotd: Reajusta con el Indice de Valoracién Inmobiliaria Urbana y Rural IVIUR.

Armenia, Barranquilla, Bucaramanga, Cali, Cartagena, Cicuta, Florencia, Ibagué, Manizales, Medellin,
Monteria, Neiva, Pasto, Pereira, Popaydan, Quibdé, Riohacha, Santa Marta, Sincelejo, Tunja, Valledupar
y Villavicencio: reajuste anual del Indice de Valoracion Predial (IVP) publicado por el Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) para la ciudad respectiva

Oftras ciudades: VP nacional

Tipo garantia: Inmuebles diferente a vivienda
Oftorgamiento: Avalué Técnico

Vigencia : 3 afos

Seguimiento: Avalué Técnico

Cada 3 afios

Tipo garantia: Maquinaria y equipo

Otorgamiento: Nuevo o con antigiedad menor a un afio: Valor de la compra de la factura.
Vigencia: 3 afios

Antigiedad mayor a un afio: Avalué Técnico

Vigencia: 3 afios

Seguimiento: Avalué Técnico

Cada 3 afios

Tipo garantia: Vehiculos

Otorgamiento: Clasificado en fasecolda: el valor del vehiculo respectivo corresponderd al valor
publicado en dicha guia.

No Clasificado en fasecolda: Informacién de avalios comerciales publicada por el Ministerio de
Transporte o aplicar el procedimiento descrito previomente para maquinaria y/o equipo. Seguimiento:
Clasificado en fasecolda: el valor del vehiculo respectivo corresponderd al valor publicado en dicha
guia.

Tipo garantia: Titulos valores
Otorgamiento: Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995, o utilizando el valor suministrado por un
proveedor de precios para valoracién autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Seguimiento: Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995, o utilizando el valor suministrado por un
proveedor de precios para valoracién autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Excepciones para realizar un avalto
Se tendrd la facultad de no realizar dicho avaldo, siempre que se cumpla alguno de los siguientes
supuestos:

a. El plazo del (de los) crédito(s) respaldados con la respectiva garantia no supera los tres (3) afios
y el valor de la misma supera al menos en dos (2) veces el total del saldo pendiente de pago del
(de los) crédito(s) garantizados.

b. El plazo para finalizar el pago del (de los) crédito(s) garantizados es inferior o igual a un afio.
c. Bl costo del avalvo supera el 10% del valor del saldo del (de los) crédito(s) garantizados.
d. El crédito garantizado se encuentra provisionado en un 100%.

En todo caso se deberd evaluar la idoneidad de las garantias y actualizar de forma inmediata su valor,
cuando las obligaciones cuyo cumplimiento respaldan, hayan obtenido una calificacién de riesgo “D”,
salvo en los casos en los que la actualizacién del valor de la garantia se haya realizado dentro del afio
anterior al momento en que la obligacién obtuvo dicha calificacion.

En caso de no contarse con esta informacién se utilizard su valor histérico.

7. Efecto de las garantias sobre las provisiones

Para efectos de la constitucién de provisiones individuales, las garantias sélo respaldan el capital de
los créditos; en consecuencia, los saldos por amortizar de los créditos amparados con seguridades que
tengan el cardcter de garantias idéneas.

Para el cdlculo de las provisiones de vivienda se fienen en cuenta solamente las garantias idéneas, las
cuales se toman por el 100% de su valor.

Se considera garantia idénea aquellos respaldos debidamente perfeccionados que ademds de cumplir
con los requisitos de admisibilidad, es decir, con un valor establecido con base en criterios técnicos y
objetivos y ofrecer al Banco un respaldo juridicamente eficaz al pago de la obligacién garantizada,
otorgan al Banco una posibilidad de realizacién razonablemente adecuada. Igualmente se considerardn
como garantias idéneas aquellos respaldos que a juicio de la Superintendencia tengan tal cardcter en
forma expresa, tales como las fuentes de pago que de manera incondicional atiendan suficientemente el
crédito por el simple requerimiento del Banco y los avales otorgados por la Nacién que cuenten con la
respectiva apropiacién presupuestal certificada y aprobada por la autoridad competente.
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8. Operaciones Castigadas

a. Castigos

Por regla general, los castigos deben efectuarse cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo. Al tratarse de colocaciones, aun cuando no ocurriera lo anterior, se procederd a
castigar los respectivos saldos del activo de acuerdo con lineamientos que se explicaran a continuacién.

los castigos de que se trata se refieren a las bajas en el Estado de Situacién Financiera del activo
correspondiente a la respectiva operacién, incluyendo, por consiguiente, aquella parte que pudiere no
estar vencida si se tratara de un crédito pagadero en cuotas o parcialidades, o de una operacién de
leasing (no existen castigos parciales).

Los castigos deberdn contabilizarse siempre con cargo alas provisiones por riesgo de crédito constituidas,
cualquiera sea la causa por la cual se procede al castigo.

* Bl Banco castiga todos los clientes clasificados como irrecuperables, de acuerdo con la clasificacién
que se expresa a confinuacién, en un plazo no mayor al cierre del periodo semestral en que fueron
clasificados como irrecuperables, siempre y cuando cumplan la totalidad de las siguientes condiciones:

*  Edad de mora mayor a 180 dias.

e Provisién del 100% (capital, intereses y otros conceptos).

*  No fener registrado acuerdos de pago ni reestructuraciones en trdmite.
*  Agotada la gestién de cobro y poca probabilidad de recuperacién.

* Los créditos que cumplan con estas condiciones, se someten a consideracién de la Junta Directiva del
Banco, la cual autoriza dichos castigos.

* Bl Banco realiza ventas de cartera castigada en efectivo sin recurso y reconoce este hecho como un
ingreso por recuperacion.

* Se realizan los castigos contra la provisién y se ejecutan los ajustes contables respectivos, informando
adicionalmente a las centrales de riesgo.

b. Recuperaciones de activos castigados

Los pagos posteriores que se obtuvieran por las operaciones castigadas, se reconocerdn en los resultados
del perfodo como recuperaciones de créditos castigados, bajo el rubro “Gastos por provisiones de
cartera de créditos y operaciones de leasing financiero”, neteando el gasto de provisiones del ejercicio.

En el evento de que existan recuperaciones en bienes, se reconocerd en resultados el ingreso por el
monto en que ellos se incorporan al activo, de acuerdo con lo indicado préctica contable gg) El mismo
criterio se seguird si se recuperaran los bienes arrendados con posterioridad al castigo de una operacién
de leasing, al incorporarse dichos bienes al activo.
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c. Renegociacién de operaciones castigadas

Cualquier renegociacién de un crédito ya castigado no dard origen a ingresos, mientras la operacién
siga teniendo la calidad de deteriorada, debiendo tratarse los pagos efectivos que se reciban, como
recuperaciones de créditos castigados.

El crédito renegociado sélo se podrd reingresar al activo si deja de tener la calidad de deteriorado,
reconociendo también el ingreso por la activacién como recuperacién de créditos castigados. El mismo
criterio debe seguirse en el caso de que se otorgara un crédito para pagar un crédito castigado.

d. Recuperaciones de créditos previamente castigados
Las recuperaciones de créditos previamente castigados, son registradas en el Estado de Resultados como
una reduccién de las provisiones por riesgo de crédito.

9. Titularizacién de cartera de créditos

El Banco ha llevado a cabo procesos de titularizacién de cartera de vivienda (enajenacién o transferencia
en firme de los activos subyacentes). Dicho proceso se enmarcéd en lo dispuesto por Capitulo XV -
Titularizacién de Cartera de Créditos, Circular Externa 100 de 1995 de la SFC.

El tratamiento aplicable de una enajenacién o transferencia en firme de activos se efectuard de acuerdo
al capftulo antes mencionado, siempre que se verifique el cumplimiento de las siguientes condiciones:

* la transferencia de activos destinados a formar parte del proceso de fitularizaciéon debe haber
sido realizada exclusivamente a favor de sociedades fiduciarias en desarrollo de contratos de
fiducia mercantil irrevocable o de sociedades fitularizadoras, para la conformacién de Patrimonios
Auténomos y Universalidades, respectivamente.

*  En caso de procesos de titularizacién realizados por sociedades titularizadoras o directamente por
establecimientos de crédito, la enajenacién de activos debe llevarse a cabo mediante la separacion
patrimonial de los activos objeto de Titularizacién y la creacién de la Universalidad correspondiente.

* los vehiculos con propésito especial que se constituyan o conformen como resultado de la
enajenacién o transferencia en firme de los activos vinculados al proceso de Titularizacién, deben
cumplir las condiciones para su creacién y funcionamiento definidas tanto en este Capitulo como en
las demds normas aplicables.

* Lo enajenacién o fransferencia de los activos objeto de titularizacién no debe estar sujeta a ningdn
tipo de condicién resolutoria expresa ni tdcita.

*  En desarrollo de la enajenacién o transferencia de los activos objeto de titularizacién se deben
haber transferido la totalidad de beneficios y riesgos inherentes o derivados de tales activos.
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*  Una vez cumplidas la totalidad de las condiciones mencionadas anteriormente, el registro contable
de la utilidad o pérdida derivada de la transferencia o enajenacién en firme de los activos vinculados
al proceso de titularizacién se sujetard a las siguientes reglas:

*  En el momento en el cual se perfeccione la transferencia o enajenacién en firme de los activos
vinculados al proceso de fitularizacién por parte del establecimiento de crédito a una sociedad
titularizadora, habrd lugar al registro contable, en cabeza del Originador, de la utilidad o pérdida
derivada de la transaccién correspondiente. Para dicho registro se tomard como referencia la
diferencia entre el valor en libros de los activos transferidos, definido de acuerdo con las reglas de
valoracién aplicables y el valor recibido en dinero o en otros bienes como contraprestacién por la
enajenacion.

* En el momento en el cual se perfeccione la transferencia o enajenacién en firme de los activos
por parte de la sociedad titularizadora o el establecimiento de crédito que realice directamente
la titularizacién, para efectos de la creaciéon de la Universalidad correspondiente, habra lugar
al registro de la utilidad o pérdida derivada de la mencionada transferencia en cabeza de la
sociedad fitularizadora o el establecimiento de crédito segin sea el caso. Para dicho registro, se
tomard como referencia la diferencia entre el valor en libros de los activos transferidos, definido de
acuerdo con las reglas de valoracion aplicables, y el valor recibido en dinero o en otros bienes,
como confraprestacién por la enajenacion.

10. Reestructuraciones

Las reestructuraciones de créditos se llevan a cabo implementando diferentes mecanismos, debidamente
instrumentados de acuerdo con la normatividad de la Superintendencia Financiera de Colombia antes
citada, que tienen por objeto modificar las condiciones originalmente pactadas con el fin de permitirle
al deudor la atencién adecuada de su obligacién ante el real o potencial deterioro de su capacidad de
pago, dentro de estos mecanismos se encuentra la extension de plazos.

En aquellos casos en que como producto de acuerdos de reestructuracién o cualquier otra modalidad
de acuerdo se contemple la capitalizacién de intereses que se encuentren registrados en cuentas
contingentes o de los saldos de cartera castigada incluidos capital, intereses y otros conceptos, se
contabilizarédn como ingreso diferido y su amortizacién a capital se hard en forma proporcional a los
valores efectivamente recaudados.

Asf mismo, los créditos pueden mejorar la calificacion o modificar su condicién de incumplimiento
después de ser reestructurados, sélo cuando el deudor demuestre un comportamiento de pago regulary
efectivo a capital, acorde con un comportamiento crediticio normal, siempre que su capacidad de pago
se mantenga o mejore.

Los créditos reestructurados podrdn mantener la calificacién inmediatamente anterior, siempre que
el acverdo de reestructuracion conlleve una mejora de la capacidad de pago del deudor y/o de la
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probabilidad de incumplimiento. Si la reestructuracién contempla perfodos de gracia para el pago de
capital, solamente se podrd mantener dicha calificacién cuando tales perfodos no excedan el término
de un afio a partir de la firma del acuerdo.

Traténdose de procesos de reestructuracién que se adelanten atendiendo lo dispuesto en las Leyes
550 de 1999, 617 de 2000, 1116 de 2006 o aquellas que las adicionen o sustituyan, asi como las
reestructuraciones extraordinarias se deberdn observar las instrucciones contenidas en el anexo 2 del
Capitulo Il antes citado.

i) Moneda Funcional y de Presentacién

El Banco ha definido como su moneda funcional y de presentacién el peso colombiano, que es la
moneda del entorno econémico primario en el cual opera, ademds obedece a la moneda que influye
en la estructura de costos e ingresos. Por lo tanto, todos los saldos y transacciones denominados en ofras
monedas diferentes al peso colombiano son considerados como “moneda extranjera”.

La moneda de presentacién para los Estados Separados es el peso colombiano, expresados en miles
de pesos (MCOPS).

Al no existir diferencias entre moneda funcional y presentacién, la informacién complementaria se remite
a las operaciones efectuadas en moneda extranjera, principalmente délar americano, la cual se incluye
principalmente en nota 39 “Activos y Pasivos en Moneda Extranjera”.

k) Moneda extranjera

Los Estados Financieros Separados o Individuales del Banco se presentan en pesos colombianos, que a
la vez es la moneda funcional del Banco, por consiguiente todos los saldos y transacciones denominadas
en moneda diferente al peso colombiano se consideran denominadas en “moneda extranjera”.

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por el Banco a las tasas de cambio
de sus respectivas monedas funcionales a la fecha que esas transacciones rednen por primera vez las
condiciones para su reconocimiento.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio
de cierre de la moneda funcional vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todas las diferencias que surjan de la liquidacién o conversion de partidas monetarias se reconocen en
los resultados a excepcién de las que correspondan a las partidas monetarias que forman parte de la

cobertura de una inversién neta, momento en que la diferencia acumulada se reclasifica a los resultados.

Los efectos impositivos atribuibles a las diferencias de cambio sobre tales partidas monetarias también
se registran en ofro resultado infegral.
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Las partidas no monetarias en moneda extranjera, que se miden en términos de su costo histérico, se
convertirdn utilizando la tasa de cambio en la fecha de la transaccién. Las partidas no monetarias que
se miden a su valor razonable en moneda exiranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en
la fecha en que se mide ese valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surjan de la conversién de
partidas no monetarias medidas por su valor razonable se reconocen en funcién de cémo se reconocen
las ganancias y las pérdidas derivadas del cambio en el valor razonable son reconocidas en otro
resultado integral o en los resultados, también se reconocen en ofro resultado integral o en los resultados,
respectivamente, esto de acuerdo a la NIC 21.

El Banco oforga préstamos y recibe depdsitos principalmente en délares americanos y peso colombiano.

El monto de las ganancias y pérdidas netas de cambio incluye el reconocimiento de los efectos de las
variaciones en el tipo de cambio que tienen activos y pasivos denominados en monedas extranjeras y las
ganancias o pérdidas por cambio de actuales y futuras transacciones fomadas por el Banco.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos colombianos,
presentados como sigue:

Los saldos en resultados por efecto de cambio por monedas extranjeras, que se muestra en el Estado
de Resultados, incluye el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos
y pasivos en moneda extranjera o reajustables por el tipo de cambio, y el resultado realizado por las
operaciones de cambio del Banco.

Entidades del Grupo en el extranjero

Los actfivos y pasivos de los negocios en el extranjero cuya moneda funcional sea distinta del peso
colombiano se convierten a peso colombiano (moneda de presentacién) a la tasa de cambio vigente
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y los estados de resultados respectivos se
convierten a las tasas de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las diferencias de cambio
que surgen de la conversién se reconocen en el ofro resultado infegral. En el caso de la venta de un
negocio en el extranjero, el componente del ofro resultado que se relaciona con tal negocio en el
extranjero en particular, se reconoce en el estado de resultados
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El costo de la inversion en un negocio en el extranjero en moneda diferente al peso colombiano se
convierte a la tasa de cierre en el ofro resultado integral. A continuacién la reserva de la diferencia en
cambio del costo de la inversién en Panamd a 31 de Diciembre de 2015y 2014:

) Segmentos de operacién

El Banco entrega informacién financiera por segmentos de operaciéon conforme a lo establecido en la
NIIF 8 “Segmentos de Operacion”, para revelar la informaciéon que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar la naturaleza y los efectos financieros de las actividades del negocio que desarrolla
y los entornos econémicos en los cuales participa para un:

*  Mejor entendimiento del desempeio del Banco
*  Mejor evaluacién de las proyecciones futuras de caja
*  Hacer mejores juicios acerca del Banco como un fodo.

Para efectos de cumplir con lo establecido por la NIIF 8, el Banco identifica los segmentos de operacién,
cuyos resultados son la base por la cual la Administracion superior efectéa los andlisis de gestion
correspondientes y foman sus decisiones respecto de la marcha de los negocios operacionales, de
financiamiento y de inversién del mismo, de acuerdo a los siguientes elementos:

i. La naturaleza de los productos vy servicios;

i. La naturaleza de los procesos de produccién;

iii. El ipo o categoria de clientes a los que se destinan sus productos y servicios;

iv. Los métodos usados para distribuir sus productos o prestar los servicios; y

v. Si fuera aplicable, la naturaleza del marco normativo, por ejemplo, bancario, de seguros, o de
servicios publicos.

El Banco informa separadamente sobre cada uno de los segmentos de operacién que alcance alguno
de los siguientes umbrales cuantitativos:

(i) Sus ingresos de las actividades ordinarias informados, incluyendo tanto las ventas a clientes externos
como las ventas o transferencias inter-segmentos, son iguales o superiores al 10 por ciento (10%) de
los ingresos de las actividades ordinarias combinados, internos y externos, de todos los segmentos de
operacién.

(ii) El importe absoluto de sus resultados informados es, en términos absolutos, igual o superior al 10

por ciento (10%) del importe que sea mayor entre (i) la ganancia combinada informada por todos los
segmentos de operacién que no hayan presentado pérdidas; (i) la pérdida combinada informada por
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todos los segmentos de operacién que hayan presentado pérdidas.

(iii) Sus activos son iguales o superiores al 10 por ciento (10%) de los activos combinados de todos los
segmentos de operacion.

El Banco ha determinado que sus segmentos de operacién son sus segmentos reportados. Los segmentos
no operacionales no han sido agregados para llegar a segmentos reportados.

Los siefe segmentos son 1) Banca personas 2) Banca Pymes, 3) Banca BEIC, 4) Banca privada y constructor,
5) tesoreria 6) ofros servicios financieros, y 7) Actividades corporativas. La Junta Directiva gestiona estos
segmentos de operacién por medio del uso de un sistema interno de informes de rentabilidad y revisa
sus segmentos sobre la base del margen operacional bruto y sélo utiliza saldos promedios para evaluar
el desempefio y asignar sus recursos. Unido a lo anterior, se agrega una revelaciéon geogrdfica sobre las
operaciones presentadas por la Entidad en Panama.

En relacién al mercado externo Panama ha sido identificado como un segmento separado, esto basado
en las acfividades de negocios descritas; sus resultados de operacién son revisados de forma regular
por la méxima autoridad en la toma de decisiones de dicha entidad, siendo la base para decidir sobre
los recursos que deben ser asignados al segmento y evaluar su rendimiento; y sobre el cual se dispone
de informacién financiera diferenciado.

Se presenta mds detalle de las descripciones relevantes de cada segmento en la Nota 4 Segmento de
Negocios.

m) Criterios de valorizacién de activos y pasivos financieros

La medicién o valorizacién de activos y pasivos es el proceso de determinacién de los importes monetarios
por los que se reconocen vy llevan contablemente los elementos de los Estados Financieros Separados,
para su inclusion en los Estados de Situacién Financiera vy los Estados de Resultados Integrales. Para
realizarla, es necesaria la seleccién de una base o método particular de medicién.

Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en confrario, es el precio de la fransaccién. Los instrumentos no valorados por su valor razonable con
cambios en resultados se ajustan con los costos de transaccién.

Los activos financieros, excepto las inversiones al vencimiento y colocaciones, se valoran a su valor
razonable sin deducir ningin costo de fransaccién por su venta.

los pasivos financieros se valoran generalmente a su costo amortizado, excepto por los pasivos
financieros designados como partidas cubiertas (o como instrumentos de cobertura) y pasivos financieros
mantenidos para negociacién, que se valoran a su valor razonable.
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Los criterios de medicién de los activos y pasivos registrados en los Estados de Situacién Financiera
adjunto son los siguientes:

* Activos y pasivos medidos a costo amortizado:
El concepto de costo amortizado de un activo o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo o pasivo financiero ajustado por los costos incrementales (en mds o menos segin sea el caso) por
la parte imputada sistemdticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el
monto inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento.

En el caso de los activos financieros, el costo amortizado incluye, ademds las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistemdticamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias se registra por el método de tasa efectiva. La tasa de interés efectivo es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto) con el valor neto
en libros del activo o pasivo financiero. Para calcular la tasa de interés efectivo, el Banco determina los
flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales del instrumento financiero sin
considerar las pérdidas crediticias futuras.

El céleulo de la tasa de inferés efectivo incluye todas las comisiones y otros conceptos pagados o recibidos
que formen parte de la tasa de interés efectivo. Los costos de transaccién incluyen costos incrementales
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de un activo o pasivo financiero.

* Activos y pasivos medidos a valor razonable:
Se entiende por “valor razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la fransferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (0 mds
ventajoso) en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando ofra técnica de
valoracién.

El valor razonable es una medicién basada en el mercado, no una medicién especifica del Banco.
Para algunos activos y pasivos, pueden estar disponibles transacciones de mercado observables o
informacién de mercado. Para otros activos y pasivos, pueden no estar disponibles transacciones de
mercado observables e informaciéon de mercado. Sin embargo, el objetivo de una medicién del valor
razonable en ambos casos es el mismo: estimar el precio al que tendrfa lugar una transaccién ordenada
para vender el activo o transferir el pasivo entre participantes del mercado en la fecha de la medicién
en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida en la fecha de la medicién desde la
perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el pasivo).

Cuando un precio para un activo o pasivo idéntico es no observable, el Banco medird el valor razonable
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utilizando otra técnica de valoraciéon que maximice el uso de datos de entrada observables relevantes
y minimice el uso de datos de entrada no observables. Puesto que el valor razonable es una medicién
basada en el mercado, se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al
fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo los supuestos sobre riesgo. Entre las técnicas de valoracion
se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas que actien en condiciones de independencia mutug, si estuvieran disponibles, asi como las
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de flujos
de efectivo y los modelos de fijacién de precios de opciones. En consecuencia, la intencién del Banco
de mantener un activo o liquidar o satisfacer de otra forma un pasivo no es relevante al medir el valor
razonable.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, al medir el valor
razonable el Banco se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma en que
los participantes de mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha
de la medicién.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e informacién a
revelar relacionado, el Banco utiliza y revela jerarquias del valor razonable que clasifican en tres niveles
los datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable. La jerarquia del
valor razonable concede la prioridad més alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de Nivel 1) y la prioridad més baja a los datos de
entrada no observables (datos de entrada de Nivel de 3). Los datos de entrada de Nivel 1 son precios
cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la entidad puede
acceder en la fecha de la medicién. Los datos de entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente. Los datos
de entrada de Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

En los casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero, este se
valoriza a su costo amortizado.

Los Estados Financieros Separados han sido preparados sobre la base del criterio general del costo
amortizado con excepcién de:

*  los instrumentos financieros derivados han sido medidos a su valor razonable.

*  los activos disponibles para la venta son medidos a valor razonable.

* los instrumentos de negociacién son medidos a valor razonable.

* los actfivos y pasivos financieros que participan en coberturas contables han sido medidos a su
valor razonable.

n) Instrumentos para negociacién
Los instrumentos para negociacién corresponden a valores adquiridos con la intencién de generar
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ganancias por la fluctuaciéon de precios en el corto plazo o a través de margenes en su intermediacion,
o que estdn incluidos en un portafolio en el que existe un patrén de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacién se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los
precios de mercado o valorizaciones obtenidas del uso de modelos a la fecha de cierre del estado de
situacién financiera. Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valoracién a valor
razonable, como asimismo los resultados por las actividades de negociacién, y los intereses y reajustes
devengados.

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacién que deben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos en la fecha de
negociaciéon, la cual es la fecha en que se compromete la compra o venta del activo. Cualquier otra
compra o venta es tratada como derivado (forward) hasta que ocurra la liquidacion.

o) Instrumentos de inversién
los instrumentos de inversién son clasificados en dos categorias: “Inversiones al vencimiento” e
“Instrumentos disponibles para la venta”.

la categoria de inversiones al vencimiento incluye sélo aquellos instrumentos en que el Banco tiene
la capacidad e intencién de mantenerlos hasta su fecha de vencimiento. Los demds instrumentos de
inversién se consideran como disponibles para la venta.

Los instrumentos de inversién son reconocidos inicialmente al costo, el cual incluye los costos de transaccién.

Los instrumentos disponibles para la venta son posteriormente valorados a su valor razonable segin los
precios de mercado o valorizaciones obtenidas del uso de modelos, menos las pérdidas por deterioro.
Las utilidades o pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable son reconocidas
con cargo o abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones son enajenadas o se deterioran,
el monto de los ajustes a valor razonable acumulado en patrimonio es traspasado a resultados.

Las inversiones al vencimiento se registran a su valor de costo mds infereses y reajustes devengados,
menos las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los instrumentos de inversién que son objeto de coberturas contables son ajustados segin las reglas de
contfabilizacién de coberturas, ver letra p) de la presente nota a los Estados Financieros.

Las compras y ventas de instrumentos de inversién que deben ser entregados dentro del plazo establecido

por las regulaciones o convenciones del mercado, se reconocen en la fecha de negociacién, en la cual
se compromete la compra o venta del activo.
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El Banco ha evaluado su cartera clasificada bajo este rubro, para verificar si existen indicadores de
deterioro. Dicha evaluacion incluye evaluaciones econdémicas, rating de crédito de los emisores en deuda
y la infencién y capacidad de la Administracién de mantener estas inversiones hasta el vencimiento.
Sobre la base de la evaluacion de la Administracién se considera que estas inversiones no presentan
evidencias de deterioro.

p) Contratos de derivados financieros

los contratos de derivados financieros, que incluyen forwards de monedas exiranjeras, futuros de
tasa de interés, swaps de monedas y tasa de interés y ofros instrumentos de derivados financieros,
son reconocidos inicialmente en el Estado de Situacién Financiera a su costo (incluidos los costos de
transaccién) y posteriormente valorizados a su valor razonable. El valor razonable es obtenido de
cotizaciones de mercado, modelos de descuento de flujos de cajo y modelos de valorizacién de
opciones segun corresponda. Los contratos de derivados se informan como un activo cuando su valor
razonable es positivo y como un pasivo cuando éste es negativo. Ademds, dentro del valor razonable de
los derivados se incluye el ajuste de valorizacién por riesgo de crédito CVA (en inglés Credit Valuation
Adjustment) y DVA (en inglés negative counterparty valuation adjustement), todo ello con el objetivo de
que el valor razonable de cada instrumento incluya el riesgo de crédito de su contraparte.

Ciertos derivados incorporados en ofros instrumentos financieros, son tratados como derivados
separados cuando su riesgo y caracteristicas no estdn estrechamente relacionados con las del contrato
principal y éste no se registra a su valor razonable con sus utilidades y pérdidas no realizadas incluidas
en resultados.

Al momento de suscripcién de un contrato de derivado, éste debe ser designado por el Banco como
instrumento derivado para negociacién o para fines de cobertura contable.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para negociacién
se incluyen en el rubro “valoracién de derivados — de negociacién”, en el Estado de Resultados.

Si el instrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser:

1) Una cobertura del valor razonable de actfivos o pasivos existentes o compromisos a firme.
2) Una cobertura de flujos de caja relacionados a activos o pasivos existentes o transacciones esperadas.
3) Cobertura de la inversién neta en un negocio en el extranjero tal como se define en la NIC 21.

Una relacién de cobertura para propésitos de contabilidad de cobertura, debe cumplir todas las
condiciones siguientes:

a) Al momento de iniciar la relacién de cobertura, se ha documentado formalmente la relacién de
cobertura;
b) Se espera que la cobertura sea altamente efectiva;
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d) La eficacia de la cobertura se puede medir de manera eficaz y
d) La cobertura es altamente efectiva en relacién con el riesgo cubierto, en forma continua a lo largo de
toda la relaciéon de cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para
cobertura son tratadas e informadas como derivados para negociacién, aun cuando proporcionan una
cobertura efectiva para la gestion de posiciones de riesgo.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en el valor razonable de una partida existente
del activo o del pasivo, esta Gltima se registra a su valor razonable en relacion con el riesgo especifico
cubierto. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor razonable, tanto de la partida
cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del perfodo.

Si el ftem cubierto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los cambios en el
valor razonable del compromiso con respecto al riesgo cubierto son registrados como activo o pasivo
con efecto en los resultados del periodo. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor
razonable del derivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del periodo. Cuando
se adquiere un activo o pasivo como resultado del compromiso, el reconocimiento inicial del activo o
pasivo adquirido se ajusta para incorporar el efecto acumulado de la valorizacién a valor razonable del
compromiso a firme que estaba registrado en el Estado de Situacién Financiera Separado.

Cuando un derivado cubre la exposicién a cambios en los flujos de caja de activos o pasivos existentes, o
fransacciones esperadas, la porcién efectiva de los cambios en el valor razonable con respecto al riesgo
cubierto es registrada en el patrimonio. Cualquier porcién inefectiva se reconoce directamente en los
resultados del perfodo. Los montos registrados directamente en patrimonio son registrados en resultados
en los mismos perfodos en que los activos o pasivos cubiertos afecten los resultados.

Cuando se realiza una cobertura de valor razonable de tasas de interés para una cartera, y el ftem
cubierto es un monto de moneda en vez de activos o pasivos individualizados, las utilidades o pérdidas
provenientes de la medicién a valor razonable, tanto de la cartera cubierta como del derivado de
cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del perfodo, pero la medicién a valor razonable
de la cartera cubierta se presenta en el Estado de Situacién Financiera bajo “Otros Activos” u “Otros
Pasivos”, segun cudl sea la posicién de la cartera cubierta en un momento del tiempo.

Los contratos de derivados financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacién en el
Estado de Situacién Financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como
la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulténea.
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q) Reconocimiento de ingresos y gastos
A confinuacién se resumen los criterios mds significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento
de sus ingresos y gastos:

i) Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilados
Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de causacién, por aplicacién del método de tasa efectiva.

Estos intereses y reajustes, se denominan en términos generales como “suspendidos” y son registrados
en cuentas contingentes, las cuales no forman parte de Estado de Situacién Financiera. Estos intereses
son reconocidos como ingresos, cuando son efectivamente recaudados (ver prdctica contable i) cartera de
créditos y operaciones de leasing financiero).

i) Dividendos recibidos
Los dividendos recibidos de inversiones en sociedades son reconocidos en resultado cuando surge el
derecho de recibirlos, y se registran en la linea “dividendos y participaciones”.

iii) Comisiones, honorarios y conceptos asimilados
Ingresos y gastos por comisiones y honorarios son reconocidos en el Estado de Resultados utilizando
distintos criterios segun sea su naturaleza. Los criterios mds significativos son:

*  Agquellos que surgen de transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, son
reconocidos durante la vida, vigencia o plazo que cubren tales transacciones o servicios.

*  Aguellos que responden a un acto singular, son reconocidos cuando se produce el acto que los
origina.

iv) Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de causacién.

r) Deterioro

Los bienes se adquieren por el interés en el beneficio que generardn. Es por ello que se aplica deterioro
cada vez que el valor por el cual estédn contabilizados los activos superan al valor recuperable de
estos; los activos se someten a prueba de deterioro para demostrar contablemente cémo lo invertido
inicialmente no es equivalente al beneficio que se espera obtener.

El Banco utiliza los siguientes criterios para evaluar deterioros, en caso que existan:

Activos financieros'
Un activo financiero, distinto de los activos medidos a valor razonable con cambio en resultados, es

14 Esta préctica contable es complementaria a lo indicado en seccién ¢) Inversiones, Titulo 6. Deterioro (Provisiones) o Pérdidas Por Calificacién De Riesgo
De Emisor.
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evaluado en cada fecha de presentacién para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Al
cierre de cada perfodo sobre el que se informa, el Banco evalda si existe evidencia objetiva alguna de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estaran deteriorados, y se habrd producido una
pérdida por deterioro del valor si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que
causa la pérdida”), y ese evento o eventos causantes de la pérdida tengan un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que pueda ser
estimado con fiabilidad. Podria no ser posible identfificar un Unico evento que individualmente sea la
causa del deterioro.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados al costo amortizado, se calcula
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido) descontados con
el tipo de interés efectivo original del activo financiero. (Es decir, la tasa de interés efectiva computada en
el momento del reconocimiento inicial).

las pérdidas esperadas como resulfado de eventos futuros, sea cual fuere su probabilidad, no se
reconocerdn. La evidencia objetiva de que un activo o un grupo de activos estén deteriorados incluye la
informacién observable que requiera la atencién del tenedor del activo sobre los siguientes eventos que
causan la pérdida: (i) dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; (i) incumplimientos
de las clausulas contractuales; (iii) el prestamista, por razones econémicas o legales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria oforgado bajo
otras circunstancias; (iv) es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; (v) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a
dificultades financieras; o (vi) los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un
grupo de activos financieros existe una disminucién medible en sus flujos futuros estimados de efectivo,
aunque no pueda todavia identificarsela con activos financieros individuales del grupo, incluyendo entre
tales datos: (a) cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios incluidos en el grupo; o
(b) condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los activos
del grupo).

Los activos financieros individualmente significativos son examinados individualmente para determinar
su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten
caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. El reverso de una pérdida por deterioro
ocurre sélo si este puede ser relacionado objetivamente con un evento ocurrido después de que este fue
reconocido. En el caso de los activos financieros registrados al costo amortizado, el reverso es reconocido
en el resultado.
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Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros del Banco, excluyendo propiedades de inversién e
impuestos diferidos son revisados regularmente o a lo menos a cada fecha de cierre del periodo del que
se informa para deferminar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima
el monto a recuperar del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una Unidad Generadora de Efectivo
(UGE), y su valor en uso. Ese importe recuperable se determinard para un activo individual, salvo que el
activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de
ofros activos o grupo de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o una UGE exceda su importe recuperable, el activo se
considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Si evaluamos el valor en uso de un activo individual o de una UGE, los flujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente aplicando una tasa de descuento antes de impuesto que refleje las
valuaciones corrientes de mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

El Banco evaluard, al final de cada perfodo sobre el que se informa, si existe algun indicio de que la
pérdida por deterioro del valor reconocida, en perfiodos anteriores, para un activo distinto del goodwill,
ya no existe o podria haber disminuido. Si existiera tal indicio, la entidad estimard de nuevo el importe
recuperable del activo. Al evaluar si existen indicios de que la pérdida por deterioro del valor, reconocida
en perfodos anteriores para un activo distinto del goodwill, ya no existe o podria haber disminuido
en su cuantia, la entidad considerard a lo menos fuentes externas (el valor del activo ha aumentado
significativamente, cambios significativos referentes al enforno legal, econémico, ecolégico o de mercado
en los que ésta opera, o bien en el mercado al cual va destinado el activo en cuestién; las tasas de interés
de mercado u ofras tasas de mercado de rendimiento de inversiones, han experimentado decrementos
que probablemente afecten a la tasa de descuento utilizada para calcular el valor en uso del activo,
de forma que su importe recuperable haya aumentado de forma significativa) y fuentes internas de
informacién durante el periodo (en el futuro inmediato, cambios significativos en el alcance o manera en
que se utiliza o se espera utilizar el activo, con efecto favorable para la entidad; evidencia procedente
de informes infernos que indica que el rendimiento econémico del activo es, o va a ser, mejor que el
esperado estos cambios incluyen los costos en los que se haya incurrido durante el periodo para mejorar
o desarrollar el rendimiento del activo o reestructurar la operacién a la que dicho activo pertenece). En
el caso de la plusvalia o goodwill y de los activos intangibles que poseen vidas Utiles indefinidas o que
adn no se encuentren disponibles para ser usados, los montos a recuperar se estiman en cada fecha de
presentacion.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en perfodos anteriores son evaluadas en cada fecha de presentacion
en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por
deterioro se revertird sélo en la medida que el valor en libro del activo no exceda el monto en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no ha sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.




CORPBANCA @&

Goodwill

El goodwill se somete a pruebas para determinar si existe un deterioro del valor, en forma anual, y
cuando las circunstancias indiquen que su importe en libros pudiera estar deteriorado. El deterioro del
valor del goodwill se defermina evaluando el importe recuperable de cada UGE (o grupo de UGE) a
las que se relacione el goodwill. Cuando el importe recuperable de la UGE es menor que su importe en
libros, se reconoce una pérdida por deterioro del valor.

El goodwill adquirido en una combinacién de negocios se distribuird desde la fecha de adquisicién,
entre cada una de las UGE (o grupo de UGE) de la entidad adquiriente, que se espere se beneficiaran
de las sinergias de la combinacién de negocios, independientemente de que ofros activos o pasivos de
la entidad adquirida se asignen a esas unidades o grupos de unidades. Las pérdidas por deterioro de
valor relacionadas con la plusvalia no se pueden revertir en periodos futuros.

De acuerdo a NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”, se permite que la prueba anual de deterioro del
valor para una UGE donde el goodwill ha sido asignado, o bien para los activos intangibles con vidas
dtiles indefinidas, se realice en cualquier momento del afo, siempre y cuando se realice en la misma
época del afio cada vez. Diferentes unidades generadoras de efectivo y diferentes activos intangibles se
puedan someter a pruebas de deterioro del valor en momentos diferentes del afio.

s) Activo fijo fisico
Los componentes del activo fijo, excepto los terrenos y edificios, son medidos al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El citado costo incluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicién de dichos activos. El
costo en etapa de construccién incluye los costos de los materiales y mano de obra directa, y cualquier
ofro costo directamente atribuible al proceso para que el activo se encuentre en condiciones para ser
utilizado.

En caso que parte de un ftem del activo fijo posea una vida Gtil distinta, estos serdn registrados como
frems separados (componentes importantes del rubro del activo fijo).

La depreciacién es reconocida en el Estado de Resultados sobre la base del método de depreciacion
lineal, esto sobre las vidas Gtiles de cada parte de un ftem del activo fijo. Los activos asociados a bienes
arrendados, son amortizados en el perfodo mds corto entre el arriendo y sus vidas Utiles, a menos que
sea seguro que se obtendrd la propiedad al final del perfodo arrendado.

Los terrenos y los edificios se miden por su valor razonable menos la depreciacién acumulada sobre los
edificios y las pérdidas por deterioro del valor reconocidas a la fecha de la revaluacién. Las revaluaciones
se efectian con la frecuencia suficiente para asegurarse que el valor razonable de un activo revaluado
no difiera significativamente de su importe en libros.
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Todo incremento por revaluacion se reconoce en el otro resultado integral y se acumula en la reserva
por revaluacién de activos en el patrimonio, salvo, en la medida en que dicho incremento revierta una
disminucién de revaluacién del mismo activo reconocida previamente en los resultados, en cuyo caso
ese incremento se reconoce en los resultados. Una disminucién por revaluacién se reconoce en los
resultados, salvo en la medida en que dicha disminucién compense un incremento de revaluacién del
mismo activo reconocido previamente en la reserva por revaluacién de activos.

Anualmente, se registra una desafectacion de la reserva por revaluacién de activos a los resultados
acumulados, por la diferencia entre la depreciacién basada en el importe en libros revaluado del activo
y la depreciacién basada en el costo original del mismo. Ademds, la depreciacién acumulada a la fecha
de revaluacién se elimina contra el importe bruto en libros del activo y ese importe neto se incorpora
como el importe revaluado del activo. Al momento de la venta del activo revaluado, cualquier reserva por
revaluacién relacionada con ese activo espectfico se transfiere a los resultados acumulados.

Los valores residuales, las vidas dtiles y los métodos y tasas de depreciacion del activo fijo fisico se revisan
a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, en caso de corresponder.

Este rubro incluye el importe de los inmuebles, terrenos, mobiliarios, vehiculos, equipos de informatica
y ofras instalaciones de propiedad de los entidades consolidadas o adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero. Los activos se clasificardn en funcién de su uso:

Activo fijo de uso propio

El activo fijo de uso propio (que incluye, entre ofros, los activos materiales recibidos por las entidades
para la liquidacién, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a
terceros y a los que prevé dar un uso continuado y propio, asi como los que se estédn adquiriendo en
régimen de arrendamiento financiero) se presenta a su costo de adquisicién y/o valor razonable segin
corresponda, menos su correspondiente amortizaciéon acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas
que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el costo de adquisicién de los activos adjudicados se asimila al importe neto de los
activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el costo de adquisicién de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.
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El Banco aplica las siguientes vidas Utiles a los bienes fisicos que conforman el activo:

Rubro Vida dtil (afios)
Edificios 70
Instalaciones 10
Mobiliario 10
Vehiculos 5
Maquinas de oficina 10
Instrumentos e implementos de seguridad 5
Otros bienes menores 5

Para las mejoras en propiedades tomadas en arriendo la depreciacién se realiza de acuerdo al tiempo
del contrato.

Con ocasién de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable, en cuyo caso,
reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos
futuros en concepto de amortizacién en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida dtil
remanente, en caso de ser necesaria una reestimacién de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el
banco registra el reverso de la pérdida por deterioro contabilizada en perfodos anteriores y ajustan
en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningin caso la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en periodos anferiores.

Asimismo, al menos al final del periodo, se procede a revisar la vida Gtil estimada de los elementos del
inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustardn mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de periodos futuros, por el recalculo de la amortizacién en virtud de la nuevas
vidas Utiles.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Para operaciones relacionadas con Lleasing ver préctica contable letra v) Leasing

t) Colocaciones por préstamos y cuentas por cobrar
Esta categorfa es la mds significativa para el Banco. Las colocaciones por préstamos y cuentas por
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cobrar, originados y adquiridos, son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinados
que no se encuentran cotizados en un mercado activo y que el Banco no tiene intencién de vender
inmediatamente o en el corto plazo; son valorizados inicialmente al costo, mdas los costos de transaccién
incrementales y luego medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

El costo amortizado se calcula ftomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos de actividades ordinarias en el estado de resultados.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como gastos
de provisiones de cartera de créditos.

Cuando el Banco es el arrendador en un contrato de arrendamiento y transfiere sustancialmente todos
los riesgos y beneficios incidentales sobre el activo arrendado, la transaccién se presenta dentro de las
colocaciones por préstamos y cuentas por cobrar.

u) Colocaciones por Factoring

El Banco efectia operaciones de factoring con sus clientes, mediante la cual se reciben facturas y otros
instrumentos de comercio representativos de créditos, con o sin responsabilidad del cedente, anticipando
al cedente un porcentaje del total de los montos a cobrar al deudor de los documentos cedidos. Estas
colocaciones se valorizan por los montos desembolsados por el Banco a cambio de las facturas u otros
instrumentos de comercio representativos de crédito que el cedente entrega al Banco. La diferencia
de precios entre las cantidades desembolsadas y el valor nominal real de los créditos se registra en
el Estado de Resultados como ingresos por infereses, a través del método del tipo de interés efectivo,
durante el perfodo de financiamiento. La responsabilidad por el pago de los créditos es del cedente.

v) Colocaciones por Leasing

Las cuentas por cobrar por contratos de leasing, incluidas en el rubro “Cartera de Crédito y Operaciones
de leasing Financiero”, corresponden a las cuotas periédicas de arrendamiento de contratos que
cumplen con los requisitos para ser calificados como leasing financiero y se presentan a su valor nominal
netas de los intereses no devengados al cierre del perfodo.

w) Activos y pasivos contingentes

Un activo o pasivo contingente es toda obligacién surgida de hechos pasados cuya existencia quedard
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mds sucesos futuros incierfos y que no estan bajo el control del
Banco.

x) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
El Banco ha reconocido un gasto por impuesto a las ganancias al cierre de cada periodo, de acuerdo
a las disposiciones tributarias vigentes en el pals que opera.
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El gasto por impuesto sobre las ganancias del periodo, incluye la suma del impuesto corriente, que
resulta de la aplicacién de las tasas vigentes sobre la base imponible del periodo (después de aplicar
las deducciones que fiscalmente son admisibles), y la variacién de los activos y pasivos por impuestos
diferidos que se reconozcan en las cuentas de pérdidas y ganancias y en el ofro resultado integral. El
Banco reconoce, cuando corresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por la estimacién futura
de los efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores contables de los activos, pasivos y
sus valores tributarios. La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos se efectia en base
a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se deba aplicar en el periodo
en que los activos y pasivos por impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos futuros
de cambios en la legislacion tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada. Los efectos de
Impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre el balance tributario y el balance financiero, se
registran sobre base devengada, de acuerdo a NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”.

Reformas Tributarias

Colombia

Los impuestos diferidos han sido ajustados a las nuevas tasas de impuesto a la renta, de acuerdo a lo
establecido en la Ley N°1739 publicada el 23 de diciembre de 2014 y que introdujo modificaciones al
Estatuto Tributario e incorpord mecanismos de lucha contra la evasién. Esta modificacién a la normativa
tributaria colombiana, implican que la tasa de impuesto a la renta se presentan como sigue (afios
comerciales):

Afos 2014 2015 2016 2017 2018 2019 en adelante
| Tasas | 34% | 39% | 40% | 4% | 43% | 34% |

La tasa méxima de impuesto aplicada sobre las diferencias temporales de las sociedades que operan
en Colombia, ha sido de 43%, en aquellos casos en que las diferencias temporales se reversen en el afio

2018.

y) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reservas en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Dichas
provisiones se reconocen en el Estado de Situacién Financiera cuando se cumplen los siguientes requisitos
en forma copulativa:

+  Esuna obligacién presente (legal o implicita) como resultado de hechos pasados y,
*  Alafecha de los Estados Financieros es probable que el Banco tengan que desprenderse de recursos
para cancelar la obligacién y la cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacién que surge de hechos pasados cuya existencia quedard

confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mds sucesos futuros inciertos y que no estdn baijo el control del
Banco.
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Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.

Las provisiones (que se cuantifican feniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son re-estimadas con ocasién de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reverso, fotal o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyan.

Las provisiones se clasifican en funcién de las obligaciones cubiertas, siendo para efecto de los presentes
Estados Financieros, siendo principalmente las siguientes:

*  Beneficios y remuneraciones del personal
*  Provisiones por contingencias.

2) Baja de activos y pasivos financieros
El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por el grado y la
forma en que se traspasan a ferceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, caso de las ventas
incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de
venta emitida profundamente fuera de dinero, de las utilizaciones de activos en que las que el
cedente no retiene financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo de mejora crediticia
a los nuevos titulares y ofros casos similares, el activo financiero transferido se da de baja del
balance, reconociéndose simultdneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado
como consecuencia de la fransferencia.

2. Si se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido,
caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el
precio de venta mds un inferés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario
tiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos y ofros casos andlogos, el activo
financiero transferido no se da de baja del balance y se continda valorando con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario se reconocen contablemente:

a. Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se
valora posteriormente a su costo amortizado.

b. Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

3. Si no se transfieren ni se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
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financiero transferido, como es el caso de las ventas de activos financieros con una opcién de
compra adquirida o de venta emitida que no estén profundamente dentro ni fuera de dinero,
de las utilizaciones en las que el cedente asume una financiacién subordinada u ofro tipo de
mejoras credificias por una parte del activo transferido y ofros casos semejantes, se distingue
enfre:

a. Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del
estado de situacién financiera y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

b. Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo
en el estado de situacién financiera por un importe igual a su exposicién a los cambios de
valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero
transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado serd el costo amortizado
de los derechos y obligaciones refenidos, si el actfivo transferido se mide por su costo amortizado,
o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por
su valor razonable.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del Estado de Situacién Financiera
cuando se han extinguido los derechos sobre los flujos de efectivo que generan o cuando se han
transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los
pasivos financieros sélo se dan de baja del estado de situacién financiera cuando se han extinguido
las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o de recolocarlos
nuevamente.

aa) Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones por término) que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el
que los empleados hayan prestado los servicios relacionados.

Cuando un empleado haya prestado sus servicios a una enfidad durante el periodo contable, ésta
reconocerd el importe (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que ha de pagar por tales servicios:

como un pasivo (gasto acumulado o devengado), después de deducir cualquier importe ya satisfecho. Si
el importe ya pagado es superior al importe sin descontar de los beneficios, una enfidad reconocerd ese
exceso como un activo (pago anticipado de un gasto), en la medida en que el pago anticipado vaya a
dar lugar, por ejemplo, a una reduccién en los pagos futuros o a un reembolso en efectivo.

como un gasto, a menos que otra NIIF requiera o permita la inclusién de los mencionados beneficios en
el costo de un activo.
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Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones vy los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

Beneficios post-empleo

Son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones por término y beneficios a los
empleados a corto plazo) que se pagan después de completar su periodo de empleo. Planes de
beneficios post-empleo son acuerdos, formales o informales, en los que una entidad se compromete a
suministrar beneficios a uno o mas empleados tras la terminacién de su periodo de empleo. Los planes
de beneficio post-empleo se pueden clasificar como planes de aportaciones definidas o de beneficios
definidos, segun la esencia econémica que se derive de los principales términos y condiciones contenidos
en ellos.

Otros Beneficios de largo plazo

Son todos los beneficios a los empleados diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo,
beneficios posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por término.

La norma requiere un método simplificado de contabilizacién de otros beneficios a largo plazo a los
empleados. A diferencia de la contabilidad requerida para los beneficios post-empleo, este método no
reconoce nuevas mediciones en ofro resultado integral.

Beneficios por terminacion.
Son los beneficios a los empleados proporcionados por la terminacién del periodo de empleo de un
empleado como consecuencia de:

a. una decisién de la entidad de terminar el contrato del empleado antes de la fecha normal
de retiro; o

b. la decisién del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacién de
un confrato de empleo.

Una entfidad reconocerd un pasivo y un gasto por beneficios por terminacién en la primera de las
siguientes fechas:

a. cuando la entidad ya no pueda refirar la oferta de esos beneficios; y
b. el momento en que la entidad reconozca los costos por una reestructuracién que quede
dentro del alcance de la NIC 37 e involucre el pago de los beneficios por terminacién.

bb) Instrumentos de deuda emitidos

Los instrumentos financieros emitidos por el Banco son clasificados en el Estado de Situacién Financiera
en el rubro “Titulos Emitidos” a través de los cuales el Banco tiene obligacién de entregar efectivo u otro
activo financiero al portador, o satisfacer la obligacién mediante un intercambio del monto del efectivo
fiiado u ofro activo financiero para un nimero fijo de acciones de patrimonio, en caso de corresponder.
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Luego de la medicién inicial, la obligacién es valorizada al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectivo. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento, prima o
costo relacionado directamente con la emisién.

cc) Activos Intangibles

Los activos infangibles son identificados como activos no monetarios (separados de ofros activos) sin
sustancia fisica que surge como resultado de una transaccién legal o son desarrollados internamente por
el Banco. Son activos cuyo costo puede ser estimado confiablemente y por los cuales el Banco considera
probable que sean reconocidos beneficios econdmicos futuros. El costo de los acfivos intangibles
adquiridos en combinaciones de negocios corresponde a su valor razonable a la fecha de la adquisicion.

Estos activos intangibles son reconocidos inicialmente a su costo de adquisicién o produccién y son
subsecuentemente medidos a su costo menos amortizacién acumulada y menos cualquier pérdida por
deterioro acumulada.

Una entidad evaluard si la vida il de un activo intangible es finita o indefinida y; si es finita, evaluard la
duracién o el nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida Util. La entidad
considerard que un activo intangible tiene una vida Gtil indefinida cuando, sobre la base de un andlisis
de todos los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del cual se espera que
el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

La contabilizacién de un activo intangible se basa en su vida dtil. Un activo infangible con una vida il
finita se amortiza a lo largo de sus vidas Utiles econdmicas y se revisan para determinar si tuvieron algdn
indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido algin tipo de deterioro, el perfodo y el método
de amortizacién se revisan al menos al cierre de cada perfodo del que se informa. Los activos intangibles
con una vida ¢til indefinida no se amortizan y la entidad comprobard si ha experimentado una pérdida
por deterioro del valor comparando su importe recuperable con su importe en libros anualmente, y en
cualquier momento del afio en el que exista un indicio de que el activo puede haber deteriorado su valor.

dd) Efectivo y efectivo equivalente

Para la elaboracién del Estado de Flujo de Efectivo se ha utilizado el método indirecto, mostrando los
cambios en efectivo y equivalente de efectivo derivados de las actividades de la operacién, actividades
de inversion y de las actividades de financiamiento durante el periodo.

Para los propésitos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efectivo y efectivo equivalente,
los saldos de “Efectivo y equivalentes al efectivo” mas (menos) el saldo neto de operaciones en liquidacién
en curso, mds los instrumentos de negociacion de alta liquidez y con riesgo poco significativo de cambio
de valor, cuyo plazo de vencimiento no supere los tres meses desde la fecha de adquisicién y los
contratos de refrocompra que se encuentra en esa situacién. Incluye también las inversiones en fondos
mutuos de renta fija, que en el Estado de Situacién Financiera se presentan junto con los instrumentos de
negociacion. Los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo y su conciliacién con el Estado de Flujo de
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Efectivo se detallan en la Nota 5 Ffeciivo y Equivalente de Efectivo.
Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se ftoman en consideracién los siguientes conceptos:

a. Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por
éstas las inversiones a corfo plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor,
los saldos en partidas tales como: depésitos en el Banco de la Repiblica, depésitos en Bancos
Nacionales y depdsitos en el exterior.

b. Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por el Bancos,
asf como otras actividades que no pueden ser clasificadas como de inversién o financiamiento.

c. Actividades de inversién: corresponden a la adquisicién, enajenacién o disposicién por otros
medios, de actfivos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente del
efectivo.

d. Adtividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades operacionales ni
de inversion.

ee) Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los Estados Financieros Separados requiere que la Administracion efectte algunas
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y los saldos
informados de activos y pasivos, revelaciones de contingencias respecto de activos y pasivos a la fecha
de los mencionados Estados Financieros, asi como los ingresos y gastos durante el perfodo. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracién a fin de
cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos y gastos. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

En ciertos casos las Normas de la Superintendencia Financiera de Colombia y los principios contables
generalmente aceptados requieren que los activos o pasivos sean registrados o presentados a su
valor razonable. El valor razonable es el monto al cual un activo puede ser intercambiado, o un pasivo
cancelado entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una
transaccién libre. Cuando los precios de mercado en mercados activos estén disponibles han sido
utilizados como base de valoracién. Cuando los precios de mercado en mercados activos no estdn
disponibles, el Banco ha estimado aquellos valores como valores basados en la mejor informacién
disponible, incluyendo el uso de modelamiento y ofras técnicas de evaluacién.

El Banco ha establecido provisiones para cubrir las pérdidas esperadas, por lo tanto, para estimar
dichas provisiones, debiendo ser evaluadas periédicamente, teniendo en cuenta factores tales como los
cambios en la naturaleza y el volumen de la cartera de colocaciones, las tendencias experimentadas en
la calidad de la cartera, calidad crediticia y condiciones econémicas que pueden afectar negativamente
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a la capacidad de pago de los deudores. Los incrementos en las provisiones por riesgo de crédito
se reflejan como “Gastos por provisiones de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero”
del Estado de Resultados. Los préstamos son castigados cuando la Administracion determina que el
préstamo o una parte de éste no puede ser cobrado. Los castigos son registrados como una reduccién
de las provisiones por riesgo de crédito.

En particular, la informacién sobre dreas mds significativas de estimacion de incertidumbres vy juicios
criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mds importante sobre los montos
reconocidos en los Estados Financieros, son descritos como conceptos o usados en las notas y son los
siguientes:

*  Vida dtil de los activos materiales e intangibles (notas 13y 15)

*  Valoracién de la plusvalia (notas 14)

*  Provisiones (nota 19-20)

*  Provisiones por riesgo de crédito (notas 8 — 28)

*  Valor Razonable de acfivos y pasivos financieros (notas 36)

«  Contingencias y compromisos (nota 20)

«  Pérdidas por deterioro de determinados activos (notas 13-15-30)
*  Impuestos corrientes e impuestos diferidos (nota 10)

ff) Bienes realizables, recibidos en pago y bienes restituidos

El Banco cuenta con una adecuada administracién que permite gestionar estos bienes en forma integral,
lo cual permite cumplir con las disposiciones establecidas en el Capftulo lll, de la Circular Bésica Contable
y Financiera 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia, en temas como los siguientes:

»  Sistema de administracién de estos bienes

*  Tratamientos contables aplicables

*  Avaltos

*  Plazos legales de venta

*  Aplicacién de reglas especiales en caso de corresponder

En términos generales, los bienes realizables, recibidos en pago y/o restituidos son activos recibidos por
el Banco en pago de obligaciones previamente contraidas en el curso normal de sus negocios, los cuales
son registrados contablemente al precio convenido entre las partes o, por el contrario, en aquellos casos
donde no exista acuerdo entre estas, por el monto por el cual el Banco se adjudica dichos bienes en un
remate judicial (valor inicial). En ambos casos una evaluacién independiente del valor de mercado de los
bienes es determinado sobre la base del estado en que se adquieran.

De existir un exceso de las citadas obligaciones respecto del valor razonable de los bienes antes descritos

menos los costos de enajenacion, estos son reconocidos en el Estado de Resultado bajo el rubro ofros
gastos operacionales.
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En general, se estima que estos bienes serdn enajenados dentro de los plazos normativos desde su fecha
de adjudicacién. No obstante, se podrd establecer que, en casos justificados, el Banco disponga de un
plazo adicional para la enajenacién de los bienes.

1. Politicas en materia de aceptacién y administracion
La politica adaptada en esta materia se considera:

*  los pardmetros que tendrd en cuenta el Banco para aceptar bienes en dacién para el pago de
obligaciones previamente contraidas por terceros de modo que se procure recibir bienes que gocen
de caracteristicas adecuadas para ser enajenados y obtener la mejor recuperacion posible de los
recursos expuestos.

*  Que dichos activos se adquieren con cardcter temporal (plazo méximo de dos o cuatro afios) y, en
consecuencia, el estado de situacién financiera debe reflejor si la enajenacién se ha llevado a cabo
o no dentro del plazo méximo legal.

*  Que las mismas deben desarrollarse de manera razonablemente acorde con el sistema de
administracién de riesgo crediticio, foda vez que la excesiva acumulacién de dicha clase de activos
refleja problemas en la gestion del riesgo citado.

2. Procedimientos para la aceptacién, administracién y enajenacién

Se adoptan mediante manuales los procedimientos que se seguirdn para la aceptacién y posterior
enajenacién de modo que los mismos se administren adecuadamente. Tales procedimientos deben
sefialar de manera clara las responsabilidades, deberes y facultades que tienen los distintos érganos de
direccién, administracién y demds funcionarios del Banco en la adecuada administracién.

En la elaboracién de los procedimientos se tienen en cuenta las siguientes responsabilidades que en la
materia tienen la Junta Directiva y la Alta Gerencia:

a. Responsabilidades de la Junta Directiva
Los procedimientos que se acojan deben considerar que le corresponde a la Junta Directiva
del Banco, adoptar las siguientes decisiones relativas a la adecuada organizacién de la
administracion.

»  Sefialarlas politicas del Banco en materia de aceptacion de bienes en pago y administracién.

*  Designar, dentro de la estructura organizacional del Banco, el cargo y drea responsable de
la gestién de enajenacion.

*  Sefialar las responsabilidades y atfribuciones asignadas al cargo y drea encargada de
gestionar la enajenacion.

*  Aprobar los procedimientos que disefie la administracién del Banco para la gestion de
enajenacién dentro del término legal.

*  Aprobar el direccionamiento de recursos humanos, tecnolégicos y econdmicos que permitan
llevar a cabo las actividades propias de la gestion de venta.
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*  Aprobar las solicitudes de prérroga del plazo de enajenacién que se presenten ante la
Superintendencia Financiera de Colombia.

b. Responsabilidades del nivel administrativo del Banco
Los procedimientos que se adopten deben tener en cuenta las siguientes funciones de gestion y
seguimiento a cargo del nivel administrativo del Banco:

*  Disefiar los procedimientos a seguir por las dreas y cargos asignados como responsables
de la enajenacion.

*  Someter a aprobacién de la Junta Directiva los procedimientos a que se refiere el parrafo
anterior.

*  Adelantar un seguimiento permanente de la labor del drea y funcionarios encargados de la
gestién de venta y mantener debidamente informada a la Junta Directiva de los resultados
en fal sentido.

*  Senalar el contenido, caracteristicas y periodicidad de los informes que los funcionarios y
dreas encargadas de la gestién de enajenacién deben rendir.

3. Reglas en materia de avaltos
Para efectos de la realizacién de avaltos, los mismos observan los siguientes criterios y cumplen los
requisitos de contenido y antigiedad que a continuacién se indican:

a. Criterios
Los avaltos se realizan bajo los siguientes criterios:

*  Objetividad. El avalto se basan en criterios objetivos y en datos comparables, cuyas fuentes
sean verificables y comparables.

e Certeza de la fuente. La informacién, indices, precio total, precio unitario, curvas de
depreciacién o proyecciones que se utilicen en el avalué deben provenir de fuentes de
reconocida profesionalidad y, en todo caso se revelaran.

e Transparencia. Se debe revelar la metodologia utilizada y todos los pardmetros y supuestos
que se hayan fomado en cuenta. Se deben expresar todas las limitaciones al valor derivadas
de los diferentes riesgos enddgenos o exdgenos y las posibles fuentes de error derivadas de
la aplicacién de la metodologia respectiva.

* Integridad y suficiencia. los avaltos deben contener toda la informacién que permita
a un tercero concluir su valor total, sin necesidad de recurrir a fuentes externas al texto.
Adicionalmente, debe ser posible verificar fodos los calculos que soporten el resultado final

legales ninguna relacién de subordinacién, dependencia o parentesco, ni estar incursos
en las causales de recusacién a las que se refieren el art. 72 de la ley 550 de 1999, no
pudiendo existir, en ningun efecto, conflicto de infereses.

Profesionalidad. Los avaltos deben ser realizados por personas que desarrollen habitual
y profesionalmente tal labor, los cuales deben contar con los conocimientos técnicos,
comerciales, cientfficos o artisticos que sean suficientes para asegurar la idoneidad del
avalué. Personas inscritas para la especialidad respectiva, en la lista correspondiente o en
el Registro Nacional de Avaluadores.

b. Contenido minimo del avalto
Los avaltos deben incluir como minimo la siguiente informacién:

Indicacion de la clase de avalto que se realiza y la justificacion de porque es el apropiado
para los propésitos que persigue el instructivo.

Explicacién de la metodologia utilizada.

Indicacién de los derechos de propiedad de los bienes a ser avaluados.

|dentificacién y descripcién de los bienes avaluados, precisando la cantidad, calidad y
estados de los mismos. Para el efecto se deberd tomar en consideracion factores tales como:
* Bl deterioro fisico: Pérdida del valor como consecuencia del uso y desgaste a lo largo del
tiempo.

* la obsolescencia funcional: Pérdida del valor derivada de deficiencias en el disefio o
adecuaciones en exceso que limitan su utilidad corriente.

* la obsolescencia externa: Pérdida de valor que obedece a factores externos de la
propiedad, incluyendo localizacién, vecindad, acceso, factores econdémicos, geogrdficos,
ecolégicos y cualquier ofro riesgo externo que limite el valor.

Los valores de referencia o unitarios que se utilicen y sus fuentes.

El valor del avalvo.

La vigencia del avalto no podrd ser superior a tres afios, ni inferior a un afio.

La identificacién e informacién profesional de la persona que realiza el avalvo.

Cuando la metodologia utilice proyecciones, se deben sefialar todos y cada uno de los
supuestos utilizados, asf como el procedimiento que se observé para proyectar. En el caso
de variables proyectadas se deben incluir las fuentes de donde fueron tomadas y/o los
pardmetros y supuestos que se tuvieron en cuenta para realizar la proyeccién.

Si la metodologia del avalto utiliza indices, se debe sefalar cudles de estos se utilizaron y
la fuente de donde fueron tomados.

y los resultados intermedios. c. Requisitos de antigiedad del avalto

*  Independencic. Los avaltos deben ser realizados por personas que directa o indirectamente En todos los casos los avaltos que se utilicen por parte del Banco no pueden tener una
carezcan de cualquier interés en el resultado del mismo o en sus posibles utilizaciones, asf antigedad (fecha de elaboracién) superior a tres afios contados a partir del cierre contable en
como cualquier vinculo con las partes que se afecten con el avalué. Los avaluadores no el cual se pretenda utilizar, de acuerdo con lo establecido en el Capiftulo Il de la Circular Bésica
pueden tener con los deudores, ni con el Banco, sus directores o con sus representantes Financiera y Contable 100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

INFORME DE GESTION 2015




CORPBANCA @&

4. Reglas en materias de plazo legal para la venta

Plazo para la enajenacién

El Banco debe efectuar la venta dentro los dos (2) afios siguientes a la fecha de su adquisicién, sin
embargo puede contabilizarlos como activos fijos, cuando estos sean necesarios para el giro ordinario
del negocio, se respeten los limites de inversiones en activos fijos y siempre que traténdose de inmuebles,
el Banco no se encuentre sujeta al régimen de autorizacién previa, evento en el cual es obligatorio
obtener ésta.

En el caso de bienes cuya tradiciéon se perfecciona con el registro del titulo traslaticio de dominio se
entiende que la fecha de adquisicion es la de dicho acto y, por lo tanto, el registro contable de la dacién
se debe efectuar a partir de tal fecha. Para los demds bienes es suficiente con la entrega material.

En el caso de bienes restituidos el plazo legal para la venta se cuenta a partir de la entrega material
del bien.

El plazo anferiormente sefialado se entfiende sin perjuicio del término establecido en el articulo 110
numeral 4to del Estatuto Orgdnico para el Sistema Financiero, para la enajenacién de las inversiones
no autorizadas que realice el Banco en instituciones financieras y entidades aseguradoras, las cuales
deberdn ser vendidas a mdas tardar dentro de los seis meses siguientes a su adquisicién, de conformidad
con la disposicién anteriormente citada.

5. Reglas sobre el otorgamiento de prérroga del plazo legal para la enajenacién
El Banco puede solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia prérroga para su enajenacién,
la cual debe presentarse en cualquier caso con antelacién al vencimiento del término legal establecido.

En la respectiva solicitud se debe demostrar que no obstante se han seguido diligentemente los
procedimientos de gestién para la enajenacién, no ha sido posible obtener su venta. En todo caso, la
ampliacién del plazo no puede exceder en ningin caso de dos (2) afios, contados a partir de la fecha
de vencimiento del término inicial, perfiodo durante el cual debe también continuar con las labores que
propendan por la realizacién de esos activos improductivos.

gg) Leasing
Lleasing financiero

Corresponden a arrendamientos que transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios desde el
propietario del activo arrendado al arrendatario. Cuando el Banco actia como arrendador de un bien,
la suma de los valores presentes de los importes que recibirdn del arrendatario mas el valor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatario al final del
contrato, se registrard como un financiamiento a terceros, incluyéndose en el rubro “Cartera de Crédito
y Operaciones de leasing Financiero” del Estado de Situacién Financiera.

Cuando el Banco actie como arrendatario, se presentard el costo de los activos arrendados en el Estado de
Situacién Financiera segun la naturaleza del bien objeto del contrato v, simultdneamente, un pasivo por el
mismo importe (que serd el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores presentes
de las cantidades a pagar al arrendador més, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra).
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Estos activos se deprecian con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos fijos de uso
propio. En ambos casos, los ingresos y gasfos financieros con origen en estos contratos se abonan
y cargan, respectivamente, al Estado de Resultados, en los ftems “Ingresos de actividades ordinarias”
y “Gastos por intereses”, a fin de lograr una tasa constante de rendimiento durante el plozo del
arrendamiento.

Leasing operativo

En esta modalidad la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando la Entidad actée como arrendadora,
presentard el costo de adquisicién de los bienes arrendados en el ftem “Propiedades, planta y equipo”.
Estos activos se deprecian de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos fijos fisicos (ver
practica letra s) “activo fijo fisico” y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se
reconocen en el Estado de Resultados de forma lineal, en el frem “Ingresos Ordinarios”.

Cuando la entidad citada actiée como arrendataria, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargardn linealmente a sus cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas, en “Ingresos Ordinarios” en el Estado de Resultados.

hh) Cuentas por Pagar

El Banco reconoce una cuenta por pagar cuando exista la obligacién presente de una salida de
recursos, derivada de un suceso pasado y del cual exista certeza del monto y el vencimiento de la
obligacién.

il) Programa de fidelizacién de clientes

El Banco mantiene un programa de fidelizacién para proporcionar incentivos a sus clientes, el cual
permite adquirir bienes y/o servicios, los cuales son otorgados en funcién de las compras efectuadas
principalmente con tfarjetas de crédito del Banco y el cumplimiento de ciertas condiciones establecidas
en programa para dicho efecto.

El Banco cuenta con provisiones para reflejar el gasto asociado al cobro de dichos premios.

i) Activos no corrientes mantenidos para la venta o para su distribucién a los propietarios y operaciones
discontinuadas

El Banco clasifica los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion como mantenidos
para la venta o para su distribuciéon a los propietarios, si suimporte en libros se recuperard principalmente
a fravés de una transaccién de venta o distribucion, en lugar de por su uso continuado. Tales activos se
miden al menor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta o distribucion.
Los costos de venta o de distribucion son los costos incrementales directamente atribuibles a la venta o la
distribucién, excluidos los costos financieros y el gasto por impuesto a las ganancias.

Los requisitos para la clasificacion de estos activos se consideran cumplidos solamente cuando esa
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venta o distribucién es altamente probable y el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles,
en sus condiciones actuales, para su venta o distribucion inmediata, segin corresponda. Las actividades
requeridas para completar la venta o distribucién deberian indicar que es improbable que puedan
realizarse cambios significativos en esa venta o distribucién o que éstas puedan cancelarse. Lla Alta
Administracién debe comprometerse a completar la venta o distribucién y concretarlas dentro del afio
siguiente a la fecha de la clasificacién.

Las propiedades, planta y equipo, activos infangibles y ofros activos, cuando corresponda, no se someten
a depreciacién ni amortizacién una vez que son clasificados como mantenidos para la venta o para su
distribucién a los propietarios.

Los activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta o su distribucién a los propietarios se
presentan en una linea separada en el estado de situacién financiera.

Un grupo de activos para su disposicién (venta o distribucién) califica como operacién discontinuada si es:

*  Un componente del Banco que es una unidad generadora de efectivo o un grupo de unidades
generadoras de efectivo;

*  Clasificado como mantenido para la venta o su distribucién a los propietarios, o si ya ha sido
dispuesto de tal manera; y

*  Representa una linea de negocio o un drea geogrdfica relevantes para la operacién, o es una
subsidiaria adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

Las operaciones discontinuadas se excluyen de los resultados de operaciones continuadas y se presentan
como un importe Unico de ganancia o pérdida neta de impuestos por operaciones discontinuadas en el
estado de resultados.

Las revelaciones adicionales por este concepto se proporcionan en las notas respectivas. Todas las
demds notas a los estados financieros incluyen principalmente importes de operaciones continuadas, a
menos que se indique lo contrario.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, y al 01 de enero de 2014, el Banco mantiene este tipo de activos,
descritos principalmente en préctica contable ff) anterior.

kk) Dividendos
De acuerdo al acta 176 del 18 de Julio de 2013 de la sesién extraordinaria de la Asamblea General
de Accionistas, el Banco se comprometié a no repartir dividendos durante 5 afios a partir del afio 2013.

Il) Utilidad por accién

La utilidad basica por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Banco en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo.
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El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico, pero el nimero medio
ponderado de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, y al 01 de enero de 2014, el Banco no posee instrumentos que
generen efectos dilutivos en el patrimonio.

mm) Estado Cambios en el Patrimonio

En esta parte del Estado de Cambios en el Patrimonio nefo se presentan todos los movimientos ocurridos
en el patrimonio neto, incluidos los que fienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo
y al final del periodo de todas las partidas que forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los
movimientos ocurridos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y correccién de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio nefo que surgen como consecuencia de la re expresion retroactiva de los saldos de
los Estados Financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccién de
errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el periodo: recoge de manera agregadao, el total de las partidas
registradas en el estado de resultados reconocidos anteriormente indicadas.

c. Otros cambios en el patrimonio, entre los cuales se incluyen distribuciones de resultados, aumentos
de capital, dividendos pagados, ademds de otros aumentos o disminuciones en el patrimonio.

Esta informacién es presentada en dos estados: el Estado de Resultados Integrales y el Estado de
Cambios en el Patrimonio.

En esta parte del Estado de Cambios en el Patrimonio se presentan los ingresos y gastos generados por el
Banco como consecuencia de su actividad durante el periodo, distinguiendo aquellos registrados como
resulfados en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo y los ofros ingresos y gastos registrados
directamente en el patrimonio neto.

Por lo tanto, en este estado se presenta:
a. El resultado del periodo.
b.El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente en patrimonio como ajustes
registrados como resultados integrales.
c. Bl impuesto a la renta diferido originado por los conceptos indicados en las letras a) y b) anteriores,
salvo por los ajustes de diferencia de cambio y derivados de cobertura por inversién en el exterior.

El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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nn) Nuevos pronunciamientos contables
i. Pronunciamientos contables del Gobierno en Colombia

Decreto 2615, Ministerio de Comercio Industria y Turismo (17.12.2014). Modifica el marco
técnico normativo de informacién financiera para los preparadores que conforman el Grupo
1, previsto en el Decreto 2784 de 2012, modificado por el anexo del Decreto 3023 de 2013,
el cual quedard tal y como se describe textualmente en el nuevo marco técnico normativo,
cuyo anexo adjunto hace parte integral del presente Decreto. El presente decreto entrard a
regir el 1° de enero de 2016, fecha a partir de la cual quedard derogado el marco técnico
normativo contenido en el anexo del Decreto 2784 del 28 de diciembre de 2012 y el Decreto
3023 del 27 de diciembre de 2013.

La superintendencia Financiera expidié la 7 de diciembre de 2015 la circular externa 041
por el cual reexpide el Capitulo XVIII “Instrumentos Derivados y Productos Estructurados”
de la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF), con el propésito de actualizar las
instrucciones acerca de la gestion de riesgos v el fratamiento contable de las operaciones
con instrumentos derivados y con productos estructurados la cual fiene vigencia a partir de
la fecha de su publicacién con excepcion de los criterios para la medicién del ajuste por
Credit Valuation Adjustment (CVA) y por Debt Value Adjustment (DVA) que empezardn a
aplicar a partir del 1° de junio de 2016.

El Banco se encuentra preparado para cumplir con el cdlculo del Credit Valuation Adjustment
(CVA) y por Debt Value Adjustment (DVA), para lo cual el Banco tiene contemplados los
ajustes tecnolégicos para cumplir con las transmisiones de los formatos y la medicion de los
impactos.

El 24 de septiembre de 2015 la SFC emitié la circular externa 032 donde modifica los criterios
para la valoracién y clasificacién de las garantias para el provisionamiento de la cartera de
crédito, la asignacién de la Pérdida Dado el Incumplimiento en los Modelos de Referencia de
la Cartera Comercial y Cartera de Consumo e incluye la referencia a garantias mobiliarias,
norma que fue aplicada en los estados financieros al cierre de diciembre de 2015, y su
efecto reflejado en los mismos, la norma establece actualizaciones periédicas (mensuales,
anuales y cada tres afios)

ii. Normas Contables Introducidas por el International Accounting Standards Board (JASB)

Con la expedicién del Decreto 2784 de 2012, reglamentario de la Lley 1314 de 2009, se
adoptaron las NIIF en Colombia para los preparadores de informacién financiera que
hacen parte del Grupo 1 (caso del Banco), estableciendo como Marco Normativo las NIIE
NIC, las Interpretaciones SIC, las Interpretaciones CINIIF y el Marco Conceptual para la
informacién financiera, emitidas al espafiol al 1 de Enero de 2012 por el Concejo de Normas
Internacionales de contabilidad vy las actualizaciones autorizadas para su aplicacién a
través de los decretos reglamentarios.

De acuerdo a lo establecido en el Decreto 2615 de 2014 vy los Decretos 2420 y 2496 del
2015 se actualiza el marco normativo para los preparadores de la informacién financiera
que hacen parte del Grupo | a partir el 1 de Enero de 2016, estableciendo como Marco
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Normativo las NIIE NIC, las Interpretaciones SIC, las Interpretaciones CINIIF y el Marco
Conceptual para la informacién financiera, emitidas al espafiol al 1 de Enero de 2014 por
el Concejo de Normas Internacionales de contabilidad y las actualizaciones autorizadas
para su aplicacién a través de los decretos reglamentarios.

La Administracién del Banco analizé las siguientes modificaciones en detalle y concluyd que no
han tenido un impacto significativo en las politicas contables para el perfodo que se informa. El
Banco se encuentra preparado para su aplicacién cuando por medio de un Decreto se autorice
su aplicacién.

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacién | Periodos anuales iniciados en o después del
- Aclaracién de requerimientos para el nefeo | 1 de enero de 2014
de activos y pasivos financieros

Entidades de Inversion — Modificaciones a | Perfodos anuales iniciados en o después del
NIIF 10, Estados Financieros Consolidados; | 1 de enero de 2014

NIIF 12 Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros
Separados

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones | Perfodos anuales iniciados en o después del
del importe recuperable para activos no | 1 de enero de 2014
financieros

NIC 39, Instrumentos Financieros: | Perfodos anuales iniciados en o después del
Reconocimiento y Medicién — Novacién de | 1 de enero de 2014

derivados y confinuacién de contabilidad de
cobertura

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes | Periodos anuales iniciados en o después del
de beneficio definido:  Contribuciones de | 1 de julio de 2014

Empleados

Mejoras Anuales Ciclo 2010 - 2012 mejoras | Perfodos anuales iniciados en o después del
a seis NIIF 1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a | Perfodos anuales iniciados en o después del
cuatro NIIF 1 de julio de 2014

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 21, Gravédmenes Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014
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Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion

En Diciembre de 2011, el IASB modificé los requerimientos de contabilizacién y revelacién relacionados
con el neteo activos y pasivos financieros mediante las enmiendas a NIC 32 y NIIF 7. Estas enmiendas
son el resultado del proyecto conjunto del IASB y el Financial Accounting Standards Board (FASB) para
abordar las diferencias en sus respectivas normas contables con respecto al neteo de instrumentos
financieros. Las modificaciones a NIC 32 son efectivas para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2014. Ambos requieren aplicacién retrospectiva para periodos comparativos.

La Administracién del Banco analizé estas modificaciones en detalle y concluyd que no han fenido un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

Entidades de Inversién — Enmiendas a NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 - Revelaciones
de Parficipaciones en Otras Entidades y NIC 27 - Estados Financieros Separados

El 31 de Octubre de 2012, el IASB publicé “Entidades de Inversién (modificaciones a NIIF 10, NIIF 12
y NIC 27)", proporcionando una exencién para la consolidacién de Subsidiarias bajo NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados para entidades que cumplan la definicion de “entidad de inversién”, tales como
ciertos fondos de inversion. En su lugar, fales entidades medirdn sus inversiones en Subsidiarias a valor
razonable a fravés de resultados en conformidad con NIIF @ Instrumentos Financieros o NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién.

Las modificaciones también exigen revelaciéon adicional con respecto a si la entidad es considerada
una entidad de inversién, detalles de las Subsidiarias no consolidadas de la entidad, y la naturaleza
de la relacién y ciertas transacciones entre la entidad de inversién y sus Subsidiarias. Por ofra parte,
las modificaciones exigen a una entidad de inversién contabilizar su inversién en una filial de la misma
manera en sus estados financieros consolidados como en sus estados financieros individuales (o solo
proporcionar estados financieros individuales si todas las Subsidiarias son no consolidadas). La fecha
efectiva de estas modificaciones es para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2014.

La Administracién del Banco analizé estas modificaciones en detalle y concluyd que no han tenido un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

Medificaciones a NIC 36 - Revelaciones del Importe Recuperable para Activos No Financieros

El 29 de mayo de 2013, el IASB publicé Modificaciones a NIC 36 Revelaciones del Importe Recuperable
para Activos No Financieros. Con la publicacién de la NIIF 13 Mediciones del Valor Razonable se
modificaron algunos requerimientos de revelacion en NIC 36 Deferioro de Actfivos con respecto a la
medicién del importe recuperable de activos deteriorados. Sin embargo, una de las modificaciones
resulté potencialmente en requerimientos de revelacién que eran mdés amplios de lo que se intenté
originalmente. El IASB ha rectificado esto con la publicacién de estas modificaciones a NIC 36.

Las modificaciones a NIC 36 elimina el requerimiento de revelar el importe recuperable de cada unidad
generadora de efectivo (grupo de unidades) para las cuales el importe en libros de la plusvalia o activos
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infangibles con vida 0til indefinida asignados a esa unidad (o grupo de unidades) es significativo
comparado con el importe en libros total de la plusvalia o activos infangibles con vida Gtil indefinida de la
entidad. Las modificaciones exigen que una entidad revele el importe recuperable de un activo individual
(incluyendo la plusvalia) o una unidad generadora de efectivo para la cual la enfidad ha reconocido o
reversado un deterioro durante el perfodo de reporte. Una entidad debe revelar informacién adicional
acerca del valor razonable menos costos de venta de un activo individual, incluyendo la plusvalia, o
una unidad generadora de efectivo para la cual la entidad ha reconocido o reversado una pérdida
por deterioro durante el perfodo de reporte, incluyendo: () el nivel de la jerarquia de valor razonable
(de NIIF 13) dentro de la cual estd categorizada la medicién del valor razonable; (i) las técnicas de
valuacién utilizadas para medir el valor razonable menos los costos de venta; (i) los supuestos claves
utilizados en la medicién del valor razonable categorizado dentro de “Nivel 2" y “Nivel 3" de la jerarquia
de valor razonable. Ademds, una entidad debe revelar la tasa de descuento utilizada cuando una
entidad ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante el perfiodo de reporte y el importe
recuperable estd basado en el valor razonable menos los costos de ventas determinado usando una
técnica de valuacién del valor presente. Las modificaciones deben ser aplicadas retrospectivamente
para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014.

La Administracién del Banco analizé estas modificaciones en detalle y concluyd que no han fenido un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

Medificaciones a NIC 39 — Novacién de Derivados y Continuacién de la Contabilidad de Cobertura
En Junio de 2013, el IASB public6 Modificaciones a NIC 39 - Novacién de Derivados y Confinuacién de la
Contabilidad de Cobertura. Esta modificacién permite la continuacién de la contabilidad de cobertura
(bajo NIC 39y el préximo capitulo sobre contabilidad de cobertura en NIIF 9) cuando un derivado es
novado a una contraparte central y se cumplen ciertas condiciones. Una novacién indica un evento
donde las partes originales a un derivado acuerdan que una o mds contrapartes de compensacién
remplazan a su confraparte original para convertirse en la nueva contraparte para cada una de las
partes. Para aplicar las modificaciones y continuar con contabilidad de cobertura, la novacién a una
parte central debe ocurrir como consecuencia de una ley o regulacién o la introduccién de leyes o
regulaciones. Las modificaciones deben ser aplicadas para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2014.

La Administracién del Banco analizé estas modificaciones en detalle y concluyd que no han fenido un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

Enmienda a NIC 19, Beneficios a Empleados

El 21 de noviembre de 2013, el IASB modificd NIC 19 (2011) Beneficios a Empleados para aclarar
los requerimientos relacionados con como las contribuciones de los empleados o terceros que estén
vinculadas a servicios deberfan ser asignadas a los periodos de servicio. Las modificaciones permiten
que las contribuciones que son independientes del nimero de afos de servicio para ser reconocidos
como una reduccién en el costo por servicio en el perfodo en el cual el servicio es prestado, en lugar
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de asignar las contribuciones a los periodos de servicio. Otras contribuciones de empleados o terceros
se requiere que sean afribuidas a los perfodos de servicio ya sea usando la férmula de contribucién
del plan o sobre una base lineal. Las modificaciones son efectivas para perfiodos que comienzan en o
después del 1 de julio de 2014.

La Administracién del Banco analizé estas modificaciones en detalle y concluyd que no han tenido un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

Mejoras anuales Ciclo 2010 - 2012

Norma Tépico Enmiendas ‘
NIIF 2 Pagos Definicién de El Apéndice A “Definiciones de términos” fue modificado para (i) cambiar
basados en condicién de las definiciones de ‘condicién de consolidacién (irrevocabilidad) y
acciones. consolidacién ‘condicién de mercadd’, v (i) agregar definiciones para ‘condicién de

(irrevocabilidad) | desempefio’ y ‘condicién de servicio’ las cuales fueron previamente
incluidas dentro de la definicién de ‘condicién de consolidacién
(irevocabilidady.

Las modificaciones aclaran que: (a) un objetivo de desempefio puede
estar basado en las operaciones de la enfidad u otra enfidad en el
mismo grupo (es decir, una condicién no-mercado) o en el precio de
mercado de los instrumentos de patrimonio de la entidad u ofra entidad
en el mismo grupo (es decir, una condicién de mercado); (b) un objetivo
de desempefio puede relacionarse tanto al desempefio de la entidad
como un todo o como a una porcién de ella (por ejemplo, una divisién o
un solo empleado); () un objetivo de indice de participacién de mercado
no es una condicién de consolidacién (irrevocabilidad) dado que no
solo refleja el desempefio de la entidad, sino que también de ofras
enfidades fuera del grupo; (d) el perfiodo para lograr una condicién de
desempefio no debe extenderse mas alld del término del perfodo de
servicio relacionado; (e) una condicién necesita fener un requerimiento
de servicio explicito o implicito para constituir una condicién de
desempefio; (f) una condicién de mercado es un fipo de condicién
de desempefio, en lugar de una condicién de no consolidacién
(irrevocabilidad); v (g) si la contraparte cesa de proporcionar servicios
durante el periodo de consolidacién, esto significa que ha fallado en
satisfacer la condicién de servicio, independientemente de la razén
para el cese de la entrega de los servicios.

Las modificaciones aplican prospectivamente para transacciones de
pagos basados en acciones con una fecha de concesién en o después
del 1 de julio de 2014, se permite la aplicacién anticipada.

NIIF 3
Combinaciones
de Negocios

Contabilizacién
de
consideraciones
confingentes en
una combinacién
de negocios

las modificaciones aclaran que una consideracién contingente que
estd clasificada como un activo o un pasivo deberfa ser medida a
valor razonable a cada fecha de reporte, independientemente de si la
consideracién contingente es un instrumento financiero dentro del alcance
de NIIF9 o NIC 39 o un acfivo o pasivo no financiero. Los cambios en el valor
razonable (distintos de los ajustes dentro del periodo de medicién) deberian
ser reconocidos en resultados. Se realizaron consecuentes modificaciones a
NIIF 9, NIC 39 y NIC 37. Las modificaciones aplican prospectivamente a
combinaciones de negocios para las cuales la fecha de adquisicién es en o
después del 1 de julio de 2014, se permite la aplicacién anticipada.

NIIF 8

Segmentos de

Agregacién de
Segmentos de

Las modificaciones exigen a una entidad revelar los juicios realizados por
la administracién en la aplicacion del criterio de agregacion de segmentos

Operacion Operacién de operacién, incluyendo una descripcion de los segmentos de operacién
agregados y los indicadores econdémicos evaluados al determinar si los
segmentos de operacién tienen ‘caracteristicas econémicas similares’.
Las modificaciones aplican para perfodos anuales que comienzan en o
después del 1 de julio de 2014, se permite la aplicacién anticipada.

Conciliacién Lla modificacién aclara que una conciliacién del fotal de los activos del
del total de segmento reportable a los activos de la entidad deberia solamente ser
los activos proporcionada si los activos del segmento son regularmente proporcionados
del segmento al encargado de la toma decisiones operacionales. La modificacién aplica
reportable a los | para perfodos anuales que comienzan en o después del 1 de julio de 2014,
activos de la se permite la aplicacién anticipada.

entidad

NIIF 13 Cuentas por La base de las conclusiones fue modificada para aclarar que la emisién

Mediciones cobrary por de NIIF 13 y las consecuentes modificaciones a IAS 39 y NIIF 9 no elimina

de Valor pagar de corto | la capacidad para medir las cuentas por cobrar y por pagar que no

Razonable plazo devengan intereses al monto de las facturas sin descontar, si el efecto de no

descontar es inmaterial.
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NIC 16
Propiedad,
Planta y Equipo

Método de
revaluacién:
re-expresion
proporcional de

Las modificaciones eliminan las inconsistencias percibidas en la contabilizacién de
la depreciacién / amortizacién cuando un ftem de propiedad planta y equipo o un
activo infangible es revaluado. Los requerimientos modificados aclaran que el valor

libros bruto es ajustado de una manera consistente con la revaluacion del valor libros

Relacionadas

NIC 38 Activos | la depreciacion/ | del activo y que la depreciacién/amortizacién acumulada es la diferencia entre el
Infangibles amortizacién valor libros bruto y el valor libros después de tener en consideracién las pérdidas
acumulada por deterioro acumuladas. Las modificaciones aplican para perfodos anuales que
comienzan en o después del 1 de julio de 2014, se permite la aplicacién anticipada.
Una enfidad estd exigida a aplicar las modificaciones a todas las revaluaciones
reconocidas en el perfodo anual en el cual las modificaciones son aplicadas por
primera vez y en el perfodo anual inmediatamente precedente. Una entidad estd

permitida, pero no obligada, a re-expresar cualquier periodo anterior presentado.
NIC 24 Personal Llas modificaciones aclaran que una entidod administradora que proporciona
Revelaciones Clave de la servicios de personal clave de administracién a una entidad que reporta es una parte
de Partes Administracién relacionada de la enfidad que reporta. Por consiguiente, la entidad que reporta debe

revelar como fransacciones entre partes relacionadas los importes incurridos por el
servicio pagado o por pagar a la enfidad administradora por la entrega de servicios
de personal clave de administracién. Sin embargo, la revelacién de los componentes
de tal compensacién no es requerida. Las modificaciones aplican para perfodos que

comienzan en o después del 1 de julio de 2014, se permite la aplicacién anficipada.

La Administracién del Banco analizé estas modificaciones en detalle y concluyé que no han tenido un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

Mejoras anuales Ciclo 2011 - 2013

Norma

NIIF T Adopcién
por Primera Vez
de las NIIF

Topico

Significado de “NIIF vigente”

Enmiendas

La Base de las Conclusiones fue modificada para aclarar
que un adoptador por primera vez estd permitido, pero
no obligado, a aplicar una nueva NIIF que todavia no es
obligatoria si esa NIIF permite aplicacién anticipada. Si
una entidad escoge adoptar anticipadamente una nueva
NI debe aplicar esa nueva NIIF refrospectivamente
a todos los perfodos presentados a menos que NIIF 1
enfregue una excepcién o exencién que permita u obligue
de ofra manera. Por consiguiente, cualquier requerimiento
transicional de esa nueva NIIF no aplica a un adoptador
por primera vez que escoge aplicar esa nueva NIIF
antficipadamente.
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NIIF 3 Excepcién al alcance para La seccion del alcance fue modificada para aclarar que

Combinaciones | negocios conjunfos NIIF 3 no aplica a la contabilizacién de la formacién

de Negocios de todos los fipos de acuerdos conjuntos en los estados

financieros del propio acuerdo conjunto.

NIIF 13 Alcance de la excepcién de El alcance de la excepcién de cartera para la medicién

Mediciones de cartera (pérrafo 52) del valor razonable de un grupo de activos financieros y

Valor Razonable pasivos financieros sobre una base neta fue modificada
para aclarar que incluye todos los contratos que estdn
dentro del alcance de y contabilizados de acuerdo con
NIC 39 o NIIF 9, incluso si esos contratos no cumplen las
definiciones de activos financieros o pasivos financieros de
NIC 32. Consistente con la aplicacién prospectiva de NIIF
13, la modificacién debe ser aplicada prospectivamente
desde comienzo del periodo anual en el cual NIIF 13 sea

inicialmente aplicada.

NIC 40 Interrelacién entre NIIF 3y NIC | NIC 40 fue modificada para aclarar que esta norma y
Propiedad de 40
Inversién excluyentes y la aplicacién de ambas normas podria

NIIF 3 Combinaciones de Negocios no son mutuamente

ser requerida. Por consiguiente, una entidad que
adquiere una propiedad de inversién debe deferminar
si (@) la propiedad cumple la definicién de propiedad
de inversién en NIC 40, y (b) la transaccién cumple la
definicién de una combinacién de negocios bajo NIIF 3. La
modificacién aplica prospectivamente para adquisiciones
de propiedades de inversién en perfodos que comienzan
en o después del 1 de julio de 2014. Una entidad esta
solamente permitida o adoptar las  modificaciones
anticipadamente y/o re-expresar periodos anteriores si la
informacién para hacerlo estd disponible.

La Administracién del Banco analizé estas modificaciones en detalle y concluyé que no han fenido un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 21, Gravédmenes

El 20 de mayo de 2013, el IASB emiti6 la CINIIF 21, Gravédmenes. Esta nueva interpretacién proporciona
gufas sobre cuando reconocer un pasivo por un gravamen impuesto por un gobierno, fanto para
gravamenes que se contabilizan de acuerdo con NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes y para aquellos cuya oportunidad e importe del gravamen es cierfo. Esta interpretacién
define un gravamen como “un flujo de salida de recursos que involucran beneficios econémicos futuros
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que son impuestos por gobiernos sobre las entidades en conformidad con la legislacién”. Los impuestos
dentro del alcance de NIC 12 Impuesto a las Ganancias son excluidos del alcance asf como también
las multas y sanciones. Los pagos a los gobiernos por servicios o la adquisicién de un activo bajo un
acuerdo contractual también quedan fuera del alcance. Es decir, el gravamen debe ser una transferencia
no recfproca a un gobierno cuando la entidad que paga el gravamen no recibe bienes o servicios
especificos a cambio. Para propésitos de la interpretacion, un “gobiemno” se define en conformidad con
NIC 20 Contabilizacién de las Subvenciones de Gobierno y Revelaciones de Asistencia Gubernamental.
Cuando una entfidad actéa como un agente de un gobierno para cobrar un gravamen, los flujos de
caja cobrados de la agencia estdn fuera del alcance de la Interpretacién. La Interpretacion identifica el
evento que da origen a la obligacién para el reconocimiento de un pasivo como la actividad que gatilla
el pago del gravamen en conformidad con la legislacién pertinente. La interpretacion entrega guias
sobre el reconocimiento de un pasivo para pagar gravdmenes: (i) el pasivo se reconoce progresivamente
si el evento que da origen a la obligacién ocurre durante un periodo de tiempo; (i) si una obligacién se
gatilla al alcanzar un umbral minimo, el pasivo se reconoce cuando el umbral minimo es alcanzado. La
Interpretacion es aplicable retrospectivamente para periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2014,

La Administracién del Banco analizé estas modificaciones en detalle y concluyd que no han tenido un impacto
significativo en las politicas contables para el periodo.

a. Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sido emitidas pero su fecha de aplicacién ain no estd
vigente:

La Administracién del Banco se encuentra analizando las siguientes modificaciones en detalle para su
aplicacién, en el evento que sean emitidas o actualizadas por el IASB y cuando a través de Decreto sean
aplicables formalmente en Colombia.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de

2018
NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias | Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2016
NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con | Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
clientes 2017
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
Contabilizacién de las adquisiciones de Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
participaciones en operaciones conjuntas 2016

15
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Aclaracién de los métodos aceptables de Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
Depreciacién y Amortizacién (enmiendas ala | 2016

NIC 16y NIC 38)

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a | Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
la NIC 16y NIC 41) 2016

Método de la participacién en los estados Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de

financieros separados (enmiendas a la NIC 27) | 2016

Venta o Aportacién de activos entre un Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de

Inversionista y su Asociada o Negocio 2016

Conijunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 1) Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de
2016

Entidades de Inversion: Aplicacion de la Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de

excepcién de Consolidacién (enmiendas a NIIF | 2016

10, NIIF 12 y NIC 28)

Meijoras Anuales Ciclo 2012 - 2014 mejoras a | Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio de
cuatro NIIF 2016

(enmiendas a NIIF 11)
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NIIF 9, Instrumentos Financieros

El 12 de noviembre de 2009, el International Accounting Standard Board (IASB) emitié NIIF 9, Instrumentos
Financieros. Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificaciéon y medicién de activos
financieros y es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013,
permitiendo su aplicacién anficipada. NIIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus
activos financieros. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la
base del modelo de negocio de la enfidad para la gestién de activos financieros y las caracteristicas
de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros son medidos ya sea
a costo amortizado o valor razonable. Solamente los activos financieros que sean clasificados como
medidos a costo amortizados serdn probados por deterioro. El 28 de Octubre de 2010, el IASB publicé
una version revisada de NIIF 9, Instrumentos Financieros.

La Norma revisada refiene los requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financieros que
fue publicada en Noviembre de 2009, pero agrega guias sobre la clasificacién y medicién de pasivos
financieros. Como parte de la reestructuracién de NIIF 9, el IASB también ha replicado las guias sobre
desreconocimiento de instrumentos financieros y las gufas de implementacién relacionadas desde IAS
39 a NIIF 9. Estas nuevas guias concluyen la primera fase del proyecto del IASB para reemplazar la NIC
39. Las ofras fases, deterioro y contabilidad de cobertura, atn no han sido finalizadas.

Las guias incluidas en NIIF 9 sobre la clasificacion y medicién de activos financieros no han cambiado de
aquellas establecidas en NIC 39. En otras palabras, los pasivos financieros continuardn siendo medidos
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ya sea, a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados. El concepto de bifurcacion
de derivados incorporados en un contrato por un activo financiero tampoco ha cambiado. Los pasivos
financieros mantenidos para negociar continuardn siendo medidos a valor razonable con cambios en
resultados, y todos los otros activos financieros serdn medidos a costo amortizado a menos que se
aplique la opcién del valor razonable utilizando los criterios actualmente existentes en NIC 39.

No obstante lo anterior, existen dos diferencias con respecto a NIC 39:

* La presentacion de los efectos de los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de
un pasivo; y

* La eliminacién de la exencién del costo para derivados de pasivo a ser liquidados mediante la entrega
de instrumentos de patrimonio no fransados.

El 16 de Diciembre de 2011, el IASB emitié la fecha de aplicacién obligatoria de NIIF 9 y Revelaciones
de la Transicién, difiriendo la fecha efectiva tanto de las versiones de 2009 y de 2010 a perfodos anuales
que comienzan en o después del 1 de enero de 2015. Anterior a las modificaciones, la aplicacién de NIIF
9 era obligatoria para perfodos anuales que comenzaban en o después de 2013. Las modificaciones
cambian los requerimientos para la transicion desde NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién a NIIF 9. Adicionalmente, las modificaciones también modifican NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelaciones para agregar ciertos requerimientos en el perfodo de reporte en el que se incluya la fecha
de aplicacién de NIIF 9.

NIIF 9, Instrumentos Financieros — contabilidad de cobertura y enmiendas a NIIF 9, NIIF 7 y NIC 32.
El 19 de noviembre de 2013 IASB emitié esta enmienda, la cual incluye un nuevo modelo general de
contabilidad de cobertura, el cual se alinea mds estrechamente con la gestién de riegos, entregando
informacién mds Gtil a los usuarios de los estados financieros. Por ofra parte, los requerimientos relativos
a la opcién del valor razonable para pasivos financieros se cambiaron para abordar el riesgo de
crédito propio, esta mejora establece que los efectos de cambios en el riesgo de crédito de un pasivo no
deben afectar al resultado del perfodo a menos que el pasivo se mantenga para negociar; se permite
la adopcién temprana de esta modificacién sin la aplicacién de los ofros requerimientos de NIIF 9.
Adicionalmente, condiciona la fecha efectiva de entrada en vigencia a la finalizacién del proyecto de
NIIF 9, permitiendo de igual forma su adopcién.

NIIF 9, Instrumentos Financieros. El 24 de julio de 2014, el IASB emitié una versién final de la NIIF 9, que
contiene los requisitos contables para instrumentos financieros, en reemplazo de la NIC 39 Instrumentos
financieros: Reconocimiento y Medicién. La norma contiene requisitos en las siguientes dreas:

Clasificacién y Medicion: Los activos financieros se clasifican sobre la base del modelo de negocio en
el que se mantienen y de las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. La version 2014 de la
NIIF @ infroduce una categoria de medicién denominada “valor razonable con cambio en ofro resultado
integral” para ciertos instrumentos de deuda. Los pasivos financieros se clasifican de una manera similar
a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién, sin embargo, existen diferencias en los
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requisitos aplicables a la medicion del riesgo de crédito propio de la entidad.

Deterioro: La version 2014 de la NIIF 9, intfroduce un modelo de “pérdida de crédito esperada” para
la medicién del deterioro de los activos financieros, por lo que no es necesario que ocurra un suceso
relacionado con el crédito antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

Contabilidad de Coberturas: Infroduce un nuevo modelo que estd disefiado para alinear la contabilidad
de coberturas mds estrechamente con la gestién del riesgo, cuando cubren la exposicién al riesgo
financiero y no financiero.

Baja en cuentas: Los requisitos para la baja en cuentas de activos y pasivos financieros se mantienen los
requerimientos existentes de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién.

NIIF @ es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2018. Se permite
su adopcién anticipada.

La Administracién en conformidad con lo establecido por el decreto 2784 de 2012 del Ministerio de Industria y
Comercio y sus modificatorios que limita la aplicacién anticipada de las Normas Infernacionales de Informacién
Financiera, no aplicard esta norma hasta que el ministerio lo disponga.

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

El 30 de enero de 2014, el IASB emiti6 NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias. Esta norma es
aplicable a entidades que adoptan por primera vez las NIIF, estén involucradas en actividades con
tarifas reguladas, y reconocimiento de importes por diferimiento de saldos de cuentas regulatorias en
sus anteriores principios contables generalmente aceptados. Esta norma requiere la presentaciéon por
separado de los saldos diferidos de cuentas regulatorias en el estado de situacién financiera y los
movimientos de los saldos en el estado de resultados integrales. La fecha efectiva de aplicacién de NIIF
14 es el 1 de enero de 2016.

La Administracién estima que la aplicacién de este nuevo pronunciamiento no fiene ningin efecto en los estados
financieros consolidados del Banco.

NIIF 15, Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

El 28 de mayo de 2014, el IABS ha publicado una nueva norma NIIF 15, Ingresos procedentes de
contratos con clientes. Al mismo tiempo el Financial Accounting Standards Board (FASB) ha publicado
su norma equivalente sobre ingresos, ASU 2014-09.

Esta nueva norma, proporciona un modelo Unico basado en principios, a través de cinco pasos que
se aplicarén a todos los contratos con los dlientes, i) identificar el contrato con el dliente, ii) identificar
las obligaciones de desempefio en el contrato, i) determinar el precio de la transaccién, iv) asignar el
precio de transaccién de las obligaciones de ejecucién de los contratos, v) reconocer el ingreso cuando
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(0 como) la entidad satisface una obligacién de desempefio.

NIIF 15 debe ser aplicada en los primeros estados financieros anuales bajo NIIf, para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2017. La aplicacién de la norma es obligatoria y se permite su
aplicacién anticipada. Una entidad que opta por aplicar la NIIF 15 antes de su fecha de vigencia, debe
revelar este hecho.

La Administracién se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas enmiendas/nuevos
pronunciamientos.

Contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

El 6 de mayo de 2014, el IASB ha emitido “Contabilidad de las adquisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)", las enmiendas aclaran la contabilizacién de las
adquisiciones de una participacién en una operacién conjunta cuando la operacién constituye un
negocio.

Modifica la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos para exigir a una entidad adquirente de una participacién en
una operacién conjunta en la que la actividad constituye una negocio (tal como se define en la NIIF 3
Combinaciones de Negocios) a:

* Aplicartodas las combinaciones de negocios que representan los principios de la NIIF 3 y otras normas,
a excepcién de aquellos principios que entran en conflicto con la orientacién en la NIIF 11.
* Revelar la informacién requerida por la NIIF 3 y ofras normas para las combinaciones de negocios.

Las enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacién anticipada pero se requieren revelaciones correspondientes. Las
modificaciones se aplican de forma prospectiva.

La Administracién se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas enmiendas/nuevos
pronunciamientos.

Aclaracién de los métodos aceptables de Depreciacién y Amortizacién (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)
El 12 de mayo de 2014, el IASB ha publicado “Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion
y amortizacién (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)". Las enmiendas son una orientacién adicional
sobre cémo se debe calcular la depreciaciéon y amortizacién de propiedad, planta y equipo y activos
intfangibles. Son efectivos para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016,
pero se permite su aplicacién anficipada.

La Administracién se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas enmiendas/nuevos
pronunciamientos.
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Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NIC 16 y NIC 41)

El 30 de junio de 2014, el IASB ha publicado “Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NIC 16
y NIC 41). Las enmiendas aportan el concepto de plantas productivas, que se utilizan exclusivamente
para cultivar productos, en el dmbito de aplicacién de la NIC 16, de forma que se contabilizan de la
misma forma que una propiedad, planta y equipo. Las enmiendas son efectivas para perfodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2016, y se permite su aplicacién anticipada.

Modifica la NIC 16 Propiedad, planta y equipo y la NIC 41 Agricultura a:

*  Incluir “plantas productivas” en el dmbito de la aplicacién de la NIC 16 en lugar de la NIC 41, lo
que permite que este tipo de activos se contabilicen como propiedad, planta y equipo y que su
medicién posterior al reconocimiento inicial sea sobre la base del costo o revaluacién de acuerdo
con la NIC T16.

* Introducir una definicién de “plantas productivas” como una planta viva que se utiliza en la
produccién o suministro de productos agricolas, en donde se espera tener los productos durante
mds de un periodo vy tiene la probabilidad remota de que se vendan como productos agricolas,
excepto como una venta de chatarra.

*  Aclarar que los productos que crecen en las plantas productivas permanecen dentro del alcance

de la NIC 41.
La Administracién estima que estas modificaciones no tendrén un impacto en las politicas contables del Banco.

Método de la participacion en los Estados Financieros separados (enmiendas a la NIC 27)

El 12 de agosto de 2014, el IASB publicé “Método de la participaciéon en los Estados Financieros
separados” (enmiendas a NIC 27). Las enmiendas restablecen el método de la participacién como una
opcién de contabilidad para las Inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y Asociadas en los
Estados Financieros separados de una entidad.

Las enmiendas permiten a la entidad contabilizar las inversiones en Subsidiarias, Negocios Conjuntos y
Asociadas en sus estados financieros individuales:

*  al costo,

« de acverdo con la NIIF @ Instrumentos Financieros (o la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién de las entidades que atn no han adoptado la NIIF9), o

* el método de participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

La opcién de contabilizacién debe ser aplicada por categorias de inversiones.
Ademdas de las modificaciones a la NIC 27, se producen modificaciones a la NIC 28 para evitar un posible conflicto

con la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Infernacionales de
Informacién Financiera.
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Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 01 de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada. Las enmiendas se deberdn aplicar de forma retroactiva de
acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La Administracién se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas enmiendas/nuevos
pronunciamientos.

Venta o Aportacién de acivos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a la NIIF
10y NIC 28)

El 11 de septiembre de 2014, el IASB ha publicado “Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista
y su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 28). Las enmiendas abordan el conflicto
entre los requerimientos de la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados” y aclara el tratamiento de la venta o la aportacién de los activos de un Inversor
a la Asociada o Negocio Conjunto, de la siguiente manera:

* requiere el reconocimiento fotal en los estados financieros del inversionista de las pérdidas vy
ganancias derivadas de la venta o la aportacién de los activos que constituyen un negocio (tal
como se define en la NIIF 3 Combinaciones de negocios),

*  requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y pérdidas en los activos que no constituyen
un negocio, es decir, reconocer una ganancia o pérdida sélo en la medida de los intereses de los
Inversores no relacionados en dicha Asociada o Negocio Conjunto.

El 17 de diciembre de 2015 el IASB publicé enmiendas finales a “Venta o aportacién de activos entre un
inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto”. Las enmiendas aplazan la fecha de vigencia hasta que
el proyecto de investigacion sobre el método de la participacién haya concluido.

La Administracién se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas enmiendas/nuevos
pronunciamientos.

Iniciativa de Revelacién (Enmiendas a NIC 1)

El 18 de diciembre de 2014, el IASB agregé una iniciativa en materia de revelaciéon de su programa
de trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual. La
iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos mds pequefios que fienen como objetivo estudiar
las posibilidades para ver la forma de mejorar la presentacion y revelacién de principios y requisitos de
las normas ya existentes.

Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2016, se permite su aplicacién anticipada.

La Administracién se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas enmiendas/nuevos
pronunciamientos.
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Entidades de inversién: Aplicacién de la excepcion de Consolidacion (Enmiendas a NIIF 10, NIIF 12y NIC 28)
El 18 de diciembre de 2014, el IASB ha publicado Entidades de Inversion: aplicacién de la excepcién
de Consolidacién, enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 12 Informacién a revelar
sobre participaciones en ofras entidades, y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011)
para abordar los problemas que han surgido en el contexto de la aplicacién de la excepcién de
consolidacién de entidades de inversion.

Estas enmiendas son efectivas para perfodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2016, se permite su aplicacién anticipada.

La Administracién se encuentra evaluando el pofencial impacto de la adopcién de estas enmiendas/nuevos
pronunciamientos.

Mejoras anuales Ciclo 2012-2014

Norma Tépico Enmiendas

NIIF 5 Activos Cambios Agrega una guia especifica para NIIF 5 para los casos en que
no Corrientes en los una entidad tiene que reclasificar un activo disponible para la
Mantenidos métodos de | venta a mantenido para distribuir a los propietarios o viceversa,
para la Venta eliminacién. | v en los casos en que la contabilidad de los mantenidos para
y Operaciones distribuir se interrumpe. Las modificaciones son efectivas para
Discontinuadas periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero

de 2016, se permite la aplicacién anticipada.

NIIF 7 Instrumentos | Contratos de | Agrega una guia adicional para aclarar si un contrato de presentacion

Financieros: prestacién de servicios continda su participacion en un activo transferido con el
Informacién a de servicios | propésito de determinar las revelaciones requeridas.

revelar: (con Aplicabilidad de las enmiendas de la NIIF 7 a los estados financieros

las siguientes intermedios condensados.

modificaciones a Aclara la aplicabilidad de las enmiendas a NIIF 7 en revelaciones

la NIIF 1) compensatorias a los estados financieros infermedios condensados. Las

modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en
o después del 1 de enero de 2016, se permite la aplicacién anticipada.

NIC 19 Beneficios | Tasa de Aclara que los bonos corporativos de alta calidad empleados en la

a los empleados descuento estimacion de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo
deben estar denominados en la misma moneda que la del beneficio a
pagar (por lo tanto, la profundidad del mercado de bonos corporativos
de alta calidad debe ser evaluado a nivel de moneda). Las
modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en
o después del 1 de enero de 2016, se permite la aplicacién anticipada.
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NIC 34 Informacién | Revelacién de | Aclara el significado de “en otro lugar del informe intermedio”
Financiera informacién |y requiere una referencia cruzada. Las modificaciones son
Intermedia “en otro lugar | efectivas para perfodos anuales que comienzan en o después
del informe del 1 de enero de 2016, se permite la aplicacién anticipada.
financiero
intermedio”

La Administracién se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopcién de estas enmiendas/nuevos
pronunciamientos.

NOTA 2.
CAMBIOS CONTABLES — BASE DE TRANSICION A LOS NUEVOS CRITERIOS
CONTABLES

1. Bases de Transicién

a. Introduccién

Mediante Ley 1314 de 2009 el Estado regulé los principios y las normas de contabilidad y de informacién
financiera, aceptados en Colombia, con el propésito de crear un sistema Unico y de calidad para el
reporte de informacién financiera. Con esto, se emitié el Decreto 2784 de 2012 y otros modificatorios
y/o complementarios, mediante lo cual se establecié un régimen normativo para los preparadores de
informacién financiera, denominado Marco Técnico Normativo.

El citado Marco Técnico Normativo vigente estd basado en las NIIF publicadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés) al 01 de enero de 2013 y en
normas técnicas especiales emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, aplicables al
Banco y/o sus controladas en la preparacién de los estados financieros separados, para el tratamiento
contable de la cartera de crédito y su deterioro, las inversiones y deterioro de bienes recibidos en dacién
en pago o restituidos. Asi mismo, en Ley 1739 de 2014 se establecié la de causacién en cuotas anuales
y la “opcién” del tratamiento contable del impuesto a la riqueza con cargo a reservas patrimoniales sin
afectar los resultados del periodo.

A continuacién se muestra un proceso detfallado de los principales eventos de transicién a normas
internacionales de acuerdo al citado Marco Técnico Normativo.

b. Aplicacién Bases de Transicion

El Gobierno en Colombia a través del marco técnico normativo y sus complementos, cuyo resumen de
principales eventos se presenta a continuacién, dio a conocer los nuevos estédndares de contabilidad
y reportes de informacién financiera, e instruyé la aplicacién de estos nuevos criterios contables que
comenzaron a aplicar el 1 de enero de 2014, en el contexto de convergencia a Normas Internacionales
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de Informacién Financiera (NIIF o IFRS por su sigla en inglés).

Las normas de contabilidad e informacién financiera deben aplicarse de manera diferencial a tres
grupos de preparadores de estados financieros: Grupo 1, Grupo 2 y Grupo 3.

Para efectos précticos de aplicacién e implementacién de normas de contabilidad e informacién
financiera, el Grupo 1 aplicard a las siguientes entidades:

a. Emisores de valores. Entidades que tengan valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores (RNVE) en los términos del articulo 1.1.1.1.1. del Decreto nimero 2555 de 2010;
b. Entidades de interés publico;
c. Entidades que no estén en los incisos anteriores y que cumplan con los siguientes pardmetros:
1. Planta de personal mayor a doscientos (200) trabajadores, o
2. Activos totales superiores a 30.000 salarios minimos legales mensuales vigentes (SMLMV), y
3. Que cumplan con cualquiera de los siguientes requisitos:
i) Ser subordinada o sucursal de una compafiia extranjera que aplique NIIF plenas;
i) Ser subordinada o matriz de una compafiia nacional que deba aplicar NIIF plenas;
iii) Ser matriz, asociada o negocio conjunto de una o mdas enfidades extranjeras que apliquen NIIF
plenas.
iv) Realizar importaciones o exportaciones que representen mds del cincuenta por ciento (50%) de
las compras o de las ventas, respectivamente.

De acuerdo a lo anterior, tanto el Banco como sus controladas, pertenecen al Grupo 1.

¢. Marco Técnico Normativo Principal.

*  laley 1314 de 2009 regula los principios y las normas de contabilidad e informacién financiera y
de aseguramiento de la informacién aceptados en Colombia, sefiala las autoridades competentes,
el procedimiento para su expedicién y se determinan las entidades responsables de vigilar
su cumplimiento y prescribe que con observancia de los principios de equidad, reciprocidad
y conveniencia nacional, con el propésito de apoyar la internacionalizacién de las relaciones
econdémicas, la accién del Estado se dirigird hacia la convergencia de tales normas de contabilidad,
de informacién financiera y de aseguramiento de la informacién, con esténdares internacionales de
aceptacion mundial, con las mejores prdcticas y con la répida evolucion de los negocios.

* Con base en lo dispuesto en el articulo 6 de la ley 1314 de 2009, bajo la Direccién del Presidente de la
Republica y con respeto de las facultades regulatorias en materia de contabilidad piblica a cargo de la
Contaduria General de la Nacién, los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio, Industria y
Turismo, obrando conjuntamente, deben expedir los principios, las normas, las interpretaciones y las guias de
confabilidad e informacién financiera y aseguramiento de la informacién, con fundamento en las propuestas
que deben ser presentadas por el Consejo Técnico de la Contaduria Pdblica, como organismo de normalizacion
técnica de normas contables, de informacién financiera y de aseguramiento de la informacion.
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El numeral 3 del articulo 8 de la ley 1314 de 2009 sefiala que en la elaboracién de los proyectos
de normas que someterd a consideracién de los Ministerios de Hacienda y Crédito Pdblico y
de Comercio, Industria y Turismo, el Consejo Técnico de la Contaduria Piblica, en busca de la
convergencia prevista en el articulo 1, tomard como referencia para la elaboracién de sus propuestas
los estédndares mds recientes y de mayor aceptacién que hayan sido expedidos o estén préximos
a ser expedidos por los organismos internacionales reconocidos a nivel mundial como emisores de
esténdares internacionales en el tema correspondiente, sus elementos y los fundamentos de sus
conclusiones.

El Gobierno Nacional expidié el Decreto 2784 el 28 de diciembre de 2012, por el cual se reglamenta
la ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normativo para los preparadores de informacion
financiera que conforman el Grupo 1, con el cual se incorporaron en el ordenamiento juridico
colombiano las NIIF en su versién completa en espafiol, emitidas por el IASB al 1 de enero de 2012.

Que el 29 de agosto de 2013, el Gobierno Nacional expidié el Decreto nimero 1851 reglamentando
la ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normativo para los preparadores de informacién
financiera que se clasifican en el literal a) del pardgrafo 1 del articulo 10 del Decreto 2784 de 2012
y que hacen parte del Grupo 1.

Que con fundamento en la propuesta de modificacién normativa que en su oportunidad le
presentara el Consejo Técnico de la Contaduria Publica, y luego de surfidos los trdmites y
procedimientos sefialados en la Ley 1314 de 2009, el Gobierno Nacional expidié el Decreto 3023
del 27 de diciembre de 2013, por el cual se modificé parcialmente el marco técnico normativo de
informacién financiera para los preparadores de la informacién financiera que conforman el Grupo
1, contenido en el anexo del Decreto 2784 de 2012, enmiendas en espafiol emitidas por IASB
durante el afio 2012.

Que el Gobierno Nacional expidié el Decreto 3024 del 27 de diciembre de 2013, por el cual se
modifica el Decreto 2784 2012 y se dictan otras disposiciones, con el cual se precisé, entre otfros
aspectos, el dmbito de aplicacién a los preparadores de informacién financiera que conforman el
Grupo 1, sefialado en el Decreto 2784 de 2012 y su cronograma de aplicacién.

Que mediante comunicacién de fecha 18 de julio de 2014, el Consejo Técnico de la Contaduria
Piblica una vez agotado el procedimiento contemplado en el articulo 8 de la Ley 1314 de 2009
emitié el documento “Propuestas sobre NIIF para el sector financiero - Modificacién Decretos 1851
y 3022 de 2013".

Para la preparacién de los estados financieros consolidados aplicardn el marco técnico normativo
dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios.
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*  Para la preparacién de los estados financieros individuales' y separados aplicaran el marco
técnico normativo dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios, salvo lo
dispuesto respecto de:

1. El tratamiento de la cartera de crédito y su deterioro, y la clasificacién y valoracién de las
inversiones en la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en dicho anexo.

2. El tratamiento de las reservas técnicas catastréficas para el ramo de terremoto, las reservas de
desviacién de siniestralidad y la reserva de insuficiencia de activos en la NIIF 4 contenida en
dicho anexo'®.

la Superintendencia Financiera de Colombia definird las normas técnicas especiales,
inferpretaciones y guias en materia de contabilidad y de informacién financiera, en relacion con
las salvedades en presente articulo, asf como el procedimiento a seguir e instrucciones que se
requieran para efectos del régimen prudencial.

*  Que mediante oficios 1-2014-018636 y 1-2014-066985 del 12 de septiembre de 2014, el Consejo
Técnico de la Contadurfa Piblica, en cumplimiento del procedimiento establecido en la Lley 1314
de 2009, remitié a los Ministerios de Comercio, Industria y Turismo y de Hacienda y Crédito Piblico,
respectivamente, las enmiendas a las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF para
entidades que conforman el Grupo 1, emitidas en espafiol por IASB, referentes al periodo del 1°
de enero al 31 de diciembre de 2013 y sefialé igualmente, que tras la puesta en discusion publica
la recepcién y andlisis de los comentarios recibidos sobre las mismas, no se identificaron aspectos
de fondo que pudieran implicar la inconveniencia en su aplicacién en Colombia de los Estdndares
de Informacién Financiera. Recomendé finalmente, la expedicion de un decreto reglamentario
que ponga en vigencia los estdndares internacionales de informacién financiera contenidos en
el denominado “Libro Rojo-afio 2014”, emitido por el IASB, el cual contiene las normas que estén
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y sus correspondientes enmiendas, las cuales ya se encuentran
incorporadas en dicho libro.

*  Quelas modificaciones o enmiendas a las NI efectuadas por el IASB, y propuestas a las autoridades
de regulacién por el Consejo Técnico de la Contaduria Publica, junto con la recomendacion de

15 Se consideran Estados Financieros Individuales, aquellos Estados Financieros que cumplen con los requerimientos de la NIC 1 “Presenfacidn
de Estados Financieros” o la NIC 34 “Informacién Financiera Infermedia” contenidas en Anexo del Decreto 2784 de 2012, y que sean de obligatoria
aplicacién en Colombia, que son presentados por una entidad que no fiene inversiones en la cual tenga la condicién de asociada, negocio conjunto
o controlador.

16 Para los efectos de la aplicacién de la NIIF 4 contenida en Anexo del Decreto 2784 de 2012 en lo concerniente al valor del ajuste que se pueda
presentar como consecuencia de la prueba de la adecuacién de los pasivos a que hace referencia el parrafo 15 de dicha norma, se continuardn
aplicando los periodos de transicién establecidos en el Decreto 2973 de 2013, asf como los ajustes graduales de las reservas constituidas antes
octubre 2010 para el célculo de productos de pensiones del Sistema General Pensiones (incluidas las conmutaciones pensionales celebradas),
del Sistema General de Riesgos Laborales y de los demds productos de seguros que utilicen las tablas de mortalidad de rentfistas en su célculo,
establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Lo anterior sin perjuicio que las enfidades puedan cumplir anticipadamente con los
plazos previstos en los regimenes de transicién a los que se alude con anterioridad. En todo caso, las compafifas de seguros deberdn incluir en sus
estados financieros una nota sobre el particular.”
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puesta en vigencia, son las siguientes:

(i) Informacién a revelar sobre el Importe Recuperable de Activos no Financieros que modifica la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos” (mayo de 2013);

(i) CINIIF 21 “Gravdmenes” - nueva interpretacién (mayo de 2013);

(i) Novacién de Derivados y Continuacién de la Contabilidad de Coberturas que modifica la NIC
39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” (junio de 2013);

(iv) Mejoras anuales a las NIIF: ciclo 2010-2012 (Diciembre de 2013): NIIF 2 “Pagos basados en
acciones”; NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”; NIIF 8 “Segmentos de Operacién”; NIC 16
“Propiedades, Planta y Equipo”; NIC 24 “Informacién a Revelar de las Parfes Relacionadas”; NIC 38
“Activos Infangibles”;

(v) Mejoras anuales a las NIIF: ciclo 2011-2013 (Diciembre de 2013): NIIF 1 “Adopcién por Primera
vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera”; NIIF 3; NIIF 13 “Medicién del Valor
Razonable”; NIC 40 “Propiedades de Inversién”;

(vi) Planes de beneficios definidos: Aportaciones a los empleados, que modifica la NIC 19 “Beneficios
a empleados” (Noviembre de 2013); y,

(vii) NIIF 9 v modificaciones a la misma, NIIF 7 y NIC 39 (Noviembre de 2013).

Através de las Circulares Externas 007 y 011 de 2015 la Superintendencia Financiera de Colombia
solicité a las enfidades sujetas a inspeccién, vigilancia y control la presentacién de informacién
financiera intermedia y de fin de ejercicio, siguiendo los principios de presentacién de estados
financieros de la NIC 1 “Presenfacién de Estados Financieros” y de NIC 34 “Informacién Financiera
Infermedia”.

De acuerdo a NIC 1, una entidad deberd preparar y presentar estados financieros de propésito
general conforme a las NIIF para un periodo contable y de forma comparativa respecto del
periodo anterior para fodos los importes incluidos en tales estados financieros. Para este propésito
un conjunto complefo de estados financieros de propésito general comprende: (o) un estado de
situacién financiera al final del periodo; (b) un estado del resultado y ofro resultado integral del
periodo; (c) un estado de cambios en el patrimonio del periodo; (d) un estado de flujos de efectivo
del periodo; (e) notas, que incluyan un resumen de las politicas contables significativas y ofra
informacién explicativa, entre otros.

Asf mismo, siguiendo los principios de la NIC 34, la Superintendencia Financiera de Colombia
solicité en las Circulares Externas 007y 011 de 2015 que ademds de los emisores de valores, todas
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las entidades vigiladas debian preparar y presentar estados financieros intermedios en los meses
de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio.

*  la Superintendencia Financiera de Colombia establecié que durante 2015 y hasta marzo de 2016
las entidades y negocios sujetos a la inspeccién, vigilancia y control pueden transmitir sus estados
financieros intermedios y de fin de ejercicio bajo cualquiera de los siguientes formatos: eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) o Excel (formatos publicados para dicho propésito en la pagina
web de la Superintendencia Financiera de Colombia) o como una opcién alternativa haciendo
el envio de las memorias de los estados financieros en formato PDFE con el detalle referido en la
Circular Externa 011 de 2015.

*  De acuerdo con el régimen legal colombiano y el marco de las NIIf se consideran estados
financieros individuales, aquellos que cumplen con los requisitos de la NIC 1y la NIC 34 contenidas
en el anexo del Decreto 2784 de 2012, y que sean de obligatoria aplicaciéon en Colombia, que son
presentados por una entidad que no tiene inversiones en la cual tenga la condicién de asociada,
negocio conjunfo o controlador. Llas demds entidades que tfienen inversiones en la condicién
de asociada, negocio conjunto o controlador deben preparar y presentar estados financieros
separados y consolidados (caso del Banco).

d. Aplicacién Marco Técnico Normativo.

Periodo de preparacion obligatoria. Este periodo comprendié desde el 1° de enero de 2013 hasta el 31
de diciembre de 2013. Dentro de este periodo las entidades debieron presentar a los supervisores un
plan de implementacién de las nuevas normas, incluyendo dentro de sus componentes esenciales la
capacitacién, la identificaciéon de un responsable del proceso, debe ser aprobado por la Junta Directiva
u érgano equivalente, y en general cumplir con las condiciones necesarias para alcanzar el objetivo
fiiado y debe establecer las herramientas de control y monitoreo para su adecuado cumplimiento.

Fecha de transicién. Es el inicio del ejercicio anterior a la aplicacién por primera vez del nuevo marco
técnico normativo de informacién financiera, momento a partir del cual deberd iniciarse la construccién
del primer afio de informacién financiera de acuerdo con el nuevo marco técnico normativo que servird
como base para la presentacién de estados financieros comparativos. En el caso de la aplicacién del
nuevo marco técnico normativo en el corte al 31 de diciembre del 2015, esta fecha serd el 1° de enero

de 2014.

Estado de situacién financiera de apertura. Es el estado en el que por primera vez se medirdn de acuerdo
con el nuevo marco técnico normativo los activos, pasivos y patrimonio de las entidades que apliquen
este decreto. Su fecha de corte es la fecha de transicién, para nuestros efectos 01 de Enero de 2014.

Periodo de transicién. Es el afio anterior a la aplicacién del nuevo marco técnico normativo durante el cual
deberd llevarse la contabilidad para todos los efectos legales de acuerdo con la normatividad vigente
al momento de la expedicion del presente decreto, y simultdneamente obtener informacién de acuerdo
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con el nuevo marco técnico normativo de informacién financiera, con el fin de permitir la construccion de
informacién financiera que pueda ser utilizada para fines comparativos en los estados financieros en los
que se aplique por primera vez el nuevo marco técnico normativo. En el caso de la aplicacién del nuevo
marco técnico normativo en el corte al 31 de diciembre del 2015, este periodo iniciard el 1° de enero de
2014 y terminard el 31 de diciembre de 2014.

Ulimos estados financieros conforme a los Decretos nimero 2649 y 2650 de 1993 y normatividad
confable vigente. Se refiere a los estados financieros preparados con corte al 31 de diciembre del afio
inmediatamente anterior a la fecha de aplicacién (periodo 2014). Para todos los efectos legales, esta
preparacién se hard de acuerdo con los Decretos nimeros 2649 y 2650 de 1993 vy las normas que los
modifiquen o adicionen y la demds normatividad contable vigente sobre la materia para ese entonces.
En el caso de la aplicacién del nuevo marco técnico normativo en el corte al 31 de diciembre del 2015
esta fecha serd el 31 de diciembre de 2014.

Fecha de aplicacién. Aquella a partir de la cual cesard la utilizacion de la normatividad contable vigente
al momento de expedicién del Decreto 2784 mencionado anteriormente y comenzard la aplicacién
del nuevo marco técnico normativo para todos los efectos, incluyendo la contabilidad oficial, libros de
comercio y presentacién de estados financieros. En el caso de la aplicacién del nuevo marco técnico
normativo en el corte al 31 de diciembre del 2015 esta fecha serd el 1° de enero de 2015.

Primer periodo de aplicacién. Es aquel durante el cual, por primera vez, la contabilidad se llevard, para
todos los efectos, de acuerdo con el nuevo marco técnico normativo. En el caso de la aplicacién del
nuevo marco fécnico normativo, este periodo estéd comprendido entre el 1° de enero de 2015y el 31 de
diciembre de 2015.

Fecha de reporte. Es aquella en la que se presentardn los primeros estados financieros de acuerdo con el
nuevo marco técnico normativo, con la siguiente informacién comparativa:

a. Estado de situacién financiera: comparativo con dos periodos;
b. Estado de resultados del ejercicio y oftro resultado integral, Estado de cambios en el patrimonio y
Estado de flujo de efectivo: comparativo con un perfodo.

En el caso de la aplicacién del nuevo marco técnico normativo serd el 31 de diciembre de 2015.

2. Conciliacién entre principios contables colombianos anteriores y nuevas normas

El Banco preparé el Estado de Situacién Financiera de Apertura al 1 de Enero de 2014, de acuerdo con el
nuevo Marco Técnico Normativo, teniendo en cuenta las disposiciones de la NIIF 1 “Adopcién por Primera
Vez de las Normas Infernacionales de Informacion Financiera” y otras disposiciones legales aplicables en

Colombia, para el reconocimiento de la transicién de sus estados financieros bajo las normas contables
anteriores (PCGA anteriores) a las nuevas normas contables aplicables al Banco y/o sus controladas (NIIF
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con Excepciones).

La fecha de transicién de Banco CorpBanca Colombia SA. es el 1° de enero de 2014. El Banco ha
preparado su Estado de Situacién Financiera de Apertura (ESFA) bajo estas normas a dicha fecha
(anteriormente descritas). Consecuentemente, la fecha de adopcién de las nuevas normas por el Banco
es el 1° de enero de 2015.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF
las cuales deben ser evaluadas y aplicadas de acuerdo a lo dispuesto en Seccion 1 “Bases de Transicién”
letras @) y b) anterior (en términos de Estados Financieros Separados o Individuales como también
Consolidados), las cuales se exponen a continuacion:

a. Excepciones a la aplicacién retroactiva de otras NIIF
La NIIF 1 prohtbe la aplicacién retroactiva (por tanto se vuelven obligatorias) de algunos aspectos de
otras NIIf, siendo principalmente los siguientes:

a.1. Estimaciones Contables.
Las estimaciones efectuadas por el Banco realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicion descrita
anteriormente, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los PCGA
en Colombia anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia
en las polfticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueron
erréneas, lo cual no ocurrié.

a.2. Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
El Banco al adoptar por primera vez las NIIF aplicard los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF
9 (0 norma que sea aplicable en su defecto) de forma prospectiva, para las transacciones que tengan
lugar a partir de la fecha de transicién a las NIIE

a.3. Contabilidad de coberturas.
En la fecha de transicién a las NIIF segin requiere la NIIF @ (0 norma que sea aplicable en su defecto),
el Banco efectud principalmente lo siguiente:

*  Midi6 todos los derivados a su valor razonable.

*  Eliminé (en caso de aplicar) todas las pérdidas y ganancias diferidas, procedentes de derivados,
que hubiera registrado segin los principios contables anteriores como si fueran actfivos o pasivos.

*  Reflejo solamente las relaciones de cobertura que cumplan con lo dispuesto con NIIF 9.

¢ Descontinué (en caso de aplicar) las relaciones de cobertura con principios contables anteriores
que no cumplan con NIIF 9.
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a.4. Participaciones no controladoras.
El Banco aplicé los siguientes requerimientos de la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” (cuando
corresponda) de forma prospectiva desde la fecha de transicién a las NIIF:

*  El resultado integral total se atribuyé a los propietarios del Banco y a las participaciones no
controladoras, incluso si esto diera lugar a un saldo deudor de estas dltimas;

*  Evaluacién de los cambios en la participacién del Banco en la propiedad de una subsidiaria que
no den lugar a una pérdida de control (registro en patrimonio); y

*  Evaluacién de pérdida de control sobre una subsidiaria, y los requerimientos relacionados de NIIF
5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas” (plan de venta de
una subsidiaria con resultado de pérdida de control) en este sentido.

El Banco aplicé NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” en forma retroactiva (ver seccién b.1) aplicando
también NIIF 10 en lo relacionado con este tema.

a.5. Clasificacién y medicién de activos financieros.
El Banco evalué (en caso de corresponder) las condiciones y cumplimiento de los activos financieros
de acuerdo a NIIF 9 (seccién 4.1.2), sobre la base de los hechos y circunstancias que existentes en la
fecha de transicion a las NIIF

a.6. Derivados implicitos.
El Banco evalud (en caso de corresponder) si se requeria que un derivado implicito fuera separado
su contrato anfitrién, registrdndolo en caso de existir como un derivado, esto de acuerdo a NIIF 9,
basdndose en las condiciones existentes en la fecha en que el Banco se convirtié por primera vez en
parte del contrato o en la fecha en que se requiera una nueva evaluacién, si ésta fuese posterior.

a.7. Préstamos del gobierno.
El Banco no posee este tipo de operaciones, por lo fanto esta excepcién no es aplicable.

b. Excepciones procedentes de otras NIIF

La NIIF 1 permite optar (por tanto se vuelven opcionales) por utilizar una o més de las exenciones de otras
NIIF la entidad no aplicard estas exenciones por analogia a otras partidas, siendo principalmente los
siguientes:

b.1. Combinaciones de Negocios.

*  El Banco puede optar por no aplicar de forma retroactiva la NIIF 3 a las combinaciones de
negocios realizadas en el pasado (combinaciones anteriores a la fecha de transicién). Sin
embargo, si el Banco re-expresase cualquier combinacién de negocios para cumplir con la NIIF
3, re expresard fodas las combinaciones posteriores y aplicard también la NIIF 10 desde esa
misma fecha (caso aplicado por el Banco). El Banco decidié rehacer todas las combinaciones de
negocios al 1 de Enero de 2014.
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*  Una entidad no necesitard aplicar de forma retroactiva la NIC 21 “Eectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Exiranjera” a los ajustes al valor razonable ni a la plusvalia que
hayan surgido en las combinaciones de negocios ocurridas antes de la fecha de transicion a las
NIIF El Banco evalué esta situacién y aplicd NIC 21 a todas las combinaciones efectuadas antes
de la fecha de transicién.

b.2. Transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencién no es aplicable dado que el Banco no posee este tipo de pagos.

b.3. Contratos de seguro.
Esta exencién no es aplicable debido a que el Banco no tiene contratos de seguros.

b.4. Costo atribuido.

*  ElBanco opté enlafecha detransicién, porla medicién de ciertos activos incluidos en propiedades,
planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido
en esa fecha.

*  ElBancoeligié utilizar ciertas revaluaciones segin PCGA anteriores para partidas de propiedades,
planta y equipo, existentes a la fecha de transicién o antferior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacion.

* Lo anterior también puede aplicarse a activos bajo NIC 40 “Propiedades de Inversion” y NIC 38
“Activos Infangibles”.

*  El Banco no utilizard estas opciones de eleccién para ofros activos o pasivos.

b.5. Arrendamientos.
El Banco evalud y aplicé la disposicién transitoria de la CINIF 4 “Deferminacién de si un Acuerdo
Contiene un Arrendamiento”, deferminando en caso de existir, si un acuerdo vigente en la fecha de
transicién contiene un arrendamiento, a partir de la consideracién de los hechos y circunstancias
existentes a dicha fecha.

b.6. Diferencias de conversién acumuladas.
El Banco evalué y determiné estas diferencias a la fecha de transicion, registrédndolas de acuerdo a
lo dispuesto por NIC 21.

b.7. Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas.
El Banco prepara sus estados financieros separados de acuerdo a NIC 27 (en caso de corresponder)
registrando estas inversiones de alguna de las formas siguientes, segin sea aplicable: (a) al costo;
(b) de acuerdo a NIIF 9; o () utilizando el método de la participacion (caso del Banco) tal como se
describe en la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

b.8. Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencién no es aplicable a este tipo de inversiones poseidas por el Banco.
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b.9. Instrumentos financieros compuestos.
El Banco no ha emitido ningdn instrumento financiero compuesto, por lo que esta exencién no es
aplicable.

b.10. Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente.

*  Se permite que el Banco designe, en la fecha de transicién, cualquier pasivo financiero como a
valor razonable con cambios en resultados siempre que el pasivo cumpla los criterios descrito en
NIIF @ (en caso de aplicar) en esa fecha. Situacién aplicada a operaciones con derivados.

*  El Banco puede designar un activo financiero como medido a valor razonable con cambios en
resultados de acuerdo a NIIF @ (en caso de aplicar) sobre la base de los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicién a las NIIF

*  El Banco puede designar una inversién en un instrumento de patrimonio como medida a valor
razonable con cambios en otro resultado infegral de acuerdo a NIIF 9 (en caso de aplicar) sobre
la base de los hechos vy circunstancias que existan en la fecha de transicién a las NIIF

b.11. Medicién a valor razonable de activos financieros o pasivos financieros en el reconocimiento inicial.
Esta exencién no es aplicable por el Banco, segin lo dispuesto en NIIF @ (parrafo B5.1.2A(b)).

b.12. Pasivos por desmantelamiento incluidos en el costo de propiedades, planta y equipo.
Esta exencién no es aplicable debido a las caracteristicas del activo fijo que posee el Banco.

b.13. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con la CINIIF 12 “Acuerdos de
Concesién de Servicios”.
Esta exencién no es aplicable debido a que el Banco no posee en este tipo de operaciones.

b.14. Costos por préstamos.
El Banco aplicard NIC 23 “Costos por préstamos” desde la fecha de transicién, de acuerdo a lo
siguiente:

*  No re expresard el componente de costo por préstamos que estaba capitalizado segin PCGA
anteriores y que estaba incluido en el importe en libros de los activos en esa fecha; y

*  Registrard (cuando corresponda) los costos por préstamos incurridos a partir de esa fecha de
transicién por activos aptos que estén en construccidn en ese momento.

b.15. Transferencias de activos procedentes de clientes
Esta exencion no es aplicable debido a que el Banco no posee en este tipo de operaciones.

b.16. Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio.
Esta exencion no es aplicable debido a que el Banco no posee en este tipo de operaciones.
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b.17. Hiperinflacion grave.
Esta exencién no es aplicable debido a que la moneda funcional (peso colombiano) del Banco no
pertenece a una economia hiperinflacionaria.

b.18. Acuerdos conjuntos.
Esta exencién no es aplicable debido a que el Banco no posee en este tipo de acuerdos.

b.19. Costos de desmonte en la fase de produccién de una mina a cielo abierto.
Esta exencién no es aplicable debido a que el Banco no posee en este tipo de operaciones.

b.20. Designacién de contratos para comprar o vender una partida no financiera.
El Banco designard (en caso de aplicar) en la fecha de transicién a las NIIF, contratos que ya existen
en esa fecha como medidos al valor razonable con cambios en resultados, solamente si cumplen los
requerimientos de NIC 39 y la entidad designard todos los contratos similares.

b.21. Exencién del requerimiento de re expresar informacién comparativa para la NIIF 9.
El Banco no hard uso de esta exencién.

b.22. Informacién a revelar sobre instrumentos financieros.
El Banco no hard uso de esta exencién.

b.23. Beneficios a los empleados.
El Banco no hard uso de esta exencién.

b.24. Entidades de Inversién.
Esta exencién no es aplicable al Banco.

a. Fecha de transicién y adopcién de las nuevo marco técnico normativo

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la transicién
a las nuevas normas en Banco CorpBanca Colombia SA. como sus controladas. La conciliacién
proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

Resumen de la consolidacién del patrimonio neto.

Condiliacién de estado de situacion al 1 de enero de 2014.

Condiliacién de estado de situacion al 31 de diciembre de 2014.

Condiliacién de estado de resultado para el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2014.
Conciliacién de estado de flujo de efectivo para el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2014.
Resumen de la conciliacién de los resultados.

SN~
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1. Resumen de la conciliacién del patrimonio neto.

Ajustes al 1° de enero de 2014:

(a) : | Corresponde a ajuste de inversiones en sociedades no coniroladas por la aplicacién del método
2. Conciliacién de estado de situacién al 1 de enero de 2014. del valor patrimonial proporcional de acuerdo a Marco Normativo anteriormente expuesto, el cual
ascendié a MCOP$7.803.
(b)) | : | Corresponde a ajuste por efecto de impuestos diferidos sobre los ajustes de conversién a NIIF con

excepciones, lo cual generé un aumento neto de MCOP$29.108.234.

De acuerdo a normas contables anteriores (PCGA anteriores), la Entidad efectuaba el célculo y
registro del impuesto diferido por el método del diferimiento o método del pasivo (basado en el
estado de resultados), el cual consistia en determinar las diferencias temporales que se presentan
entre la utilidad contable y la utilidad fiscal, situacion prohibida por NIC 12 “Impuestos a Las
Ganancias”.

La cita NIC exige la aplicacién de otra variante del método del pasivo mencionado, al que se
conoce con el nombre de método del pasivo basado en el balance. El método del pasivo basado
en el estado de resultados, se centra en las diferencias temporales, mientras que el basado en el
balance contempla las diferencias temporarias surgidas de los activos asf como de los pasivos. Las
diferencias temporales son diferencias entre la ganancia fiscal y la contable, que se originan en un

INFORME DE GESTION 2015
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periodo y revierten en ofro u ofros posteriores. Las diferencias temporarias son las que existen entre
la base fiscal de un activo o pasivo, y su importe en libros en el estado de situacién financiera. La
base fiscal de un activo o pasivo es el importe atribuido, para fines fiscales, a dicho activo o pasivo
(ver politica contable 10) “impuesto a la renta e impuestos diferidos” seccién Principales Criterios
Contables y Otros.

Corresponde a reclasificaciones y ajustes de partidas bajo PCGA anteriores, por no
cumplir con los criterios de reconocimiento de un actfivo segin lo establecido en el Marco
Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, que establece
como un activo el recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados,
del que la entidad espera obtener beneficios futuros, por un monto total de MCOP$-
12.795.992.

Se destaca en el punto anterior el impuesto al patrimonio, el cual fue determinado segun
disposiciones tributarias de afos anteriores, contabilizado bajo PCGA anteriores como
cargos diferidos, para su amortizaciéon gradual con cargo a los resultados del perfodo,
situacién que bajo Normas Internacionales y sus requerimientos, no cumplen los criterios de
reconocimiento como activos sino como gastos en el momento en que se incurren, siendo

los saldos pendientes de amortizar al 1 de enero de 2014 por MCOP$ -10.718.913.

Se incluye en esta seccién el reconocimiento de activos generados en la combinacion de
negocios de acuerdo a IFRS 3 “Combinaciones de Negocios” por efecto de Helm Bank y
sus filiales, por un total de MCOP$3.047.405

- Pasivo Contingente - 3.840487

- Clientes y cuentas por cobrar 21.769.714
- Instrumentos de inversiones hasta el vencimiento -9.530.674

- Otros activos 11.943.908
- Instrumentos de deuda emitidos -10.224.929

- Clientes y cuentas por cobrar Helm Panamé -7.104.322

- Clientes y cuentas por cobrar Helm Bank Cayman -4.536.254

- Inversiones 4.570.450

Por dltimo, se incluye el reconocimiento del valor en libros como costo atribuido de otros

activos por MCOP$43.000.

En este ftem y de acuerdo al Marco Normativo de transicién a Normas Internacionales
expuesto anteriormente, la Entidad tomé el valor en libros bajo PCGA anteriores,
incluyendo valorizaciones, como costo atribuido para algunos terrenos y edificios. En este
mismo sentido, mantuvo grupos de activos bajo el modelo del costo y efectué los ajustes
correspondientes a los valores contabilizados anteriormente, consistentes en la eliminacién
de valorizaciones y revisién de las vidas Utiles, remidiendo en caso de ser necesario
depreciaciones y ofros conceptos relacionados, efectuando un ajuste total por MCOP$
-15.841. En este mismo sentido, se efectud evaluaciéon aquellos cargos que no cumplian
con los requerimientos de las Normas Internacionales como activo.

Durante el afio 2014 se efectué la actualizacién correspondiente de los ajustes y
reclasificaciones antes mencionados (realizados en el estado de situacién financiera de

apertura), significando un impacto en resultados por MCOP$2.100.670.

Se incluye en esta seccién el reconocimiento de activos generados en la combinacién de
negocios de acuerdo a IFRS 3 “Combinaciones de Negocios” por efecto de Helm Bank y sus
filiales, como también CorpBanca Investment Trust, por un total de MCOP$541.232.345. Se
detallan a confinuacion:

- Marcas Helm Bank y Banco de Crédito 24.663.515
- Relacién con clientes Helm Bank 411.057414
- Relacién con clientes Helm Fiduciaria 35.514.484
- Relacién con clientes Helm Comisionista 1.366.858
- Relacién con clientes Helm Cayman 7.931.21
- Relacién con clientes Helm Panamd 30.756.670
- Relacién con clientes Citrust 29.942.083

También incluye ajustes por partidas en el saldo inicial de proyectos informdticos como un
mayor valor del costo intangible, de acuerdo a los lineamientos establecidos por NIC 38
“Activos Intangibles”, por un monto de MCOP$1.926.170.

Corresponde a reclasificacién de activos fijos a disponibles para la venta segin a NIIF
5"Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”, de acuerdo
a esta norma, los activos no corrientes que estén disponibles para su venta inmediata, en
sus condiciones actuales, y su venta es altamente probable, se clasifican como activos no
corrientes mantenidos para la venta, esto por un total de MCOP$518.358.

Corresponde a reconocimiento del Goodwill generado en las combinaciones de negocios
Helm Bank vy sus Filiales y CorpBanca Investment Trust, segin lo establecido en la “NIIF 3
Combinaciones de Negocios” por un total de MCOP$-122.060.987.

Ademds se incluye actualizacién del valor del valor de las inversiones en Subsidiarias por
la aplicacién del método de participacién patrimonial, de acuerdo a Marco Normativo
anteriormente expuesto, el cual ascendié a MCOP$31.831.695.

INFORME DE GESTION 2015

Se reconocen provisiones de acuerdo a marco normativo establecido en NIC 19 “Beneficios
a los empleados” por un total de MCOP$27.191.527.
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Como resultado de la evaluacién y aplicacion de la NIC 37 “Provisiones, Pasivos y Activos
Contingentes”, la Entidad reconocié ajustes por MCOP$2.587.191. Los ajustes corresponden
principalmente a que las provisiones contabilizadas bajo PCGA anteriores cumplian las
caracteristicas de reconocimiento como cuentas por pagar bajo Normas Internacionales,
debido a que no existian asociadas incertidumbres en el valor y fecha de pago, por tanto,
fueron reclasificadas a cuentas por pagar.

Corresponde a reconocimiento pasivo, de acuerdo a NIC 37, por evento de Oferta
Péblica de Adquisicién (OPA) de acciones del Helm Bank. Corresponde a reconocimiento
de obligacién de compra mediante una OPA voluntaria de las acciones preferenciales

la que tuvo como finalidad principal ofrecer un mecanismo de liquidez y venta a los
accionistas preferenciales en las mismas condiciones econdmicas que fueron pactadas
para los vendedores de las acciones ordinarias (para mayor informacién ver seccién 14

”

Plusvalia”).

Corresponde a ajustes menores en pasivos por un total de MCOP$- 338.660.

Corresponde a reclasificacion de los costos incrementales de la emisién de deuda por un

total de MCOP$-1.393.181.

Bajo PCCGA anteriores este tipo de obligaciones se contabilizaron como titulos de inversién
en circulacién y los costos de transaccién se reconocian como cargos diferidos. Los gastos
financieros se reconocieron con base en la tasa de inferés efectiva de la emisién del
instrumento financiero.

De acuerdo a la NIIF @ “Instrumentos Financieros”, estos pasivos se miden y registran de
acuerdo a costo amortizado a través del método del interés efectivo. Para el célculo de
la tasa de inferés efectiva se estiman los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las
condiciones contractuales del instrumento financiero, incluyendo por ejemplo comisiones
y puntos de interés pagados o recibidos por las partes del contrato, que infegren la tasa
de interés efectiva, asf como los costos de transaccién y cualquier ofra prima o descuento
(costos incrementales).

Corresponde a reconocimiento como ingresos de comisiones anficipadas que de
acuerdo a PCGA anferiores se clasificaban como ingresos diferidos (pasivos) por un fotal
de MCOP$ - 1.893.217, pero que de acuerdo a las Normas Infernacionales se deben
reconocer como ingresos, previa evaluaciéon de las disposiciones expuestas en NIC 18
“Ingresos de Actividades Ordinarias”.

Corresponde a los efectos en Patrimonio de ajustes descritos en letras anteriores por
primera aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en Colombia.
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Ajustes al 31 de Diciembre de 2014:

Corresponde a la reclasificacién de los bienes entregados como leasing operativo a
leasing financiero de acuerdo a los criterios establecidos en la NIC 17 “Arrendamientos”
lo cual generd un aumento neto a la cuenta cartera de créditos y leasing financiero de

MCOP$199.557.273

Corresponde a ajuste por efecto de impuestos diferidos sobre los ajustes de conversion a
NIIF con excepciones, lo cual generé un aumento nefo de MCOP$-77.949.637.

De acuerdo a normas contables anteriores (PCGA anteriores), la Entidad efectuaba

el cdleulo y registro del impuesto diferido por el método del diferimiento o método del
pasivo (basado en el estado de resultados), el cual consistia en determinar las diferencias
temporales que se presentan entre la utilidad contable y la utilidad fiscal, situacién
prohibida por NIC 12 “Impuestos a Las Ganancias”.

La cita NIC exige la aplicacién de otra variante del método del pasivo mencionado, al
que se conoce con el nombre de método del pasivo basado en el balance. El método
del pasivo basado en el estado de resultados, se centra en las diferencias temporales,
mientras que el basado en el balance contempla las diferencias temporarias surgidas
de los activos asf como de los pasivos. Las diferencias temporales son diferencias entre la
ganancia fiscal y la contable, que se originan en un periodo y revierten en ofro u ofros
posteriores. Las diferencias temporarias son las que existen entre la base fiscal de un
activo o pasivo, y su importe en libros en el estado de situacién financiera. La base fiscal
de un activo o pasivo es el importe atribuido, para fines fiscales, a dicho activo o pasivo
(ver polftica contable x) “impuesto a la renta e impuestos diferidos” seccién Principales
Criterios Contables y Ofros.

- Instrumentos de inversiones hasta el vencimiento -9.530.674

- Ofros activos 11.943.908
- Instrumentos de deuda emitidos -10.224.929

- Clientes y cuentas por cobrar Helm Panama -7.104.322

- Clientes y cuentas por cobrar Helm Bank Cayman -4.536.254

- Inversiones 4.570.450

Por dltimo, se incluye el reconocimiento del valor en libros como costo atribuido de ofros
activos por MCOP$43.000.

Corresponde a reclasificacion de activos fijos a disponibles para la venta segin a NIIF
5"Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”, de acuerdo
a esfa norma, los activos no corrientes que estdn disponibles para su venta inmediata, en
sus condiciones actuales, y su venta es altamente probable, se clasifican como activos no
corrientes mantenidos para la venta, esto por un total de MCOP$518.358.

Corresponde a reclasificaciones y ajustes de partidas bajo PCGA anteriores, por no
cumplir con los criterios de reconocimiento de un activo segin lo establecido en el Marco
Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, que establece
como un activo el recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados,
del que la entidad espera obtener beneficios futuros, por un monto total de MCOP$-

27.226.225.

Se incluye en esta seccién el reconocimiento de activos generados en la combinacién de
negocios de acuerdo a IFRS 3 “Combinaciones de Negocios” por efecto de Helm Bank y
sus filiales, por un total de MCOP$3.047.405

- Pasivo Contingente - 3.840.487
- Clientes y cuentas por cobrar 21.769.714

En este ftem y de acuerdo al Marco Normativo de transicién a Normas Internacionales
expuesto anteriormente, la Entidad tomé el valor en libros bajo PCGA anteriores,
incluyendo valorizaciones, como costo atribuido para algunos terrenos y edificios. En
este mismo sentido, mantuvo grupos de activos bajo el modelo del costo y efectué los
ajustes correspondientes a los valores contabilizados anteriormente, consistentes en la
eliminacién de valorizaciones y revisién de las vidas Utiles, remidiendo en caso de ser
necesario depreciaciones y otros conceptos relacionados, efectuando un ajuste total por
MCOP$ -199.557.273. En este mismo sentido, se efectud evaluacién aquellos cargos que
no cumplian con los requerimientos de las Normas Internacionales como activo.

Durante el afio 2014 se efectué la actualizacién correspondiente de los ajustes y
reclasificaciones antes mencionados (realizados en el estado de situacién financiera de
apertura), significando un impacto en resultados por MCOP$2.100.670.

Se incluye en esta seccién el reconocimiento de activos generados en la combinacién
de negocios de acuerdo a IFRS 3 “Combinaciones de Negocios” por efecto de

Helm Bank y sus filiales, como también CorpBanca Investment Trust, por un total de
MCOP$503.176.459. Se detallan a continuacién:

- Marcas Helm Bank y Banco de Crédito 17.937.102
- Relacién con clientes Helm Bank 391.167.539
- Relacién con clientes Helm Fiduciaria 30.187.311

- Relacién con clientes Helm Comisionista 1.249.699
- Relacién con clientes Helm Cayman 7.110.840
- Relacién con clientes Helm Panamd 27.574.945
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- Relacién con clientes Citrust 27.949.023

También incluye ajustes por partidas en el saldo inicial de proyectos informdticos como un
mayor valor del costo intangible, de acuerdo a los lineamientos establecidos por NIC 38
“Activos Intangibles”, por un monto de MCOP$5.046.976.

Corresponde a reconocimiento como ingresos de comisiones anticipadas que de acuerdo
a PCGA anteriores se clasificaban como ingresos diferidos (pasivos) por un fotal de
MCOP$ - 19.310.306, pero que de acuerdo a las Normas Internacionales se deben
reconocer como ingresos, previa evaluacién de las disposiciones expuestas en NIC 18
“Ingresos de Actividades Ordinarias”

Corresponde a reconocimiento del Goodwill generado en las combinaciones de
negocios Helm Bank y sus Filiales, segun lo establecido en la “NIIF 3 Combinaciones de
Negocios” por un total de MCOP$- 195.532.927.

Ademds se incluye actualizacion del valor del valor de las inversiones en Subsidiarias por
la aplicacién del método de participacién patrimonial, de acuerdo a Marco Normativo
anteriormente expuesto, el cual ascendié a MCOP$ 25.268.362.

Corresponde a los efectos en Patrimonio de ajustes descritos en letras anteriores
por primera aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en
Colombia.

Se reconocen provisiones de acuerdo a marco normativo establecido en NIC 19
“Beneficios a los empleados” por un total de MCOP$38.870.556.

Como resultado de la evaluacién y aplicacién de la NIC 37 “Provisiones, Pasivos y

Activos Contingentes”, la Entidad reconocié ajustes por MCOP$1.586.950. Los ajustes
corresponden principalmente a que las provisiones contabilizadas bajo PCGA anteriores
cumplian las caracteristicas de reconocimiento como cuentas por pagar bajo Normas
Infernacionales, debido a que no existian asociadas incertidumbres en el valor y fecha de
pago, por tanto, fueron reclasificadas a cuentas por pagar.

Corresponde a reclasificacion de los costos incrementales de la emisién de deuda por un
total de MCOP$-6.805.476.

Bajo PCGA anteriores este tipo de obligaciones se contabilizaron como titulos de inversion
en circulacion y los costos de transaccién se reconocian como cargos diferidos. Los gastos
financieros se reconocieron con base en la tasa de inferés efectiva de la emisién del
instrumento financiero.

De acuerdo a la NIIF @ “Instrumentos Financieros”, estos pasivos se miden y registran de
acuerdo a costo amortizado a través del método del interés efectivo. Para el céleulo de
la tasa de inferés efectiva se estiman los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las
condiciones contractuales del instrumento financiero, incluyendo por ejemplo comisiones
y puntos de interés pagados o recibidos por las partes del contrato, que infegren la tasa
de inferés efectiva, asi como los costos de transaccién y cualquier ofra prima o descuento
(costos incrementales).

INFORME DE GESTION 2015
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5. Condiliacién de ganancias y pérdidas para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014. o Corresponde a la aplicacién de la NIC 21 “Hecto de las variaciones en las fasas de cambio
de la moneda extranjera” al costo de la inversién en Helm Bank Panamd generando un
efecto de MCOP$ 31.264.351
(99) Se reconocen provisiones de acuerdo a marco normativo establecido en NIC 19
“Beneficios a los empleados” con un efecto en resultados de MCOP$ 7.472.879
(hh) Como resultado de la evaluaciéon y aplicacion de la NIC 37 “Provisiones, Pasivos y Activos

Contingentes”, la Entidad reconocié un efecto en resultado de MCOP$ 1.159.968. Los
ajustes corresponden principalmente a que las provisiones contabilizadas bajo PCGA
anteriores cumplian las caracteristicas de reconocimiento como cuentas por pagar bajo
Normas Internacionales, debido a que no existian asociadas incertidumbres en el valor y
fecha de pago, por tanto, fueron reclasificadas a cuentas por pagar.

Corresponde a reclasificaciones y ajustes de partidas bajo PCGA anteriores, por no
cumplir con los criterios de reconocimiento de un activo segin lo establecido en el

Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, que
establece como un activo el recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos
pasados, del que la entidad espera obtener beneficios futuros, por un monto total de

MCOP$25.079.783.

Corresponde a reclasificacién del afio 2014 en resultados de los costos incrementales de la

emisién de deuda por un total de MCOP$-625.247.

Bajo PCGA anteriores este tipo de obligaciones se contabilizaron como titulos de inversiéon

en circulacién y los costos de transaccién se reconocian como cargos diferidos. Los gastos
financieros se reconocieron con base en la tasa de interés efectiva de la emisién del instrumento
financiero.

De acuerdo a la NIIF @ “Instrumentos Financieros”, estos pasivos se miden y registran de acuerdo
a costo amortizado a fravés del método del interés efectivo. Para el céleulo de la tasa de interés
efectiva se estiman los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las condiciones contractuales
del instrumento financiero, incluyendo por ejemplo comisiones y puntos de interés pagados

o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de inferés efectiva, asi como los
costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento (costos incrementales).

Corresponde al efecto en resultados por el cambio de la vidas Gtiles de depreciacion de

los inmuebles de acuerdo a lo establecido en la NIC 16 “Propiedades Planta y Equipo” por
un valor de MCOP$2.100.670

Corresponde a la amortizacién de los intangibles generados en combinacién de negocios
segun lo establecido en la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” por un monto que asciende
a los MCOP 38.055.886

Corresponde a reconocimiento como ingresos de comisiones anticipadas que de acuerdo
a PCGA anteriores se clasificaban como ingresos diferidos (pasivos) con un efecto en
resultados en el afio 2014 por MCOPS$ - 1.751.431, pero que de acuerdo a las Normas
Infernacionales se deben reconocer como ingresos, previa evaluacién de las disposiciones
expuestas en NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias”.

Corresponde a la reversién de la amortizacién del crédito mercantil de la combinacién
de negocios Helm Bank y sus filiales reconocido bajo PCGA anteriores por un monto de

MCOP$188.447.286

Se incluye el efecto en resultados por la aplicacién del método de participacién
patrimonial a las inversiones en subsidiarias por un monto de MCOP$ 42.541.351
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Corresponde a ajuste por efecto de impuestos diferidos sobre los ajustes de conversion
a NIIF con excepciones, lo cual generé un aumento neto en resultados de MCOP$-
25.561.509.

De acuerdo a normas contables anteriores (PCGA anteriores), la Entidad efectuaba el célculo y
registro del impuesto diferido por el método del diferimiento o método del pasivo (basado en el
estado de resultados), el cual consistia en determinar las diferencias temporales que se presentan
entre la utilidad contable y la utilidad fiscal, situacién prohibida por NIC 12 “Impuestos a Las
Ganancias”.
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La cita NIC exige la aplicacién de ofra variante del método del pasivo mencionado, al
que se conoce con el nombre de método del pasivo basado en el balance. El método del
pasivo basado en el estado de resultados, se centra en las diferencias temporales, mientras
que el basado en el balance contempla las diferencias temporarias surgidas de los activos
asf como de los pasivos. Las diferencias temporales son diferencias entre la ganancia fiscal
y la contable, que se originan en un periodo y revierten en otfro u ofros posteriores. Las
diferencias temporarias son las que existen entre la base fiscal de un activo o pasivo, y su
importe en libros en el estado de situacién financiera. La base fiscal de un activo o pasivo
es el importe atribuido, para fines fiscales, a dicho activo o pasivo (ver politica contable x)
“impuesto a la renta e impuestos diferidos” seccién Principales Criterios Contables y Otros.

()] Corresponde a la diferencia presentada en la relacién de intercambio del patrimonio
de Helm Bank al momento de la fusién con Banco CorpBanca por valor de

MCOP$(125.171.025)

6. Condiliacién de Estado de Flujo de Efectivo por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014.

El principal cambio al flujo de efectivo al 31 de Diciembre de 2014 es la inclusién de los equivalentes al
efectivo, ya que bajo los principios contables vigentes no se tenfan en cuenta instrumentos de negociacién
de alta liquidez y con riesgo poco significativo de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento no supere
los 3 meses desde la fecha de adquisicién y los contratos de retfrocompra que se encuenira en esa
situacion.

NOTA 3.
HECHOS RELEVANTES

Al 31 de diciembre de 2015, se han registrado los siguientes hechos relevantes que han influido en las
operaciones del Banco y sus Subsidiarias o en los estados financieros:

CORPBANCA CHILE"”
a. Inicio Proceso Fusién Itat — CorpBanca.

Con fecha 29 de Enero de 2014, CorpBanca ha suscrito con Inversiones Corp Group Inferhold Limitada,
Inversiones Saga Limitada (éstas dos Gltimas, en conjunto “CorpGroup”), ltad-Unibanco Holding, S.A.
("ltat-Unibanco”) y Banco ltat Chile, un contrato en idioma inglés denominado “Transaction Agreement”,
en virtud del cual dichas partes han acordado una asociacién estratégica de sus operaciones en Chile y
en Colombig, sujeto a la condicién que se obtengan previamente las autorizaciones de los reguladores
correspondientes y de los accionistas de CorpBanca y de Banco Itad Chile, segin se indica mds adelante.

Esta asociacién estratégica que se estructurard mediante la fusion de CorpBanca y Banco Itad Chile,

17 Se presenta esta informacién en formato resumen a modo informativo, por la relevancia de la operacién a nivel de grupo consolidado en
CorpBanca Chile, Matriz de Banco CorpBanca Colombia S.A.
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de conformidad al Transaction Agreement mencionado anteriormente, contempla lo siguiente:

1. Actos Previos. CorpGroup enajenard acciones de CorpBanca de que es titular, directa o indirectamente,
equivalentes al 1,53% del capital accionario de dicho banco y Banco Itat Chile aumentard su capital
en la suma de US$652 millones, mediante la emisién de acciones de pago que serdn suscritas y
pagadas infegramente por una sociedad de propiedad, directa o indirecta, de Itag-Unibanco.

2. Fusién. Se someterd a la aprobacién de las Juntas Extraordinarias de Accionistas de CorpBanca y

de Banco ltad Chile la fusién entre ambas entidades, absorbiendo CorpBanca a Banco ltad Chile, el
que se denominard “ltat-CorpBanca”. En caso de aprobarse la fusién, se emitirdn 172.048.565.857
acciones de CorpBanca, que representardn el 33,58% del capital accionario del banco fusionado,
las que se distribuirdn entre los accionistas de Banco ltag Chile, manteniendo los actuales accionistas
de CorpBanca el 66,42% del capital accionario del banco fusionado. De esta forma, el némero de
acciones en que se dividird el capital accionario del banco fusionado pasard de 340.358.194.234 a
512.406.760.091 acciones, que serdn integramente suscritas y pagadas.

3. Control. Producto de la fusién, ltat-Unibanco se incorporard como accionista de CorpBanca y por

efecto de la relaciéon de canje de acciones aplicable en dicha fusién, adquirird el control del banco
fusionado, de acuerdo a los Articulos 97y 99 de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, conservando
CorpGroup, en todo caso, una participacién relevante en la propiedad del mismo, de un 32,92% del
capital accionario, y quedando un 33,5% de dicho capital en el mercado.

4. Colombia. A fin de fortalecer y consolidar las operaciones en Colombig, y sujeto a las restricciones

aplicables bajo la ley de dicho pais, el Banco fusionado, que serd titular de un 66,28% de las acciones
de Banco CorpBanca Colombia S.A,, ofrecerd adquirir el 33,72% restante de las acciones que no
son de su propiedad, el que incluye un 12,38%, actualmente de propiedad indirecta de CorpGroup,
sociedad que se ha obligado a vender dichas acciones. El precio por accién que ofrecerd Itad-
CorpBanca serd el mismo para todos los accionistas y corresponde a la valorizacién dada a Banco
CorpBanca Colombia S.A. para la relacién de intercambio en la fusién. El precio por el 33,61% del
capital accionario de Banco CorpBanca Colombia S.A,, en el evento de materializarse la venta por el
total de dichas acciones, serd de US$894 millones. Con el mismo obijeto, tai-CorpBanca adquirird
ltat BBA Colombia S.A.,, Corporacién Financiera, entidad a través de la cual el grupo Itag-Unibanco
desarrolla su negocio financiero en dicho pais. El precio a pagar serd el valor libro, segin el estado
financiero mds reciente informado al regulador bancario en Colombia.

5. Curso de los Negocios. Por el tiempo que medie entre la firma del Transaction Agreement y la

materializacién de la referida fusién, las partes del mismo han acordado que tanto CorpBanca como
Banco ltat Chile tengan ciertas restricciones durante dicho perfodo, que consisten fundamentalmente
en continuar con el giro ordinario de sus negocios de una manera sustancialmente similar a como lo
han venido haciendo.
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6. Pacto de Accionistas. El Transaction Agreement contempla, asimismo, que al cierre de la transaccién
en Chile, CorpGroup e ltad-Unibanco celebren un pacto de accionistas que regule ciertas materias
respecto del ejercicio de sus derechos polfticos en ltad-CorpBanca y asuntos relativos a la transferencia
de sus acciones:

*  Se establecerd que el Directorio del Banco fusionado esté integrado por 11 miembros fitulares y 2
suplentes. De los Directores que puedan ser elegidos por el pacto de accionistas de CorpGroup
e ltat-Unibanco, la  mayoria de ellos serdn propuestos por ltad-Unibanco, de acuerdo a su
participacién accionaria vy los restantes Directores por CorpGroup. El Presidente del Directorio serd
propuesto por CorpGroup y el Gerente General por ltag-Unibanco. En los comités integrados por
Directores, la mayoria de estos serdn propuestos por ltatd-Unibanco, de acuerdo a su participacién
accionaria.

*  Asi mismo, sujeto a la normativa vigente, CorpGroup se comprometerd a ejercer sus derechos
politicos de manera alineada con ltag-Unibanco. Por otra parte, CorpGroup oforgard en favor
de ltat-Unibanco prenda sobre el 16% de las acciones del banco fusionado, en garantia de las
obligaciones asumidas en virtud del pacto de accionistas, manteniendo CorpGroup el ejercicio de
sus derechos polfticos y econémicos que emanan de las acciones prendadas.

»  Sereflejard la intencién de las partes en el sentido que el banco fusionado distribuya la totalidad
de las utilidades disponibles de cada ejercicio, después de asegurados ciertos niveles de capital
adecuados, para que ltal-CorpBanca cumpla holgadamente con los requisitos regulatorios y las
mejores practicas de la industria.

*  Seimpondrd también a CorpGroup e ltat-Unibanco ciertas obligaciones de no competencia con
el banco fusionado.

*  Finalmente, en relacién a la transferencia de las acciones, se establecerd un derecho de primera
oferta, un derecho a unirse a la venta a un tercero y la obligacién de unirse a la venta a un tercero.
Asimismo, se establecerd en favor de CorpGroup un derecho de venta y de compra del 6,6% de
las acciones del banco fusionado, como mecanismo de liquidez en el corto plazo, y un derecho de
venta como alternativa de salida de su participacién en el banco fusionado. En ambos casos, el
precio serd el de mercado, sin premio, y se privilegiard, como primera opcién, ventas en el mercado
a través de la Bolsa de Comercio de Santiago.

El cierre de la operacién contemplada en el Transaction Agreement estd sujeto tanto a la obtencién
de las autorizaciones regulatorias pertinentes como a la aprobacién de la fusién por los accionistas
de CorpBanca y de Banco ltad Chile en las respectivas Juntas Extraordinarias que se citardn para

pronunciarse sobre ella.

Con fecha 15 de octubre de 2014, ltat Unibanco, controlador de ltad Chile, informé en Brasil que el
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Banco Central de ese pafs autorizé la operacién para la integracién con CorpBanca.

Con fecha 26 de diciembre de 2014, la Superintendencia Financiera de Colombia aprobé la fusién, la
conclusién de la fusién sigue estando sujeta al cumplimiento de la aprobacién por parte de las juntas de
accionistas de Banco Itad Chile y de CorpBanca, asf como las aprobaciones regulatorias en Chile por
parte de SBIF en Panama por la Superintendencia de Bancos (SBP) y Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV) y, en Colombia, por la Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

De acverdo a la legislacion vigente en Chile, la autorizacién de la SBIF debiera emitirse una vez que las
Juntas Extraordinarias de Accionistas de CorpBanca y Banco ltad Chile visen la fusién.

La suscripcién del Transaction Agreement fue aprobada por el Directorio de CorpBanca, previo informe
favorable de su Comité de Directores, cumpliéndose con los demds requisitos establecidos en el Titulo XVI
“De las Operaciones con Partes Relacionadas en las Sociedades Anénimas Abiertas y sus Subsidiarias”
de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Anénimas.

Superintendencia de Bancos de Panamé aprueba fusién de Itai-CorpBanca
Con fecha 6 de Enero de 2015, se aprobdé la fusién de Banco Itat Chile y CorpBanca, anunciada el
afio 2013.

Modificacién de transaccién ltad-CorpBanca
Con fecha 3 de Marzo de 2015, se rectifica el hecho esencial de la fecha 29 de Enero de 2014, en el que
se dio a conocer al mercado la fransaccién entre CorpBanca y banco Itéu Chile.

En dicho hecho esencial se comunicé que CorpGroup se obligé a vender el 1,53% del actual capital
accionario de CorpBanca, lo que corresponde a 5.208.344.218 acciones del banco; informandose
errbneamente que, una vez materializada la fusién, CorpGroup mantendria un 32,92% de participacién
de la entidad fusionado.

La rectificacién consiste en que; después de la enajenacién de dichas acciones y una vez materializadas
la transaccién, CorpGroup quedaria con un 33,13% de participacion.

En razén de lo anterior, las participaciones relativas en el banco fusionado serfan las siguientes: (a) Itéu-
Unibanco: 33,58%; (b) CorpGroup: 33,13%; v (c) mercado (float):33,29%.

b. Informe pericial

En Sesién Extraordinaria celebrada el 5 de mayo de 2015 se dio cuenta y sometié a conocimiento formal
del Directorio de CorpBanca el informe pericial emitido por el perito independiente Sr. Cerda Gallardo,
socio de KPMG Auditores Consultores Limitada, para los efectos de la fusién entre CorpBanca y Banco
ltad Chile que da cuenta el Transaction Agreement suscrito con fecha 29 de enero de 2014.
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El modelo utilizado para valorizar ambos bancos fue el de ingresos a través del método de flujo de
dividendos descontados, baséndose éste en la informacién financiera vigente al 31 de diciembre de
2014, estimando, por tanto, las utilidades y proyecciones con la informacién a la referida fecha, sin
considerar ajustes por variaciones posteriores a ella.

El Directorio considera que, al comparar la valoracién efectuada en el Informe Pericial con las efectuadas
en los faimess opinion emitidos por los bancos de inversién y que fueron considerados para los efectos
de la aprobacién del Transaction Agreement, existe una disminucién sustancial en el valor de Banco Itai
Chile por una suma aproximada de US$1.000 millones, en un lapso de tiempo no superior a 15 meses.

Segun fuera declarado en un hecho relevante comunicado por tad Unibanco Holding S.A., éste
efectud una propuesta al Banco consistente en un ajuste financiero que permite que los accionistas
de CorpBanca reciban, con cargo a las utilidades retenidas del mismo banco, un dividendo adicional
de US$300 millones, y rebaja en US$27 millones el dividendo ordinario a recibir por los accionistas de
Banco Itad Chile con cargo a sus utilidades del ejercicio 2014.

Con fecha 12 de mayo de 2015, el Directorio de CorpBanca manifiesta que la Propuesta de Ajuste
Financiero, si bien es un paso en la direccién correcta por parte de ltad Unibanco, no corrige la diferencia
de valuacion que evidencia el Informe Pericial, la que continda siendo significativa y requeriria de un ajuste
adicional para ser remediada, dado que, de lo contrario, implicaria que los accionistas de CorpBanca
no percibirdn el premio por control que deberia pagar ltat Unibanco.

Adicionalmente, considerando las proyecciones de las utilidades de CorpBanca y de Banco ltad Chile, y
en particular, las valoraciones efectuadas en el Informe Pericial al 31 de diciembre del 2014 vy la situacién
financiera de las entidades al 31 de marzo de 2015, el Banco formalizé la contratacion de Citibank, NLA.
para que asesore al Directorio y emita, al efecto, un nuevo fairness opinion. Este fue emitido y puesto a
disposicién de los accionistas del Banco durante el mes de mayo de 2015.

¢. Modificaciones al Proceso Fusién ltad — CorpBanca.
El Directorio de CorpBanca en su Sesién Extraordinaria celebrada con fecha 2 de junio de 2015, comunicéd
como hecho esencial lo siguiente:

Modificacién del Transaction Agreement. Mediante instrumento de esta fecha, CorpBanca, Banco Itag
Chile y las demds partes del Transaction Agreement de fecha 29 de enero de 2014 (antes comentado),
acordaron modificarlo en los términos que a continuacién se sefalan:

a. Dividendo Especial en CorpBanca. El Banco podré distribuir un dividendo especial equivalente a
aproximadamente US$400 millones. De esta cantidad, () MM$239.860 se acordardn distribuir en la junta
extraordinaria de accionistas convocada para el 26 de junio de 2015 con cargo a las utilidades de ejercicios
anteriores; y (i) el remanente por el equivalente a UF124.105 se distribuird a los accionistas de CorpBanca
en la misma oportunidad que se paguen los dividendos del ejercicio 2015 (segtn se indica mds adelante).
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b. Disminucién de Dividendo en Banco Itad Chile. Banco ltad Chile sélo distribuird, con cargo a las utilidades
del ejercicio 2014, MM$26.448, lo que implica dejar parcialmente sin efecto el reparto de dividendos
previamente acordado en MM$16.399, cantidad que permanecerd en Banco Itad Chile.

c. Dividendos Ejercicio 2015. Las partes acuerdan que el 50% de las utilidades del ejercicio 2015 de
CorpBanca y Banco ltat Chile se repartirdn a los accionistas de cada uno de los bancos por
separado y en consecuencia la fusién, de ser aprobada, tendrd efecto no antes del 1 de enero de
2016. En la misma junta ordinaria de accionistas se acordard pagar la cantidad indicada en el literal
(a)(ii) anterior. Esta forma de distribucién de las utilidades del ejercicio 2015 hace excepcién, por una
sola vez, a los términos y condiciones respecto al pago de dividendos que establece el Shareholders
Agreement (que se encuentra anexado al Transaction Agreement).

d. Compra de Banco CorpBanca Colombia. El cierre de la venta del 12,36% de Banco CorpBanca
Colombia de CorpGroup al banco fusionado se prorroga desde la fecha originalmente pactada
del 4 de agosto de 2015 hasta una fecha que no exceda del 29 de enero de 2017. Desde el 4 de
agosto de 2015 hasta la fecha de cierre, el precio acordado en el Transaction Agreement devengard
un interés anual de Libor més 2,7%. Banco CorpBanca Colombia no distribuird dividendos hasta el
cierre de la venta.

e. Fecha de Término. Se extiende la fecha mdxima para materializar la fusién hasta el 2 de mayo de 2016.

Lla suscripcién de la modificacién al Transaction Agreement fue aprobada por el Directorio de
CorpBanca, previo informe favorable del Comité de Directores, cumpliéndose con los demds requisitos
establecidos en el Titulo XVI de la Ley sobre Sociedades Anénimas.

d. Condiciones para aprobar Proceso Fusién ltat — CorpBanca
Con fecha 26 de junio de 2015, se realizé la Junta Extraordinaria Accionista que fuera citada para
pronunciarse sobre la fusién entre CorpBanca y Banco ltat Chile, adopténdose los siguientes acuerdos:

*  Aprobar la fusion de CorpBanca con Banco Itad Chile, por incorporacién de éste Gltimo en el
primero, el que pasard a denominarse “ltad-CorpBanca”. La fusion quedé sujeta a las condiciones
suspensivas que la Junta Extraordinaria de Accionistas de Banco ltad Chile también apruebe la
fusién (aprobada el 30 de junio de 2015), que Banco Itat Chile materialice uno o mds aumentos
de capital para completar US$652 millones y que la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras dé la aprobacién correspondiente.

*  Enrazén de lo anterior, se aprobd un aumento de capital en CorpBanca mediante la emisién de
172.048.565.857 acciones, las que serdn entregadas a los accionistas de Banco Itag Chile en canje

con motivo de la fusién.

*  El Banco fusionado serd controlado por ltad Unibanco Holding S.A. quien tendrd el 33,58% de su
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capital accionario y el restante 66,42% se mantendrd entre los accionistas actuales de CorpBanca,
de los cuales Corpgroup conservard un 33,13%.

*  El Banco fusionado operard con el nombre de fantasia de Banco lad o lad.

* Lo fusién propuesta surtird efectos en una fecha no anterior al 1 de enero de 2016 ni posterior al 2
de mayo de 2016.

e Se acordaron diversas reformas formales a los estatutos, el texto refundido de los mismos, asf como
el aumento del ndmero de directores de 9 a 11.

*  Se aprobé que el 50% de las utilidades del ejercicio 2015 corresponderdn separadamente a los
accionistas de cada banco. Adicionalmente a dicho 50%, los accionistas de CorpBanca tendrdn
derecho a percibir el equivalente en pesos de UF124.105, con cargo a las mismas utilidades del
ejercicio 2015, todo ello en el marco de la fusién propuesta y sus efectos.

«  Aprobar distribuir un dividendo especial de MM$239.860 con cargo a las utilidades acumuladas
del ejercicio 2014 y de ejercicios anteriores, el que se pagard como dividendo definitivo entre el total
de las actuales 340.358.194.234 acciones de CorpBanca, a razén de $0,704728148 por accién'®.
El dividendo se pagard con fecha 01 de julio de 2015. El acuerdo de distribucién de este dividendo
quedd sujeto, en todo caso, a la condicién que la fusién sea aprobada por la Junta Extraordinaria
de Accionistas de Banco ltad Chile.

BANCO CORPBANCA COLOMBIA S.A.
a. Reparto de utilidades

Durante Marzo de 2015 se realizaron las Asambleas de accionistas del Banco CorpBanca Colombia y
de las sociedades del Grupo CorpBanca Colombia donde se acordé la distribucién de utilidad de la
siguiente manera:

En los términos del arficulo 451 del Cédigo de Comercio, se deja constancia que de la utilidad del
ejercicio 2014 el proyecto no incluye partidas para reservas estatuarias ($0.00), reservas ocasionales
($0.00) 0 apropiaciones para pagos de impuestos ($0.00), razén por la cual el 100% de la utilidad del
ejercicio mencionado se destinard a reserva legal tal como en el mismo se indica.

18 Con fecha 1 de julio de 2015 y segin lo mandatado en la junta extraordinaria del 26 de junio del presente afio, se procedié a pagar los
dividendos sobre las utilidades acumuladas de los afios 2012 - 2013y 2014, por un monto total de MM$239.860, sin periuicio de lo anterior, al cierre
de junio 2015 estas ya se habian rebajado del patrimonio y dejado como dividendos por pagar.
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b. Aviso de oferta publica de adquisicién de acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto de
Helm Bank S.A.

Con fecha 23 de Enero de 2014, la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) informé al pdblico en general
los resultados definitivos de la OPA presentada el afio 2013 por CorpBanca Colombia a los accionistas
de Helm Bank.

Con fecha 27 de Enero de 2015 fue pagada esta transaccién, completando una participacién total en
Helm Bank del 99,78%.

c. Fusién entre Banco CorpBanca Colombia S.A. y Helm Bank S.A.

Con fecha 04 de Febrero de 2014, los representantes legales de Banco CorpBanca Colombia SA, y
Helm Bank S.A., establecimientos de créditos, con domicilio principal en la ciudad de Bogotd D.C, en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 57 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero (en adelante
“EOSF"), avisan a sus accionistas:

1. Descripcién de la Fusion

Que el pasado 2 de diciembre de 2013 se dio a la Superintendencia Financiera de Colombia aviso
anficipado de la fusién que proyectan realizar los citados bancos, con el objetivo de que Banco
CorpBanca Colombia SA. absorba a Helm Bank S.A., sociedad que se disolverd sin liquidarse, para
que sus bienes, derechos y obligaciones sean adquiridos por CorpBanca Colombia. Dicho aviso fue
suscrito por los representantes legales de ambas enfidades a través de apoderado.

2. Motivos de la fusién.

El pasado 6 de agosto de 2013 CorpBanca Colombia adquirié con propésitos de fusién 2.387.387.295
acciones ordinarias que representan el 58,89% de las acciones ordinarias suscritas y en circulacién de
Helm Bank, y posteriormente el 29 de agosto de del mismo afio, adquirié 1.656.579.084 acciones del
mismo tipo, para un total 4.043.966.379 acciones que equivalen al 99,75% de los citados instrumentos
y al 87,42% del total del capital suscrito y pagado de Helm Bank; asf mismo, el pasado 23 de enero de
2014 una vez concluido el perfodo de aceptaciones de la OPA, la BVC adjudicé a CorpBanca Colombia
568.206.073 de Acciones Preferenciales de Helm Bank que representan el 99,38% de estas acciones y
el 12,28% del total del capital suscrito y pagado de Helm Bank, adquisiciones que se realizaron con
propdsito de fusién y fueron previamente autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
en julio de 2013, completando una participacion de 99,78% de la propiedad. Para dar cumplimiento al
Art. 55 y subsiguientes del EOSE ambas entidades deben proceder a su fusién dentro del afio siguiente
a la fecha de la primera adquisicién de acciones de Helm Bank por parte de CorpBanca Colombia, esto
es, antes del 6 de agosto de 2014.

3. Condiciones administrativas y financieras.
Los citados bancos son ambos establecimientos de crédito, por lo que la unificacién de sus estructuras,
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creard un establecimiento de crédito mds sélido, aprovechando sinergias que maximizardn la eficiencia
operativa y administrativa en sus operaciones, sin descuidar la atencién y prestacién de servicios a sus
clientes. Asi mismo, una vez perfeccionada la fusién CorpBanca Colombia seguird cumpliendo con las
normas de capital y niveles adecuados de solvencia y patrimonio, asf como una gestién de administracién
de riesgos conforme a las disposiciones legales.

4. Método de valoracién y relacién de intercambio.

Ambos bancos acordaron contratar a Nogal Asesorias Financieras S.A.S. para realizar un estudio técnico
independiente de CorpBanca Colombia y Helm Bank, con la finalidad de determinar el valor de las
mismas y la relacién de intercambio de las acciones. La independencia e idoneidad de la empresa
Nogal fue calificada por la SFC mediante la comunicacion nimero 2013106073-009-000 del 27 de
diciembre de 2013.

Los estados financieros de CorpBanca Colombia y Helm Bank que sirven como base para establecer
las condiciones de la fusién son aquellos con corte al 30 de junio de 2013, los cuales se aprobaron en
Asamblea General Extraordinaria de accionistas el dia 4 de abril del 2014, debidamente dictaminados
(Por firma Deloitte y Ernst & Young). La metodologia utilizada para determinar el valor de los bancos fue
la de flujo de dividendos descontados (DDM), un método técnico robusto, eficiente, confiable y de mayor
aceptacion para la valoracién de entidades financieras a nivel local e internacional. Conforme al anexo
explicativo que contiene el estudio técnico realizado por la empresa Nogal, la relacién de intercambio
estd determinada de la siguiente manera (informacién en COP$):

En este sentido, la valoracién de las acciones de CorpBanca Colombia una vez fusionada, consiste en
que por 10,876 acciones ordinarias y/o con dividendo preferencial y sin derecho a voto de Helm Bank
sus accionistas recibirdn una (1) accién de CorpBanca Colombia. Por lo anterior, esta Gltima sociedad
deberd emitir 1.239.863 acciones ordinarias para cumplir con la relacién de intercambio antes descrita
a un valor de COP$6.125,683 cada una.

5. Informacién adicional.

La emisién de acciones ordinarias que CorpBanca Colombia debe realizar en los términos del numeral 5
del articulo 60 del EOSF", a favor de los accionistas de Helm Bank, para dar cumplimiento de la relacién
de infercambio mencionada anteriormente. Esta emisién se realizard una vez formalizada vy registrada
la fusién, sin necesidad de reglamento de emisién, oferta publica o autorizacién de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Las fracciones de acciones que resulten de la relacién de intercambio podrdn ser
negociadas, o pagadas en efectivo por CorpBanca Colombia con cargo a la cuenta capital, conforme
a lo previsto en el inciso 2 del numeral 5 del articulo 60 del EOSE, a partir del dia habil siguiente al del

19 Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero.
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registro de la escritura publica que formalice la fusién.

6. Derecho de retiro.
Se le informa a los accionistas que pueden ejercer el derecho de retiro conforme lo previsto en el numeral
4 del articulo 62 del EOSE.

7. Derecho de inspeccién.

A partir de la fecha, los libros de contabilidad, y demds comprobantes exigidos por la ley, asi como el
aviso anficipado de fusién ante la Superintendencia Financiera de Colombia, el compromiso de fusién y
los demds documentos relacionados con este proceso de fusién, estardn a disposicién de los accionistas
en las Secretarias Generales de CorpBanca Colombia y Helm Bank, ubicadas en La Carrera 7 # 99-53
piso 19y en La Carrera 7 # 27-18 piso 6 de Bogotd, respectivamente.

8. Ejecucién de la Fusién Legal

El 1 de junio de 2014 se formalizé la fusién entre Banco CorpBanca Colombia S.A. en calidad de
sociedad absorbente y Helm Bank S.A, en calidad de sociedad absorbida. Como consecuencia, Helm
Bank SA. se disuelve sin liquidarse y todos sus bienes, derechos y obligaciones se trasladan de pleno
derecho a la sociedad absorbente.

Para atender el infercambio de acciones necesario consecuencia de la fusién, la sociedad absorbente
(Banco CorpBanca Colombia S.A) realizé una emisién de 1.239.784 acciones ordinarias de Banco
CorpBanca Colombia S.A. a su valor nominal de COP $525,11 lo que incrementa el capital suscrito y
pagado de Banco CorpBanca Colombia SA. en MM$192 (COP$651) siendo entonces su nuevo capital
suscrito y pagado MM$116.727(MMCOP$396.356).

En virtud de lo establecido en numeral 5 del articulo 60 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiera la
emisién antes descrita no estd sujeta a reglamento de emisién ni a oferta pdblica, ni requiere autorizacién
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

9. Modificacién de la composicién accionaria
El 27 de Junio de 2014 se informé el cambio en la composicién accionaria del Banco CorpBanca
Colombia como sigue:
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10. Informe de Calificaciones Nacionales e Internacionales
Fitch Ratings refira las calificaciones nacionales Helm Bank S.A,, y de sus programas de emisiones, fras su
fusién legal con Banco CorpBanca Colombia.

El 1 de Julio de 2014 Fitch asigna “AAA (col)” y “F1+(col)’, a las calificaciones nacionales de largo y corto
plazo a Banco CorpBanca Colombia de la siguiente forma:

«  Cadlificacién Nacional de Largo Plazo en ‘AAA (col); Perspectiva Estable.

e Cadlificacién Nacional de Corto Plazo en F1+(col);

*  Fitch Ratings Colombia S.A. asigné las calificaciones del Programa de Emisién de Bonos
Ordinarios y/o Subordinados con Cargo a un Cupo Global de Helm Bank (hoy Banco
CorpBanca Colombia S.A)

+  Fitch Ratings Colombia S.A. asigné las calificaciones de las Mdltiples y sucesivas emisiones de
Bonos Ordinarios Helm Leasing con cargo a un cupo Global por COP$1,5 billones (hoy Banco
CorpBanca Colombia S.A)

»  Fitch Ratings Colombia S.A. asigné las calificaciones de las Mdltiples y Sucesivas Emisiones de
Bonos Ordinarios de Helm Bank por COP$1.5 billones (hoy Banco CorpBanca Colombia S.A)

d. Emisién de Bonos Subordinados+

A finales del afio 2013, se firmé entre Banco CorpBanca Colombia y la “International Finance
Corporation (IFC), entidad miembro del Grupo del Banco Mundial, y el “IFC Capitalizacién Fund”, un
fondo administrado por “IFC Asset Management Company”, un documento denominado “Note Purchase
Agreement”, por el cual, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, el Banco CorpBanca Colombia
emitird y la “IFC Capitalization Fund” adquirirdn bonos subordinados por MMUS$170. Una vez emitidos,
los mismos fendrdn un vencimiento de 10 afios y serdn remunerados a una tasa variable.

Esta emisién se realizé el 18 de marzo de 2014, con una emisién en ddlares por MMUSD$170
(MM$101.875 (MMCOP$345.926) a un plazo de 10 afios, con una tasa variable del libor més 4 puntos,
con pago de infereses semestrales el primer pago de ellos el 15 de septiembre de 2014 por valor

MMUS$3.

El monto neto de la colocacién fue utilizado para aumentar sus colocaciones en el mercado vy financiar
ofros propdsitos corporativos en general.

e. Reforma en los Estatutos de Helm Bank
El 31 de marzo de 2014 (antes de la fusién antes descrita), La Asamblea aprobé modificar los Estatutos

del Helm Bank con el fin de cambiar la periodicidad del Cierre Contable Semestral hacia Cierre Anual,
razén por la cual se modificaron los articulos 38, 65 y 66 de los Estatutos del Helm Bank.
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f. Convergencia hacia los Estandares Internacionales de Informacién Financiera.

La ley 1314 de 2009 establecié la necesidad de establecer normas contables de informacién financiera
y aseguramiento de la informacién que permitiera brindar informacién financiera comprensible,
transparente, pertinente confiable y Util para la foma de decisiones de los usuarios de la informacién,
mejorando la productividad, la competitividad y el desarrollo arménico de la actividad empresarial en
Colombia y apoyando la globalizacién a través de la convergencia hacia los esténdares internacionales.

El Consejo Técnico de Contaduria Publica definié a través del direccionamiento estratégico de 2011
que Colombia adoptaria las Normas Internacionales de Informacién Financiera, ya que segin su
criterio eran los estédndares que cumplian con lo ordenado en la ley 1314 de 2009, es decir son normas
de aceptacién mundial, utiliza las mejores précticas, facilita la rapida evolucién de los negocios, es
un sistema Unico y homogéneo de alta calidad, comprensible, transparente, comparable, pertinente,
confiable, relevante, neutral y (il para la ftoma de decisiones.

El decreto 2784 de 2012, definié el cronograma de convergencia hacia las Normas Internacionales
de informacién Financiera dentro del cual el Grupo CorpBanca Colombia tenia como periodo de
preparacién el afio 2013, perfodo de transicién el afio 2014 y periodo de aplicacién el afo 2015.

g. Reforma Tributaria

El dia 23 de diciembre de 2014 se publics en Colombia la Ley N° 1.739 sobre Reforma Tributaria, en la
cual se modifica el estatuto tributario, se crean mecanismos de lucha contra la evasién y se dictan ofras
disposiciones.

Dentro de las modificaciones mds relevantes introducidas por la Reforma Tributaria Colombiana se
pueden mencionar el impuesto al patrimonio que grava la riqueza del contribuyente; un impuesto
complementario de normalizacién tributaria al impuesto a la riqueza; aumento de la sobretasa del
impuesto sobre la renta para la equidad — CREE; modificaciones a la tributacién de personas naturales
y extranjeras, entre ofros puntos.

Aspectos generales de la reforma:

*  Impuesto al Patrimonio
Se establece un gravamen sobre el patrimonio liquido del contribuyente, el cual se aplicard entre los
afos 2015 al 2017 para personas juridicas, y entre el 2015 al 2018 para personas naturales.

*  Se establece un Impuesto Complementario de Normalizacién Tributaria al Impuesto a la Riqueza
Se establecié un régimen de amnistia patrimonial de activos omitidos que no fueron incluidos en las
declaraciones de impuestos nacionales (existiendo la obligacién de hacerlo) y pasivos incluidos en
las declaraciones tributarias con el fin de aminorar la carga tributaria. Esta amnistia regird por los
afos 2015, 2016y 2017 con tasas variables dependiendo del afio en que se ejecute.
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Se fija en 9% el Impuesto sobre la renta para la equidad — CREE
El CREE se fija definitivamente en 9% para el afio 2016, por lo cual la tasa de impuesto sobre la renta
mas el CREE queda consolidada en un 34%.

Fijacién de una sobretasa del impuesto CREE

Norma aplicable sélo en aquellos casos en que la base minima gravable sea superior a 800 millones
de pesos colombianos. La sobretasa del CREE fijada serd la siguiente: 2015 un 5%; 2016 un 6%;
2017 un 8% y el 2018 un 9%. Por lo anterior, para el afio 2018 entre el impuesto a la renta, el CREE
y la sobretasa se llegard a una tasa total del 43%.

Normas sobre tributacién de personas naturales, sociedades extranjeras y personas juridicas

- Tributacién personas naturales: Los colombianos no serdn residentes fiscales si el 50% o mdés de sus
ingresos anuales tienen fuente en el exiranjero o el 50% o mds de sus activos se encuentren también
en el exterior.

- Sociedades extranjeras: las rentas de sociedades extranjeras, no atribuidas a un establecimiento
permanente, estdn sometidas a tasas especiales de tributacion 39% afio 2015, 40% el 2016, 42% el
2017 y 43% el 2018.

- Personas juridicas: se fija la sede de direccién efectiva de las sociedades extranjeras cuando emitan
bonos o acciones en la Bolsa de Valores Colombiana o estas tengan mds del 80% de sus ingresos
en la jurisdiccién donde fueron constituidas.

Reduccién gradual del Gravamen a los Movimientos Financieros GMF
Se mantiene la tasa del 0.004 hasta el 2018, luego se reduce a 0.003 el 2019, 0.002 el 2020 y 0.001
el afio 2021 para desaparecer el afio 2022.

Incorporacién de rebajas por Impuesto a las Ventas
Se crea un crédito relacionado con la adquisicién o importacién de bienes de capital gravados con
Impuesto al Valor Agregado.

Amnistias Tributarias

Se establecen reducciones en sanciones e infereses bajo ciertos casos de controversia tributaria
aduanera y cambiaria o en casos en que ciertas actuaciones administrativas puedan ser objetadas
por el contfribuyente. Se establecié ademds rebajas para quienes se encuentren en mora por
obligaciones tributarias del afio 2012 o anteriores.

Otras Modificaciones

Creacién de una comisién para estudiar aspectos relacionados con el combate de la evasiéon y
elusion fiscal.

- Se excluye del Régimen Simplificado del Impuesto Nacional al Consumo de Restaurantes y bares
a las personas juridicas.
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- Se modifican algunas reglas de competencia para decretar la prescripcién de la accién de cobro
y la remisién de deudas tributarias.

- Se ordena destinar el 70% del recaudo de impuesto de timbre para inversién social a través de
competencia turfstica.

h. Multas

Por resolucion 1302 del 23 de septiembre de 2015, la Superintendencia Financiera de Colombia impuso
una multa al Banco de MCOP$100.000 por incumplimiento de Capitulo XXII, Titulo |, numeral 3.1y 3.2.
de la CBJ 007.

i. Compra del CORE Bancario y rembolso de licencias

En la Asamblea General Extraordinaria del 18 de diciembre se presento y que sujeto a las autorizaciones
a las que haya lugar, se aprobé la compra a CorpBanca (Chile) del Core Bancario IBS asi como la
celebracién y suscripcién de contratos y documentos para perfeccionar la compra. Adicionalmente,
se aprobé reembolsar a Corpbanca Chile los valores correspondientes a licencias corporativas y
mantenimiento.

j- Emisién Bonos

En sesién del 15/12/2015, la Junta Directiva de CorpBanca aprobd la primera emisién de bonos
ordinarios con cargo al PEC de bonos ordinarios y/o subordinados con cupo global de 3billones. La
Junta Directiva aprobé las condiciones generales para la primera emision.

HELM COMISIONISTA

a. Reparto de utilidades

Durante Marzo de 2015 se realizaron las Asambleas de Accionistas del Banco CorpBanca Colombia y

de las sociedades del Grupo CorpBanca Colombia donde se acordé la distribucion de utilidad de la
siguiente manera:
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Con destino a distribuir dividendos en efectivo en proporcién 0.39603662388283, por cada accién
poseida sobre 10.100.076 acciones que serdn cancelados el 30 de abril de 2015, de los cuales Banco
CorpBanca Colombia recibi6 MMCOP$3.324 (MM$799), CorpBanca Chile recibié MMCOP$78
(MM$19).

b. Fusién Helm Comisionista y CorpBanca Investment Valores

El 12 de agosto de 2014, la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la resolucién 1.383
declaré la no objecién de la fusién de (CorpBanca Investment Valores) (CIVAL) y Helm Comisionista,
Subsidiarias de Banco CorpBanca Colombia. El 22 de agosto de 2014, la Asamblea de Accionista de
Helm Comisionista y CorpBanca Investment Valores, aprobaron el compromiso de fusién de CorpBanca
Investment Valores, como entidad absorbente, y Helm Comisionista como entidad absorbida.

Con fecha 01 de Septiembre de 2014, se realizé el proceso de fusién legal, operativa y tecnolégica de
manera simultdnea entre las firmas comisionistas CIVAL y Helm Comisionista de Bolsa S.A. La comisionista
fusionada conservara el NIT de CIVAL y la razén social de Helm Comisionista de Bolsa, se conservard el
portafolio total de productos y servicios que ofrecen las dos comisionistas.

HELM BANK CAYMAN

El 29 de Julio de 2013, se concreté un cambio en la propiedad del banco como resultado de la
adquisicién de las acciones de su casa matriz (Helm Bank), la autoridad monetaria de Islas Cayman
aprobé el cambio de propiedad sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones:

*  liquidacién Voluntaria inmediata del Banco
*  Entrega de liquidacién de funcionamiento categoria B en poder del Banco en diciembre 2013.

Por acta de la reunién general de Helm Bank Cayman con fecha de agosto 5 de 2013, los accionistas
del banco aprobaron un plan de voluntario de liquidacién del Helm Bank Cayman, de la misma forma
Alexander Lawson y Keith Balke de KPMG fueron designados como liquidadores de Helm Bank Cayman.
Los activos de Helm Bank Cayman asf como los depésitos de los clientes se transfirieron a otras entidades
del Grupo Helm, este proceso se culminé en junio de 2014 con el giro por parte de Helm Cayman de

US$24.606.191,57.
CORPBANCA INVESTMENT TRUST COLOMBIA
Durante Marzo de 2015 se realizaron las Asambleas de Accionistas del Banco CorpBanca Colombia y

de las sociedades del Grupo CorpBanca Colombia donde se acordé la distribucién de utilidad de la
siguiente manera:
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Pago de dividendos sobre 7.510.522 acciones ordinarias en circulacién a razén de COP$1.765.88 por
cada accién, pagaderos en efectivo y en un solo contado a favor de todos los accionistas registrados,
a partir del 1 de abril de 2015, de los cuales Banco CorpBanca Colombia recibié MMCOP$ 12.533
(MM$3.014), CorpBanca Chile recibié MMCOP$729 (MM$175).

HELM FIDUCIARIA
Durante Marzo de 2015 se realizaron las Asambleas de Accionistas del Banco CorpBanca Colombia y

de las sociedades del Grupo CorpBanca Colombia donde se acordé la distribuciéon de utilidad de la
siguiente manera:

De los cuales CorpBanca Colombia recibié MMCOP$ 3.606 (MM$867).

NOTA 4.
SEGMENTOS DE NEGOCIOS

El reporte de segmentos es determinado por el Banco sobre la base de sus segmentos operativos, los que
se diferencian principalmente por los riesgos y rendimientos que los afectan.

Los segmentos reportables y el criterio utilizado para informar a la méxima autoridad del Banco en
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la toma de decisiones de la operacién, estén de acuerdo a lo indicado en la NIIF 8 Segmentos de
Operacién. las politicas contables de los segmentos corresponden esencialmente a lo expuesto en
Nota 1 “Informacién General Y Principales Criterios Contables Utilizados”. La Administracién revisa
sus segmentos sobre la base del margen operacional bruto y utiliza saldos promedio para evaluar el
desempefio y asignar recursos. La Entidad registra las ventas y transferencias entre segmentos como si
fueran a ferceras partes, es decir, a precios actuales de mercado.

Las actividades comerciales de la Entidad se encuentran principalmente situadas en el mercado doméstico
y ha alineado estratégicamente sus operaciones compuestas de seis segmentos comerciales sobre la base
de sus segmentos de mercado y las necesidades de sus clientes y socios comerciales, incorpordndose
ofros segmentos por operaciones de subsidiarias y servicios especificos. Los siefe segmentos comerciales
son los siguientes: La Entidad administra estos segmentos comerciales usando un sistema de informacion
de rentabilidad interno. Unido a lo anterior, se agrega una revelacién geogrdfica sobre las operaciones
presentadas por la Entidad en Panamd esto a través de la adquisicién de Helm Bank y Casa de Bolsa
en dicho pafs, situacién descrita y detallada anteriormente.

1. Descripcién de los factores utilizados para la identificacién de los segmentos
a. Banca Personas: Persona natural identificada con cédula de ciudadania nacional o extranjera.

CorpBanca define el segmento al cual pertenecen sus clientes para optimizar la toma de
decisiones y la relacién comercial con ellos feniendo como base su nivel de ventas y su actividad
econdmica.

b. Banca Pymes: Cuando tengan ventas anuales entre 5.000 MMCOP$ y 20.000 MMCOPS$ se
clasifican dentro del segmento Banca Pymes.

¢. Banca BEIC Empresas e instituciones y corporativo: Cuando fengan ventas anuales mayores a
20.000 MMCOP$ se clasifican dentro del segmento Banca BEIC.

d. Banca privada y constructor: Cuando tengan ventas anuales mayores a 20.000 MMCOP$
y patrimonio mayor a 1.000 MM se clasifican dentro del segmento Banca Privada. Como
segmento constructor se define como las personas juridicas constructores y/o desarrolladores
con amplia experiencia en el tratamiento de proyectos de vivienda, o comerciales tales como
oficinas bodegas, centros comerciales, efc.

e. Tesoreria: Principalmente incluye las actividades de tesoreria tales como administracién financiera,
financiamiento y liquidez asf como también las actividades comerciales internacionales.

f. Otros servicios financieros: Estos son servicios prestados por nuestras subsidiarias los cuales incluyen
servicios como servicios de asesoria financiera, administracién de activos y corretaje de valores.
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g. Actividades Corporativas: Se define como las actividades que no encuentran dentro de los
segmentos anteriormente nombrados.

2. Descripcién de los tipos de productos y servicios de los que cada segmento sobre el que se debe informar
obtiene sus ingresos de las actividades ordinarias.

la Enfidad cuenta con siete segmentos sobre los que debe informarse, los cuales se presentan a
continuacién en relacién a sus principales productos y servicios ofrecidos:

3. Descripcién de fuentes de ingresos de actividades ordinarias para todos los ofros segmentos:

CorpBanca define el segmento al cual pertenecen sus clientes para optimizar la foma de decisiones y la
relacién comercial con ellos teniendo como base su nivel de ventas y su actividad econémica.
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a. Banca Personas: Persona natural identificada con cédula de ciudadania nacional o extranjera.

b. Banca Pymes: Cuando tengan ventas anuales entre MMCOP$5.000 y MMCOP20.000 se
clasifican dentro del segmento Banca Pymes.

¢. Banca BEIC Empresas e instituciones y corporativo: Cuando fengan ventas anuales mayores a
MMCOP$ 20.000 se clasifican dentro del segmento Banca BEIC.

d. Banca privada y constructor: Cuando tengan ventas anuales mayores a MMCOP$ 20.000 y
patrimonio mayor a MMCOP$ 1.000 se clasifican dentro del segmento Banca Privada. Como
segmento constructor se define como las personas juridicas constructores y/o desarrolladores con
amplia experiencia en el tratamiento de proyectos de vivienda, o comerciales tales como oficinas

bodegas, centros comerciales, etc.

e. Tesoreria: Principalmente incluye las actividades de tesoreria tales como administracién financiera,
financiamiento y liquidez asf como también las actividades comerciales internacionales.

f. Ofros servicios financieros: Estos son servicios prestados por nuestras subsidiarias los cuales
incluyen servicios como servicios de asesoria financiera, administracién de actfivos y corretaje de

valores.

g. Actividades Corporativas: Se define como las actividades que no encuentran dentro de los
segmentos anteriormente nombrados.

h.Corresponde a los negocios y/o operaciones que no se encuentran dentro de los segmentos
anteriormente nombrados.

4. No existen contabilizaciones entre segmentos

5. No existen diferencias entre las mediciones de los resultados de segmentos sobre los que deba informar y el
resultado de la entidad antes del gasto o ingreso por impuestos a las ganancias y operaciones discontinuadas.

6. No existen diferencias entre las mediciones de los activos de segmentos sobre los que deba informar y los
activos de la entidad.

7. No existen diferencias entre las mediciones de los pasivos de segmentos sobre los que deba informar y
los pasivos de la entidad.

8. Para el Banco no existen asignaciones asimétricas a los segmentos sobre los que deba informar.

a. Informacién geogrdfica
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los segmentos sobre los que informa CorpBanca, revela ingresos de las actividades ordinarias
procedentes de clientes externos:

(i) Atribuidos al pafs de domicilio de la entidad y
(ii) Atribuidos, en total, a todos los paises extranjeros en los que la entidad obtenga ingresos de las

actividades ordinarias.

Cuando los ingresos de las actividades ordinarias procedentes de clientes externos atribuidos a un pafs
extranjero en particular sean significativos, se los revelard por separado.

De acuerdo a lo anterior, el Grupo opera en dos dreas geogrdficas principales: Colombia y Panamd.

El detalle de los activos no segmentados asociado a cada drea geogrdfica es el siguiente:

*Incluye Goodwill generado en combinacién de negocios por un valor de MCOP$ 724.380.477 al 31
de diciembre de 2015 (MCOP$ 724.380.477 en 2014).

El detalle de los pasivos no segmentados asociado a cada drea geogrdfica es el siguiente:

b. La informacién de en esta nota se presenta de acuerdo al andlisis e identificacion de:
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Resultados: Activo:
31 de Diciembre de 2015 31 de Diciembre de 2015
Pasivo

31 de Diciembre de 2014

31 de Diciembre de 2014

Activo:
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Pasivo

1 de Enero de 2014

Activo
Pasivos que no se incluyen en segmentos son los siguientes:
El porcentaje de Activos y Pasivos no incluidos en la segmentacién equivalen a un 13,7% y 3.94%
respectivamente al 31 de diciembre de 2015 (14.1% y 4.38% para 2014, 25.9% y 6.67% para 01 de
enero de 2014).

Pasivo

(*) El detalle de los activos y pasivos no segmentados al 31 de diciembre de 2015y 2014, ademds de 01
de enero de 2014, es el siguiente:
Activos que no se incluyen en segmentos son los siguientes:

INFORME DE GESTION 2015
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NOTA 5. b. Para los propésitos del estado de flujo de efectivo, se ha considerado como efectivo y efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO equivalente, los saldos de “Efectivo y equivalentes al efectivo” mds (menos) el saldo neto de
operaciones en liquidacién en curso, mds los instrumentos de negociacién de alta liquidez y con
riesgo poco significativo de cambio de valor, cuyo plazo de vencimiento no supere los 3 meses
desde la fecha de adquisicién y los contratos de retrocompra que se encuentra en esa situacién.
Incluye también las inversiones en fondos mutuos de inversién, que en el Estado de Situacién
Financiera se presentan junto con los instrumentos de negociacién.

Informacién a revelar adicional flujo de efectivo

c. En el periodo el Banco no realizé capitalizaciones.
d. El Banco no realizé este tipo de operaciones.
e. Los rubros que el Banco clasificé como efectivo y equivalentes al efectivo no tienen restriccién.
f. No existe informacién adicional
Detalle de efectivo y equivalente de efectivo

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo es el siguiente:

Nota Flujos de efectivo

(1) Corresponde a instrumentos para negociacién, instrumentos de inversién disponibles para la venta
y fondos mutuos de renta fija, cuyo plazo de vencimiento no supere los tres meses desde la fecha de
adquisicién.

(2) Corresponde a contratos de retrocompra, cuyo plazo de vencimiento no supere los tres meses desde
la fecha de adquisicién, los cuales son presentados en la linea “Contratos de retrocompra y préstamos
de valores” en el estado de situacion.

a. Para la elaboracién del Estado de Flujo de Efectivo se ha utilizado el método indirecto, mostrando
los cambios en efectivo y equivalente de efectivo derivados de las actividades de la operacién,
actividades de inversién y de las actividades de financiamiento durante el perfodo.

INFORME DE GESTION 2015
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El nivel de los fondos en efectivo y en el Banco de la Republica responde a regulaciones sobre encaje
que el Banco debe mantener como promedio en periodos mensuales.

El detalle de (1) y (2) es el siguiente:

Temporalidad contratos de retrocompra

31 de Diciembre de 2015

INFORME DE GESTION 2015

31 de Diciembre de 2014

1 de Enero de 2014

Operaciones con liquidacién en curso

Las operaciones con liquidacién en curso corresponden a transacciones en que sélo resta la liquidacion
que aumentard o disminuird los fondos en el Banco de la Repiblica o en bancos del exterior, normalmente
dentro de 12 6 24 horas habiles siguientes al cierre de cada ejercicio, lo que se detalla como sigue:
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NOTA 6.
INVERSIONES

El Banco tiene inversiones dentro de su portafolio medidas al costo amortizado y al valor razonable con
cambios en el ORIy con cambios en resultado, asf como inversiones no controladas. Para las inversiones
medidas al valor razonable con cambios en el patrimonio, las valorizaciones se llevaron como un mayor
valor de las inversiones, de igual manera sucedié con las inversiones en entidades no controladas.

El detalle de los instrumentos financieros clasificados como inversiones al 31 de Diciembre de 2015 y
2014 y al 1 de Enero de 2014 es el siguiente:

a. Inversiones Negociables: El Banco registra bajo esta modalidad las inversiones que se adquirieron
con el propésito de obtener retornos por las variaciones en el precio en el corto plazo.

b. Inversiones a costo amortizado: Las inversiones que el Banco clasifica al costo amortizado son
aquellas en las cuales el banco tiene el propésito y la capacidad legal, contractual, financiera
y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento, es decir no se tiene la intencién de enajenarlas.

c. Inversiones a valor razonable con cambio en ORI: El banco clasifica como inversiones a valor
razonable con cambios en ORI las inversiones disponibles para la venta, que son aquellas que
no cumplen los criterios para ser reconocidas como inversiones negociables al costo amortizado.
Estas inversiones pueden ser utilizadas como garantia en operaciones del mercado monetario y
derivados.

d. Inversiones a Variacién patrimonial con cambios en ORI: Las inversiones que el Banco clasifica
como inversiones a variacién patrimonial con cambios en ORI son las inversiones obligatorias,
que son aquellas inversiones que debe tener para realizar sus operaciones de acuerdo a una
disposicion legal.

Deterioro de instrumentos de inversiéon

De acuerdo a la metodologia establecida en capftulo 1-1 de la circular bésica, contable y financiera de
la Superintendencia Financiera de Colombig, la cartera de instrumentos de inversion del Banco, presenta
indices de deterioro para los ejercicios terminados el 31 de diciembre 2014 MCOP$ (271.518), 2015
MCOP$ (271.518) y 01 de enero de 2014 MCOP$(262.884).

La variacién del valor razonable de las inversiones disponibles para la venta neto de impuestos en el otro
resultado integral, para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 es de MCOP$ (27.214.410)
y 2015 MCOP$ (58.550.261).

INFORME DE GESTION 2015
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Temporalidad de las inversiones

Ao 2015

Ao 2014

1 de Enero de 2014

Resumen Titularizacién de Cartera

En diciembre de 2010, el Banco participd en calidad de originador en la titularizacién de cartera
hipotecaria TIP’S E-16 en pesos, realizada por la Titularizadora Colombiana.

Esta titularizacién contd con la participacién, en calidad de originadores, de cinco bancos més ademds

INFORME DE GESTION 2015
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de Banco Santander (hoy Banco CorpBanca Colombia), quienes vendieron en total créditos hipotecarios
de vivienda por $2.309.924 contra los que se efectué la citada titularizacién de cartera. De este monto,
los créditos vendidos por el Banco para fitularizar correspondieron a $132.718 (aproximadamente el
5,7% de la operacién total), con una tasa media del 13,8%.

Por la venta de la cartera el Banco obtuvo ingresos por $138.924 (diciembre de 2010), discriminados asf:

Contra la cartera fitularizada, la universalidad constituida por Titularizadora Colombiana, emitié titulos
valores denominados TIP’s, de cuatro tipos diferentes, segin el sefiiority (subordinacién) de los mismos:

La emisién de titulos (TIP’s) por parte de la Titularizadora ascendié a $2.402.070 (fecha de titularizacién),
de la cual el Banco tomé posicién por MMCOP$115.857 (aproximadamente el 4,8% de la operacién
total, siendo a 2014 por un total de MMCOP$31.489 en torno al 1,3%, clasificados en la cartera
inversiones para mantener al vencimiento, fratados contablemente de acuerdo a politica c) 1.2.

El objeto principal por el cual el Banco participé en esta fitularizacion fue fiscal y por darle una mayor
liquidez al Banco.

INVERSIONES EN SOCIEDADES
d. Inversiones a Variacién Patrimonial con cambios en el ORI

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 y 1 de Enero de 2014, las principales inversiones en sociedades se
detallan a continuacién:
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Durante los ejercicios 2015 y 2015, el Banco percibié dividendos de sus sociedades, de acuerdo a lo
siguiente:

El movimiento de las inversiones en sociedades al 31 de diciembre de 2015y 2014, es el siguiente:

NOTA 7.
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

INSTRUMENTOS DERIVADOS

A continuacién los instrumentos derivados de negociacién y los derivados de cobertura para los ejercicios
31 de Diciembre de 2015y 2014 y 1 de Enero de 2014:

INFORME DE GESTION 2015

31 de Diciembre de 2015

a) Forwards de especulacién

b) Forwards de Coberturas

CopBanca, empresa matriz con moneda funcional en pesos colombianos, posee inversién de negocio en
el extranjero correspondiente a la adquisicién de una subsidiaria en Panamd. Producto del tratamiento
contable que debe recibir esta inversién, las fluctuaciones del valor de la inversién ocasionadas por la
variabilidad de la paridad cambiaria entre el peso colombiano y el délar generan alteraciones en el
valor del patrimonio de la Matriz. El objetivo de la cobertura es resguardar el valor del patrimonio, al
gestionar el riesgo de paridad cambiaria de la inversion.

El Banco realiza la cobertura de la inversién de negocio en el extranjero a través de la contratacion de
forwards de venta USD, los cuales tienen una renovacién periédica.

Las coberturas de una inversién neta en un negocio en el extranjero, incluyendo la cobertura de una
partida monetaria que se contabilice como parte de una inversién neta, se registrardn de manera similar
a las coberturas de flujo de efectivo, donde:

La parte de la ganancia o pérdida del instrumento de cobertura que se defermina que es una cobertura
eficaz se reconocerd en patrimonio, siendo este monto una pérdida al afio 2015 por MCOP $53.145.117,
cantidad neta de impuestos diferidos.
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A continuacién la temporalidad del forward de cobertura de la inversién en el extranjero:

c) Swaps Total Derivados Diciembre de 2015

31 de Diciembre de 2014

d) Swaps de Cobertura a) Forwards de especulacién

Cobertura de valor razonable
La cobertura de valor razonable tiene por objeto cubrir la exposicion a la variacién en el precio justo de
intercambio de CDTs emitidos por Banco CorpBanca Colombia, a través de la conversién sintética de

una pasivo de tasa fija a tasa variable con la contratacién de un swap.

A continuacién la temporalidad de los Swaps de cobertura:

b) Swaps de especulacién

e) Opciones

INFORME DE GESTION 2015
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C) Opciones Al 31 de Diciembre de 2014

d) Next day
Al 1 de Enero de 2014

Total Derivados Diciembre de 2014 Cartera de crédito total

NOTA 8.
CARTERA DE CREDITO Y OPERACIONES DE LEASING FINANCIERO

A continuacién el resumen de la cartera de crédito y operaciones de leasing financiero al 31 de Diciembre
de 2015y 2014 y 1 de Enero de 2014.

Al 31 de Diciembre de 2015

INFORME DE GESTION 2015
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La siguiente informacién corresponde a la cartera reestructurada, de acuerdo a su tfipo, calificacién, sector
econdmico y zona geogrdfica, y hace parte del global de la cartera. (Literales F al )
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR Créditos deducibles Autorretenciones 133,360,756 104,050,699

A 31 de Diciembre de 2015y 2014 y 1 de Enero de 2014 el Banco presentaba los siguientes saldos Anticipos Renta afios anteriores 6,623,871 15,931,359

cuentas cobrar: Pago en Exceso - Saldo a favor afio anterior 1,384,113 9 036,557
Oftros 90,932,797

Total 209,787,976 86,098,674

b) Resultados por Impuestos

El efecto del gasto tributario durante los perfodos comprendidos entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre
de 2014 y 2015, se compone de los siguientes conceptos:

31 de diciembre 31 de diciembre

2015 2014
MCOP$ MCOP$
Gastos por impuesta a la renta:
Impuesto renta afio corriente (22,513,561) (42919,941)
NOTA 10. Abono (cargo) por impuestos diferidos:
IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS Originacién y reverso de diferencias temporarias (121,055,754) (74,516,6293)
ano corriente
a) Impuesto Corriente
Oftros
El Banco al cierre de cada ejercicio ha constituido la Provisién del Impuesto a la Renta e impuesto Cree, Subtotales (143,569,316) (117,436,564)
la cual se deferminé en base a las disposiciones legales tributarias vigentes. Se ha reflejado la provision Otros
neta de los impuestos por recuperar en el Activo por MMCOP$209.788 al 31 de diciembre de 2015,
segun se defalla a continuacion:
Cargo neto a resultados por impuesto a la renta (143,569,316) (117,436,564)
31 de diciembre 31 de diciembre
2015 2014 o .
¢) Reconciliacién de la tasa de Impuesto Efectiva
MCOP$ MCOP$
' A continuacién se indica la reconciliacién entre la tasa de impuesto a las ganancias y la tasa efectiva
Impuesto a la renta , tasa de impuesto 34% (22513,561) (42919,941) aplicada a la determinacién del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2015.

Los principales efectos impositivos, de acuerdo a las tasas nominales de impuestos son los siguientes:
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31 de diciembre 31 de diciembre

2015 2014

% MCOP$ % OP$
Utilidad antes de Impuesto 39 180,496,217 39 131,294,320
Menos:
Diferencias Permanentes (10.5)  (48,794,676) (3.8) (12,734,599
Oftros 1.3 6,192,022 (1.4) (4,850,355)
Diferencial de Tasas Reforma Tributaria (1) 12 5,675,754 1.1 3,727,198
Tasa Efectiva y Gasto por Impuesto de Renta 31 143,569,316 35 117,436,564

(1) En diciembre de 2014 se publicé en Colombia la Ley N° 1739 por la cual se modificé el Estatuto
Tributario, la ley N° 1.607 de 2012, y se crearon mecanismos de lucha contra la evasion.

Entre las modificaciones mds relevantes introducidas por la Reforma Tributaria colombiana, se destaca
el aumento gradual y transitorio del impuesto a la renta entre los afios 2015 y 2018. La modificacién
anterior, implica que la tasa de impuesto a la renta en Colombia aumenta a partir del afio 2015 como
se muestra en la siguiente tabla:

2015 2016 2017 2018
39%  40%  42%  43%

Para volver a un 34% el afio 2019 en adelante.
d) Efecto de impuestos diferidos

A contfinuacién se presentan los efectos por impuestos diferidos presentados en los activos y pasivos del
Banco:

31 de diciembre 31 de diciembre 01 de Enero
Activos por Impuestos Diferidos a Resultado 2015 2014 2014
MCOP$ MCOP$ MCOP$
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Andlisis Provision General de Cartera (global)

Valor Tributario Activos Amortizables (software
y ofros intangibles)

Impuesto de Industria y Comercio

Diferencia de Activos Fijos tributarios y
contables

Provision Bienes Dados en Leasing
Otros Activos

Provisiones Bonificaciones Laborales, Prima de
Antigiedad y otras Laborales

Cartera

Provisién Intereses DAT y Ahorros no Deducible
Crédito Mercantil - Helm Bank

Propiedades Planta y Equipo

Beneficios al Personal

Exceso Renta Presuntiva

Total activos por impuestos diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos a
Resultado

I  \OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

Valor contable Activos Amortizables
(software y ofros intangibles)

Otras Provisiones

Ofros

Valor de Mercado de Instrumentos
Provisién Disponible

Crédito Mercantil - Helm Bank

15,524,585 12,186,682 3,234,640
35,427,225 25,806,737 17,697,028
2,766,611 2,586,898 2316,181
(1,665,727) (418,538)
5,801,905 3,042,098
7,082,349 (8,397,525) 565,079
17,636,597 17,641,452 8,221,420
(68,653,891) (68,692,440)
20,728,486 13,491,856 5,981,729
3,753,110 93,713,769 94,788,473
129,130,532 114,535,435 (130,567)
11,381,765 9,603,018 4,088,805
7,898,350
186,811,896 215,099,442 136,762,788
31 de diciembre 31 de diciembre 01 de Enero
2015 2014 2014
MCOP$ MCOP$ MCOP$
31,784,485 22,232,254 12,056,709
10,411,012 (3,894,848) (3,635,595)
(11,415,318) (35,601,281)
201,215,619 132,334,102 31,261,445
(48,333) (190,991)
154,756,176 168,037,111 183,881,665
39,462,955 29,322,747

Propiedades Planta y Equipo
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Depreciacién 13,663,365 10,253948 . NOTA 12.
Costo Incrementales y Cargo Comision 2269611 2313862 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA
Bonos

) A continuacién el detalle de los activos disponibles para la venta, que en su mayoria son activos recibidos
Total pasivos 442,099,572 360,408,186 187,962,943 en dacién en pago o restituidos. Para estos activos se espera completar la venta en un periodo inferior a

un afio desde el momento de su adjudicacion:

31 de diciembre 31 de diciembre 01 de Enero

Afo 2015
Pasivos por Impuestos Diferidos a 2015 2014 2014
Patrimonio
MCOP$ MCOP$ MCOP$

Inversiones financieras disponibles para la (64,355,285) (19,651,310) (1,728,784)

venta Afo 2014
Valorizaciones de activos 47 497 721 48,552,475 2,965,868

Total pasivos (16,857,565) 28,901,165 1,237,084

Total pasivos por impuesto diferidos 425,242,007 389,309,351 189,200,027
NOTA 11.

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El movimiento de provisiones de los activos no corrientes mantenidos para la venta al 31 de diciembre

Para el Banco los otros activos no financieros son los gastos pagados por anticipado, los bienes de arte 2014y 2015, respectivamente, es la siguiente:

y cultura, los activos diversos que incluyen el valor razonable de la cobertura contable de tasa de interés
de los CDT’s y los cheques impagados los cuales se detallan a continuacion:

El deterioro de otros activos es generado por los cheques impagados.

INFORME DE GESTION 2015
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NOTA 13. 31 de Diciembre de 2015
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

a) La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015y 2014 es el siguiente:

31 de Diciembre de 2014

c) El movimiento de la depreciacién acumulada de los activos fijos al 31 de diciembre 2015 y 2014,
respectivamente, es la siguiente:

31 de Diciembre de 2015

() La vida otil presentada en los anteriores recuadros, es la vida 0til residual de los activos fijos del Banco, o
en concordancia a la vida il fijada durante la transicién a IFRS (1 de enero 2014). La vida il total 31 de Diciembre de 2014
fue determinada en base a la utilizacién esperada en consideracién de la calidad de la construccién
original, en el ambiente donde los bienes estan situados, calidad y grado de mantencién que se llevan
a cabo, y tasacién realizada por especialistas externos independientes del Banco.

b) El movimiento del saldo bruto de los activos fijos al 31 de diciembre 2015 y 2014, respectivamente, es
la siguiente:

INFORME DE GESTION 2015
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El Banco no tiene ninguna restriccion sobre los activos fijos al 31 de Diciembre de 2015 y 2014.
Adicionalmente, el activo fijo no ha sido entregado como garantia para el cumplimiento de obligaciones.
Por ofra parte, no existen importes adeudados de activo fijo por el Banco a las fechas sefaladas
anteriormente.

NOTA 14,
PLUSVALIA

A continuacién se presenta una breve resefia, a modo informativo, de las operaciones de combinaciones
de negocios en las cuales participd Banco CorpBanca Colombia, lo cual contribuird principalmente a
lo siguiente:

- Entendimiento de la generacién de goodwill registrado en los estados financieros.

- Entendimiento de la generacién de activos y pasivos en combinacién de negocios.

- Comportamiento de los activos y pasivos antes citados, pero en el presente periodo.

A) Combinacién de Negocios — CorpBanca Colombia y Subsidiarias con Helm Bank y Subsidiarias.

a. Aspectos generales de la operacion

«  E Banco Central de Chile BCCH), con fecha 04 de julio de 2013, autorizé a CorpBanca Chile
para efectuar una inversién en el exterior consistente en la adquisicién a través de su filial Banco
CorpBanca Colombia S.A. (domiciliado en Colombia principalmente en Bogotd D.C,, “Adquirente”),
de hasta el 100% de Helm Bank S.A, incluidas sus Subsidiarias en Colombia (‘Adquiridas”), las
cuales prestan negocios complementarios a través de sus Subsidiarias Helm Comisionista® y Helm
Fiduciaria), Panamd e Islas Cayman, con el propésito de proceder a la posterior fusién de ambas
empresas bancarias constituidas en Colombia; y para que CorpBanca Chile (“Adquirente”) participe
directamente hasta el 80% de las acciones de Helm Corredores de Seguros S.A (“Adquirida”,
domiciliada en Colombia). En cuanto a las Subsidiarias de propiedad de Helm Bank SA en
Panama e Islas Cayman, se deja constancia que el BCCH no autoriza directamente la inversion
de CorpBanca Chile en las mismas, sino que ello se produce como necesaria consecuencia de
la adquisicién de la sociedad matriz, esto es, Helm Bank S.A. en los términos autorizados por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF). En este mismo sentido, se consigna
que la referida Superintendencia establecié la obligacién de CorpBanca Chile de liquidar las
operaciones de la filial constituida en Islas Cayman una vez que se tome control de la sociedad
matriz, a la brevedad posible, en los términos y condiciones previstos en la pertinente resolucién de
la citada Superintendencia.

*  De acuerdo a lo anterior, CorpBanca Colombia se comprometié a adquirir las acciones con y
sin derecho a voto de Helm Bank y Subsidiarias. Como parte del acuerdo efectuado, CorpBanca
Colombia se comprometié a adquirir hasta el 100% de las acciones con dividendo preferencial y
sin derecho a voto (acciones preferentes).

20 Sociedad fusionada en septiembre de 2014 con CorpBanca Investment Valores Colombia (CIVAL).
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*  Se adquirieron con fines de fusién, en el primer cierre 2.387.387.295 acciones ordinarias que

representan el 58,89% de las acciones ordinarias suscritas y en circulacién de Helm Bank (51.61%
del capital suscrito y pagado) y en el segundo cierre 1.656.579.084 acciones ordinarias que
representan el 40,86% de las acciones suscritas y en circulacién (35,81% del capital suscrito y
pagado) de Helm Bank para un total de 4.043.966.379 de acciones ordinarias que equivalen al
99,75% del total de las acciones ordinarias suscritas y en circulacion y el 87,42% del total del capital
suscrito y pagado de Helm Bank, por compras realizadas el 6 y 29 de agosto de 2013.

e EI28 de enero de 2014, CorpBanca Colombia honra el compromiso descrito, llevéndose a cabo
el fercer cierre mediante una Oferta Publica de Adquisicién (OPA) voluntaria de las acciones
preferentes, la que tuvo como finalidad principal ofrecer un mecanismo de liquidez y venta a los
accionistas preferenciales en las mismas condiciones econémicas que fueron pactadas para los
vendedores de las acciones ordinarias de Helm Bank bajo el SPA?' y facilitar el proceso de fusion
dando la posibilidad de ampliar a mediano y largo plazo la presencia de CorpBanca Colombia
como establecimiento de crédito y de sus Subsidiarias en el mercado Colombiano, se obtuvo una
participacién del 12,36%, completando una participacién total por 99,78% del capital suscrito y
pagado?,

»  Porexpresa disposicién legal, CorpBanca Colombia y Helm Bank debian fusionarse dentro del afo
siguiente a la fecha de la primera adquisicion de acciones de Helm Bank, esto es antes del 6 de
agosto de 2014.

*  Confecha 1 de junio de 2014, se formalizé la fusién entre CorpBanca Colombia S.A. en calidad de
sociedad absorbente y Helm Bank S.A, en calidad de sociedad absorbida. Como consecuencia,
Helm Bank S.A. se disuelve sin liquidarse y todos sus bienes, derechos y obligaciones se trasladan
de pleno derecho a la sociedad absorbente.

El resumen de las participaciones adquiridas se presenta a continuacién:

21 Stock Purchase Agreement o SPA: Es el contrato de compraventa de acciones ordinarias de Helm Bank suscrito entre Helm Corporation, Inversiones
Carrén SAS, Comercial Camacho Gémez SAS. e Inversiones Timén S.A.S,, de una parte y HC Aquisitions SAS de ofra parte, quien posteriormente lo
cedié a CorpBanca Colombia, en virtud del cual los primeros le vendieron al segundo la fotalidad de las acciones ordinarias que Inv. Carrén SAS,
Comercial Camacho Gémez SAS. e Inversiones Timén SAS, fenian de Helm Bank, y por el que CorpBanca Colombia asumié el compromiso de
ofrecer a los Accionistas Preferenciales comprarles hasta el 100% de las Acciones Preferentes, en las mismas condiciones econémicas previstas para
los vendedores de las referidas acciones ordinarias.

22 Con fecha 23 de Enero de 2014, la Bolsa de Valores de Colombia (BVC) informé al publico en general los resultados definitivos de la OPA,
alcanzando un total de 568.206.073 acciones adjudicadas, con un porcentaje del 99,38% del total (571.749.928), posteriormente llegando al 100%.
Con fecha 27 de Enero del mismo afio, fue pagada esta transaccién completando una participacién fotal del 99,78%.
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b. Principales razones de la compra

Después de recibir las autorizaciones regulatorias necesarias de los organismos pertinentes en Chile,
Colombia, Panamd vy las Islas Caymdn, se adquirié el control de Helm Bank y Subsidiarias por medio
de su subsidiaria Banco CorpBanca Colombia. A través de esta adquisicion y la fusién prevista de
ambos bancos en Colombia, CorpBanca Chile consolidard sus operaciones en Colombia, reafirmando
su compromiso a largo plazo en dicho mercado.

Para CorpBanca Chile, Colombia es un mercado con gran potencial y amplio espacio para el crecimiento
del negocio bancario. Muchos inversionistas chilenos estan invirtiendo en Colombia y se busca ayudar
a los clientes en estos proyectos, fortalecer las relaciones a largo plazo con las personas y empresas de
Colombia, como también proporcionar tranquilidad a nuestros accionistas e inversores para diversificar
el riesgo y ganancias de los bancos.

c. Valor razonable de activos y pasivos identificables de Helm Bank y Subsidiarias a la fecha de la adquisicién,
Agosto 06, 201323:

1. Esta combinacién de negocios fue contabilizada utilizando el método de adquisicién a la fecha
de compra, que es la fecha en la que se transfiere el control al Grupo (CorpBanca Chile a través
de CorpBanca Colombia). El control se obtiene cuando el Banco estd expuesto, o tiene derecho,
a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad
de influir en esos rendimientos a fravés de su poder sobre ésta. Se fomaron en cuenta potenciales
derechos a voto que actualmente son ejecutables o convertibles al evaluar el control. Gracias a la

23 Los valores aquf presentados son los deferminados a la fecha de combinacién de negocios descrita. Para evaluar el comportamiento de los mismos
en la actualidad, ver notas respectivas, principalmente: Infangibles (nota 14), Impuestos a la renta y diferidos (nota 9).
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participacién en Helm Bank, CorpBanca cuenta con derechos sustantivos como los siguientes:

- Derecho a voto proporcional a la participacién en las Sociedades.

- Derechos para nombrar o remover miembros claves de la gerencia de las partficipadas que
tengan la capacidad de dirigir las actividades relevantes.

- Derecho a nombrar o cesar a las participadas para que dirijan las actividades relevantes.

- Derecho a dirigir las actividades de las subordinadas para beneficio del banco.

. CorpBanca ha optado por medir la participacién no controladora en la adquirida por su valor

razonable. Dicho valor se estimé mediante la aplicacién de un enfoque de ganancias descontadas.

. Bl Grupo valorizé el goodwill a la fecha de adquisicién, fomando en cuenta lo siguiente:

- Valor razonable de la contraprestacién transferida;

- El monto reconocido de cualquier participacién no controladora en la adquirida, més

- Si'la combinacién de negocios es realizada por etapas (no es el caso para nuestros efectos), el
valor razonable de las participaciones existentes en el patrimonio de la adquirida;

- Menos el monto reconocido neto (en general, el valor razonable) de los activos adquiridos
identificables y los pasivos asumidos identificables.

. En relacién al punto anterior, cuando el exceso es negativo, una ganancia en venta en condiciones

ventajosas se reconoce de inmediato en el resultado (no fue el caso de esta combinacién).

. El goodwill por MMCOP$707.483 reconocido a la fecha de adquisicién, se atribuys a las sinergias

esperadas y a ofros beneficios surgidos de la combinacién de los activos y las actividades de las
entidades.

. El valor razonable de los créditos y cuentas por cobrar (incluyendo rubro adeudado a bancos)

alcanzé a la fecha de adquisicion MMCOP$11.031 y su importe bruto por MMCOP$11.496
Ninguno de estos deudores se encuentra deteriorado en su valor y se espera cobrar el importe
total de los contratos.

. Impuesto diferido por crédito mercantil fiscal, se debe reconocer el activo como parte de la

asignacion del precio del compra un activo por impuesto diferido sobre el crédito mercantil fiscal
que se genera bajo normativa Colombiang, se fundamenta en que desde la fecha de adquisicion
existié el beneficio tributario futuro de poder disminuir la base futura para pagar impuestos a las
ganancias, es decir existe un escenario de recuperabilidad probable de este crédito. Este andlisis
estd basado NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. El monto por concepto de impuesto diferido sobre
la combinacién de negocios asciende a MMCOP$(62.506)

. A la fecha de adquisicién, se determiné un pasivo contingente por un valor razonable

MMCOP$(3.852) como resultado de contingencias legales.
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9. la adquirente reconocié y midié activos y/o pasivos por impuestos diferidos que surgieron de
los activos adquiridos y de los pasivos asumidos descritos anteriormente, esto de acuerdo con la
NIC La adquirente contabilizé los efectos fiscales potenciales de las diferencias temporarias y
de las compensaciones tributarias de las adquiridas que existieron en la fecha de la adquisicién,
alcanzando un monto por MMCOP$174.825

10. La contraprestacién transferida total por la operacién alcanzé los MMCOP$2.178.378. El efectivo
neto recibido, para efectos de flujo de efectivo, alcanzé los MMCOP$901.898 (periodo 2013) y
MMCOP$300.702 (periodo 2014) se incorporé linea “Adquisicién Filial Helm Bank, neta de efectivo
incorporado” que incluye el desembolso neto en efectivo por la compra de las sociedades Helm
Bank S.A. y Subsidiarias, de acuerdo a lo siguiente:

11. El valor razonable de los activos infangibles (principalmente relaciones con clientes y licencias por
un total de MCOP$524.840, incluyen sus respectivos impuestos diferidos relacionados. Ver nota 14
“Intangibles” de los presentes Estados Financieros.

12. En la operacion de compra no existen acuerdos de contraprestaciones contingentes determinadas.

13. Desde la fecha de la adquisicién, Helm Bank y Subsidiarias contribuyeron (perfodo 2013) en
MMCOP$248.271 a los Ingresos netos por intereses, MMCOP$46.612 a los ingresos netos por
comisiones, MMCOP$337.825 al ingreso operacional neto y MMCOP$124.547 a la utilidad del
perfodo antes del impuesto a la renta. Si la combinacién hubiera ocurrido al inicio del ejercicio (01
de enero de 2013), los ingresos por intereses y reajustes hubiesen sido MMCOP$1.026.977 v la
utilidad del perfodo antes de impuesto a la renta hubiese sido de MMCOP$226.612. Al determinar
estos montos, la Administracién ha asumido que los ajustes al valor razonable, determinados
provisoriamente, originados en la fecha de adquisicién habrian sido los mismos si la adquisicién
hubiese ocurrido el 1 de enero de 2013.

14. Los costos de transaccién relacionados con la adquisicion por MMCOP$14.889, principalmente
honorarios legales externos y costos de due diligence, se imputan a los gastos de administracién
en el estado consolidado de resultados y son parte de los flujos de efectivo procedentes de las
operaciones en el estado de flujos de efectivo.

15. Tanto el goodwill surgido por la adquisicién de un negocio en el extranjero (caso Helm y otras
enfidades del grupo), como los ajustes del valor razonable practicados al importe en libros de
los activos y pasivos, a consecuencia de la adquisicién del citado negocio, se deben tratar como
activos y pasivos del mismo. Esto quiere decir que se expresardn en la misma moneda funcional del
citado negocio (moneda funcional peso colombiano), y que se convertirdn a la tasa de cambio de
cierre (fipo de cambio COP a CLP para efectos de registro contable en Matriz Chile), de acuerdo a
NIC 21 “Hecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”.
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B) Combinacién de Negocios — Banco CorpBanca Colombia y CorpBanca Investment Trust Colombia (Ex -
Santander Investment Trust Colombia) %

a. Aspectos generales de la operacién

CorpBanca Chile. La Entidad adquirié las acciones con derecho a voto de Banco Santander Colombia
(en adelante “BSC" en la actualidad Banco CorpBanca Colombia) domiciliado en Colombia, donde se
adquirié el 51,00% y 40,93% respectivamente de la propiedad, realizadas el 29 de mayo y 22 de junio
de 2012.

Relacionado con lo anterior, Banco CorpBanca Colombia, adquirié el 94,50% de las acciones con
derecho a voto de CorpBanca Investment Trust Colombia S.A (CITRUST).

b. Principales razones de la compra

Con la adquisicién de BSC, CorpBanca Chile busca acompaiar a las empresas chilenas en su expansién
regional y, al mismo tiempo, participar en el creciente mercado bancario colombiano, uno de los mds
atfractivos a nivel mundial. El alto nivel profesional que exhiben ejecutivos y empleados del mercado de
capitales colombiano, asf como el expertise de CorpBanca al desarrollar exitosamente su quehacer en
un sistema bancario mds profundo como el chileno, son dos de los aspectos claves en los que se basa
el éxito previsto de esta adquisicién.

La adquisicién de CITRUST se considera complementaria a la efectuada en CorpBanca Colombia y las
razones para su adquisicién obedecen a la misma naturaleza.

c. Detalle de activos adquiridos y pasivos asumidos

El valor razonable de activos y pasivos identificables de CITRUST a la fecha de la adquisicién, junio 29,
2012, era:

1. Los criterios descritos en los ndmeros 1) al 15), como también de la operacién Combinacién de
Negocios entre CorpBanca Colombia y Helm (lefra “c” anterior), son aplicables para CITRUST.

2. Ala fecha de adquisicién, no se deferminaron pasivos confingentes.

24 Los valores aquf presentados son los determinados a la fecha de combinacién de negocios descrita. Para evaluar el comportamiento de los mismos
en la actualidad, ver notas respectivas, principalmente: Intangibles (nota 14), Impuestos a la renta y diferidos (nota 9).
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3. El goodwill por MCOP$ 16.896.592 reconocido a la fecha de adquisicién, se atribuyé a las sinergias
esperadas y a ofros beneficios surgidos de la combinacién de los activos y las actividades de BSC. No
se espera que el mencionado concepto sea deducible del impuesto a la renta.

4. los costos de transaccién relacionados con la adquisicion, los honorarios legales y otros costos externos

relacionados con el proceso de compra, fueron reconocidos por la sociedad matriz (CorpBanca
Chile), al afio 2012.

C) Condiliacién del valor libro de la plusvalia.

El goodwill se prueba anualmente para determinar si existe un deterioro (al 31 de diciembre de cada afio),
y cuando las circunstancias indican que su valor en libros puede estar deteriorado. El citado deterioro
se defermina evaluando el importe recuperable de cada unidad generadora de efectivo (grupo de
unidades generadoras de efectivo) a la que se refiere el goodwill. Cuando el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo es menor que su valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro.
Las pérdidas por deterioro relacionadas con la plusvalia no se pueden revertir en ejercicios futuros.

A continuacién se revelard la conciliacién del valor en libros de la plusvalia al comienzo y al final del
periodo, de acuerdo a lo siguiente:

NOTA 15, ,
ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS A LA PLUSVALIA

a) La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2015 y diciembre de 2014 es el siguiente:
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b) El movimiento del saldo bruto de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2015y 2014 es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2015

Al 31 de Diciembre de 2014

Movimiento de la Amortizacién
A continuacién el movimiento de la amortizacién al 31 de Diciembre de 2015y 2014

Al 31 de Diciembre de 2015
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Al 31 de Diciembre de 2014 infangibles se puedan someter a pruebas de deterioro del valor en momentos diferentes del afio.

CorpBanca realizé evaluaciones, para los activos no amortizables, incluyendo los intangibles que aun
no se encuentran en uso, y se concluye inexistencia de deterioro.

NOTA 16.
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS

En este rubro Banco CorpBanca registra las inversiones en subsidiarias valoradas con el método de
participacién patrimonial, incluyendo la plusvalia generada en la combinacién de negocios CorpBanca
Investment Trust.

A continuacién el listado de las subsidiarias del Banco con su informe financiero resumido al cierre de

. ejercicio 31 de Diciembre de 2015:
¢) Deterioro

Banco CorpBanca evaluarg, al final de cada perfodo sobre el que se informa, si existe algun indicio de
deterioro del valor de algin activo. Si existiera este indicio, o cuando una prueba de deterioro del valor
es requerida, la entidad estimard el importe recuperable del activo.

Comprobar anualmente el deterioro del valor de cada activo intangible con una vida dtil indefinida,
asi como de los activos intangibles que adn no estén disponibles para su uso, comparando su importe
en libros con su importe recuperable. Esta comprobacién del deterioro del valor puede efectuarse en
cualquier momento dentro del perfodo anual, siempre que se efectie en la misma fecha cada afo. La
comprobacién del deterioro del valor de los activos intangibles diferentes puede realizarse en distintas
fechas. No obstante, si dicho activo infangible se hubiese reconocido inicialmente durante el periodo
anual corriente, se comprobard el deterioro de su valor antes de que finalice el mismo.

El deterioro del Goodwill se determina evaluando el importe recuperable de cada una o grupo de
unidades generadoras de efectivo que se relacione con él. Cuando el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros, se reconoce una perdida por deterioro del
valor; el goodwill adquirido en una combinacién de negocios se distribuird desde la fecha de adquisicién,
entre cada una de las UGE o grupo de UGE de la entidad adquiriente, que se espere se beneficiardn
de las sinergias de la combinacién de negocios, independientemente de que otros activos o pasivos de
la entidad adquirida se asignen a esas unidades o grupos de unidades. Las pérdidas por deterioro de
valor relacionadas con el goodwill no se pueden revertir en periodos futuros.

De acuerdo a NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” se permite que la prueba anual de deterioro
del valor para una UGE donde el goodwill ha sido asignado, o bien para los activos intangibles con
vidas Utiles indefinidas intangibles se realice en cualquier momento del afio, siempre y cuando se realice
en la misma época del afo cada vez. Diferentes unidades generadoras de efectivo y diferentes activos

INFORME DE GESTION 2015




CORPBANCA ©
I  NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

A continuacién las cifras a 1 de Enero de 2014, 31 de Diciembre de 2015y 2014: 31 de Diciembre de 2015
NOTA 17. 31 de Diciembre de 2014
DEPOSITOS Y EXIGIBILIDADES

Dentro del rubro depésitos y exigibilidades el Banco reconoce los depésitos en cuenta, certificados de
depdsito a termino, los intereses de estos productos, las exigibilidades por servicios bancarios y ofros.

NOTA 18.
OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El Banco reconoce como pasivos financieros:
*  los posiciones del mercado monetario vy las relacionadas
*  los créditos y otfras obligaciones financieras con sus respectivos infereses.

A continuacién los saldos de otros pasivos financieros al 31 de Diciembre de 2015y 2014 y al 1 de
Enero de 2014:

Vencimiento depésitos y exigibilidades

A continuacién los saldos de los depésitos y exigibilidades por bandas de tiempo para el corte 31 de
Diciembre de 2015y 2014 y 01 de Enero de 2014.
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a) Al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015y 2014, asf como al 1 de Enero de
2014 la composicién del rubro obligaciones con Bancos es la siguiente:

b) Obligaciones con Bancos segun fecha de Vencimiento;

Al 31 de Diciembre de 2015

Al 31 de Diciembre de 2014
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Al 1 de Enero de 2014

NOTA 19.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

En este rubro se encuentran todos pasivos generados con los empleados, en los cuales no existe certeza
del monto ni de la fecha del desembolso, aqui encontramos los beneficios a los empleados a largo plazo

y los beneficios post — empleo.

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, y 1 de Enero de 2014 el Banco ha registrado los siguientes

movimientos en sus provisiones:

Nomina por pagar (1)

Cesantias (2)

Intereses sobre cesantias (1)

Vacaciones (1)

prima legal (1)

Prima extralegal (1)

Bonificaciones (1)

Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados (3)
Provisiones no corrientes por beneficios post-empleo a los empleados (2)
Indemnizaciones laborales (1)

Calculo actuarial pensiones de jubilacion (3)

Otros beneficios (1)

Totales

Al 31 de Al 31 de Al 1 de enero de
Diciembre de diciembre de
2015 2014 2014
MCOPS MCOP$ MCOPS
7.836 87.939 72818
6.000.316 6.285.562 2.535.301
704.704 741.957 294.881
7.830.583 7.831.452 2225116
30.985.857 28.161.785 12.239.252
3.123.280 1.077.382 1.934.547
1.500.000 5.827.250 -
141.349.728 149.682.353 160.144.756
33.195.877 35.605.034 19.652.066
224.698.181 235.300.713 199.098.737
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Movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados

Al 31 de Diciembre 2015

Al 31 de Diciembre 2014

Los beneficios a los empleados son todas las formas de contraprestacién concedidas por la entidad a
cambio de los servicios prestados por los empleados o por indemnizaciones por cese.

(1) Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios (diferentes de las indemnizaciones por cese) que se espera liquidar totalmente antes de los
doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados. A contfinuacién se detallan los beneficios: vacaciones, intereses ce,
prima legal, prima extralegal y bonificaciones.

(2.1) Plan de Pensiones

(2) Beneficios post-empleo a. Descripcién y aspectos relevantes del beneficio
Son beneficios (diferentes de las indemnizaciones por cese y beneficios a los empleados a corto plazo)

que se pagan después de completar su periodo de empleo. Estos planes de beneficios post-empleo ‘
son acuerdos, formales o informales, en los que una entidad se compromete a suministrar beneficios
a uno o mds empleados tras la terminacién de su periodo de empleo. Los citados planes se pueden
clasificar como a) planes de aportaciones definidas o b) planes de beneficios definidos, segin la esencia
econdémica que se derive de los principales términos y condiciones contenidos en ellos. Infegrantes Retirados quienes tienen el derecho a una pensién total o parcial por parte de la

Entidad.

Aspecto Observaciones

Plan Pension de Vejez o Sobrevivientes de acuerdo con la Ley de Seguridad Social en
Colombia y beneficios adquiridos con la Entidad.
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Beneficios Renta Vitalicia basada en el salario promedio del dltimo afio y sujefo a un pago minimo Pago Renta Vitalicia conjunta con pagos mensuales y mesadas adicionales en junio y
equivalente a un salario minimo mensual y a un méximo de 25 salarios minimos mensuales. diciembre cuando corresponda.
Para | rson recho a nsién 5 anf [ 22 de juli 2 | o . .
ara fas personas cuyo d? echo a'la pensién se caus antes del 22 de julio de 2005 (a Reembolsos Dadas las caracteristicas del plan descrito, no se encuentra asociados a
vigencia del Acto Legislativo 01 de 2005) se incluyeron las mesadas adicionales que deben reembolsos
pagarse en junio de cada afio (igual al 100% de la pensién mensual hasta un tope de 15 R ; i > )
o . - - Liquidacién Tendrd lugar cuando la entidad pacte una transaccién que tiene por efecto
salarios minimos legales vigentes - Art. 142, Ley 100 de 1993 - y en diciembre de cada afio, o ] ! o o
: > e eliminar, con referencia a la totalidad o parte de los beneficios suministrados por
un monto igual a la pensién de jubilacién — Art. 50, Ley 100 de 1993). Las personas cuyo lon de benefici q ; dog) | blicac | |
derecho a la pensién se cause a partir del 22 de julio de 2005 no podrdn recibir més de .un p/c?n e bene |.CIOS (caso de pagos e.ecfuo os), las obligaciones egﬁ] €50
) - . " - . implicitas a cumplir en el futuro y los activos usados para esta transaccién.
trece (13) mesadas pensionales al afio (se deja de recibir la mesada de junio). Se entiende
que la pensién se causa cuando se cumplen todos los requisitos para acceder a ella, aun Riesgos Principalmente asociado a las variables utilizadas para célculo de la obligacién.
cuando no se hubiese efectuado el reconocimiento. Del monto calculado de acuerdo con lo Al no contar con activos relacionados, no existen concentraciones a ser analizadas,
anterior, se deducen los montos proveidos por el Sistema de Seguridad Social. como fampoco estrategias asociadas para equiparar y gestionar activos-pasivos
del plan.
El aumento pensional es de acuerdo al aumento en la inflacién o el salario minimo legal Céleulo de En relacién al beneficio econémico maximo disponible, este es determinado
segdn corresponda. Beneficio principalmente de acuerdo a los comportamientos que experimentardn las
aportaciones futuras y las variables incluidas en el célculo de la obligacién.
Beneficio a sobrevivientes: se reconoce el valor total de la pensién para la esposa, cényuge B o ) . T )
R B _ _ _ _ Oftros No existen modificaciones, reducciones y liquidaciones significativas asociados al
e hijos menores de 18 afios (hasta 25 si se encuentran estudiando) o discapacitados .
e - . ) ~ L plan descrito.
(vitalicia). Si el causante del beneficio no tiene esposa, cényuge o hijos beneficiarios, la
pensién serd sustituida a los padres o hermanos discapacitados si eran dependientes del .
D b. Supuestos Utilizados
causante de la prestacién. . - ., . .
Los principales supuestos utilizados para efectos de la valoracién se presentan a continuacién:
Activos El plan no cuenta con activos propios.
Método de La entidad utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar Resumen de hipétesis econdmicas:
valoracién el valor presente de sus obligaciones por beneficios, y el costo del servicio presente
actuarial relacionado vy, en su caso, el costo de servicios pasados.
Costo por Es el incremento en el valor presente de una obligacién por beneficios definidos,
Servicios Actual | que se produce como consecuencia de los servicios prestados por los empleados
en el perfodo.
Costo Neto por | Es gl incremento en |0§ ob||QQC|orjes del plan (r?efo de los gchvos financieros) en el Movimiento producido
Intereses periodo contable debido al interés (valor del dinero en el tiempo).
Mortalidad Se utiliza tabla de mortalidad en el sector asegurador colombiano RV-08 para
hombres y mujeres.
Financiamiento | El Método de Crédito Unitario Proyectado es el método utilizado para la determinacién
del Valor Presente de la Obligacién por Beneficios y el costo asociado a éste. Bajo este
método la obligacién por beneficios es el valor presente de los beneficios actuales por
servicios pasados, pero calculando el beneficio del plan con base en el sueldo proyectado
a la fecha a la que se asume que el participante reciba el beneficio. El plan no cuenta
con pélizas (por ende sin reembolsos) ni activos asociados, siendo un financiamiento
estructurado de acuerdo a las condiciones financieras de la entidad.
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c. Informacién a revelar sobre andlisis de sensibilidad para suposiciones actuariales

d.1 Supuestos actuariales significativos y andlisis de sensibilidad

(a) Corresponde a pasivo registrado al final del periodo informado.

(b) Andlisis que considera el cambio de un supuesto a la vez, mostrando el impacto en (a),
manteniendo los ofros supuestos sin cambios.

(c) Corresponde al escenario base modificado por variaciones para mostrar el impacto potencial
que tendria en los montos registrados.

Las obligaciones por beneficio definido (a) fueron calculadas utilizando el Método de Crédito Unitario
Proyectado. Las obligaciones y gastos cambiardn en el futuro como resultado de cambios futuros en los
métodos actuariales y supuestos, informacién de los participantes, provisiones del plan y leyes aplicables,
o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios ha sido anticipado en este
momento, pero serdn reflejados en futuras valuaciones actuariales.

Al momento de la presentacién de los presentes estados financieros no se tiene conocimiento de ningdn
evento que haya ocurrido desde la fecha de censo que pueda afectar de forma material los resultados
de la valuacion.

d.2 Naturaleza de los cdleulos actuariales

Los resultados expuestos son estimaciones basadas en datos que pueden ser inexactos y en supuestos
sobre eventos futuros. En esta valuacién, se han hecho esfuerzos razonables para garantizar que
los elementos significativos en el contexto de las obligaciones y los costos actuariales son tratados
adecuadamente y hayan sido incluidos de manera apropiada. Creemos que el uso de aproximaciones
en nuestros cdlculos, en caso de existir, no dan lugar a una diferencia significativa con respecto a los
resultados que habria obtenido mediante el uso de cdlculos més detallados o datos mds precisos.

Las valuaciones actuariales futuras pueden diferir significativamente de las medidas actuales que se
presentan en este informe debido a factores tales como:

*  Cambio en la experiencia del plan de lo supuesto anteriormente en cuanto a hipétesis econdmicas
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y demogrdficas.

*  Cambios en las hipdtesis econdémicas y demogrdficas.

*  Incremento o decrementos esperados como parte natural de operacién de la metodologia utilizada
para estos célculos, tales como el final del periodo de amortizacién o un costo adicional basado en
el estado de financiamiento del plan.

*  Cambios en las provisiones de los planes o en la ley.

»  Evenos significativos desde la Gltima valuacién actuarial.

d.3 Eventos significativos desde la dltima valuacién actuarial

No existieron cambios significativos con respecto a la valuacién a efectuada en cierre contable anterior.

d.4 Cambios en las hipétesis y métodos desde la tltima valuacion actuarial

No existieron cambios en la hipétesis con respecto a la valuacién a efectuada en cierre contable anterior.

d. Estimacién de las aportaciones que se espera pagar al plan en el préximo periodo anual sobre el que se
informa

Los siguientes pagos son los aportes previstos por la Entidad para los préximos afos, aparte de la
obligacién neta por beneficios:

La duracién promedio de la obligacién por estos planes al cierre del perfodo sobre el que se informa
es 14,9.

(2.2) Plan de Cesantias Retroactivas

a. Descripcién y aspectos relevantes del beneficio
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Aspecto Observaciones

Financiamiento El método denominado “Crédito unitario proyectado” (“Projected Unit

Plan

Plan de cesantias retroactivas previo a la Ley 50 de 1990.

Integrantes

Todos los empleados de la entidad, contratados antes de la vigencia de la
ley 50 de 1990 (con fecha de contratacién anterior al 1 de enero de 1991)
que no hayan proveido una solicitud escrita de dfiliacién a un fondo de
cesantias, y que de igual forma no hayan transferido el monto acumulado
del beneficio a dicho fondo.

Beneficios

El beneficio es pagadero en caso de invalidez, muerte, renuncia voluntaria
o despido por parte de la Compafifa (con o sin justificacién), y jubilacién.

El beneficio es equivalente a un mes de salario, corregido por la aplicacién
del factor de cesantias (definido como la suma de 12 salarios bdsicos més
los pagos adicionales que no constituyen salario, sobre 12 salarios basicos),
por afo de servicio y fraccién correspondiente, desde el 1 de enero de
1963. Para empleados con prestacién de servicios previa a dicha fecha,
existe un valor fijo del pago por cesantias el cual es adicional al beneficio
mencionado previamente.

Los empleados tienen derecho a solicitar adelantos del monto acumulado
del beneficio para gastos especificos (compra de vivienda, mejoramiento
de la vivienda propia, gastos educativos, pagos de hipotecas o créditos de
vivienda, etc.).

Credit") se utilizé para determinar el valor presente de la obligacién por
beneficio definido y el correspondiente costo por servicios. Para todos los
participantes activos del Plan, el “beneficio devengado proyectado” esté
basado en la férmula del Plan v los afios de servicio a la fecha de cdleulo,
pero utilizando un promedio salarial, beneficios de la seguridad social, etc.,
proyectados a la edad en la cual se asume el empleado dejard de prestar
servicios. Para los miembros inactivos en cambio, es el beneficio total. El plan
no cuenta con pdlizas (por ende sin reembolsos) ni activos asociados, siendo
un financiamiento estructurado de acuerdo a las condiciones financieras de

la entidad.

Pago Pago Unico.

Reembolsos Dadas las caracteristicas del plan descrito, no se encuentra asociados a
reembolsos.

Liquidacién Tendrd lugar cuando la entidad pacte una transaccién que tiene por efecto

eliminar, con referencia a la totalidad o parte de los beneficios suministrados
por un plan de beneficios (caso de pagos efectuados), las obligaciones
legales o implicitas a cumplir en el futuro y los activos usados para esta
fransaccion.

Activos

El plan no cuenta con activos propios.

Método de valoracién
actuarial

La entidad utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios, y el
costo del servicio presente relacionado y, en su caso, el costo de servicios
pasados.

Riesgos Principalmente asociado a las variables utilizadas para célculo

de la obligacién. Al no contar con activos relacionados, no existen
concentraciones a ser analizadas, como tampoco estrategias asociadas
para equiparar y gestionar activos-pasivos del plan.

Costo por Servicios
Actual

Es el incremento en el valor presente de una obligacién por beneficios
definidos, que se produce como consecuencia de los servicios prestados por
los empleados en el perfodo.

Cdleulo de Beneficio | En relacion al beneficio econémico méaximo disponible, este es determinado
principalmente de acuerdo a los comportamientos que experimentardn las
aportaciones futuras y las variables incluidas en el cdlculo de la obligacién.

Costo Neto por
Intereses

Es el incremento en las obligaciones del plan (neta de los activos financieros)
en el periodo contable debido al interés (valor del dinero en el tiempo).

Otros No existen modificaciones, reducciones y liquidaciones significativas
asociados al plan descrito.

Mortalidad y otros

En forma principal se utiliza tabla de mortalidad en el sector asegurador
colombiano RV-08 para hombres y mujeres. Para efectos de jubilacién, la
edad de retiro se tomé para hombres (normal 62 afios, transicién 60 afios) y
muijeres (normal 57 afios, transicién 55 afios).
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b. Supuestos Utilizados
Los principales supuestos utilizados para efectos de la valoracién se presentan a continuacion:
Resumen de hipdtesis econémicas:

2015 2014

(%) (%)

Tosa de Descuento 6.75 6.25
Tasa de incremento Salarial 5.50 5.50
Tasa de Inflacién 3.00 3.00
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c. Movimiento producido

d. Informacién a revelar sobre andlisis de sensibilidad para suposiciones actuariales

d.1 Supuestos actuariales significativos y andlisis de sensibilidad

(a) Corresponde a pasivo registrado al final del periodo informado.

(b) Andlisis que considera el cambio de un supuesto a la vez, mostrando el impacto en (a),
manteniendo los ofros supuestos sin cambios.

(c) Corresponde al escenario base modificado por variaciones para mostrar el impacto potencial
que tendria en los montos registrados.

Las obligaciones por beneficio definido (a) fueron calculadas utilizando el Método de Crédito Unitario
Proyectado. Las obligaciones y gastos cambiardn en el futuro como resultado de cambios futuros en los
métodos actuariales y supuestos, informacién de los participantes, provisiones del plan y leyes aplicables,
o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios ha sido anticipado en este
momento, pero serdn reflejados en futuras valuaciones actuariales.

Al momento de la presentacién de los presentes estados financieros no se tiene conocimiento de ningdn
evento que haya ocurrido desde la fecha de censo que pueda afectar de forma material los resultados
de la valuacion.

d.2 Naturaleza de los cdlculos actuariales

Los resultados expuestos son estimaciones basadas en datos que pueden ser inexactos y en supuestos
sobre eventos futuros. En esta valuacién, se han hecho esfuerzos razonables para garantizar que
los elementos significativos en el contexto de las obligaciones y los costos actuariales son tratados
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adecuadamente y hayan sido incluidos de manera apropiada. Creemos que el uso de aproximaciones
en nuestros cdlculos, en caso de existir, no da lugar a una diferencia significativa con respecto a los
resultados que habria obtenido mediante el uso de cdélculos mds detallados o datos mas precisos.

Las valuaciones actuariales futuras pueden diferir significativamente de las medidas actuales que se
presentan en este informe debido a factores tales como:

*  Cambio en la experiencia del plan de lo supuesto anteriormente en cuanto a hipétesis econdmicas
y demogrdficas.

*  Cambios en las hipdtesis econdmicas y demogrdficas.

*  Incremento o decrementos esperados como parte natural de operacién de la metodologia utilizada
para estos célculos, tales como el final del periodo de amortizacién o un costo adicional basado en
el estado de financiamiento del plan.

*  Cambios en las provisiones de los planes o en la ley.

»  Eventos significativos desde la ltima valuacién actuarial.

d.3 Eventos significativos desde la dltima valuacién actuarial
No existieron cambios significativos con respecto a la valuacién a efectuada en cierre contable anterior.

d.4 Cambios en las hipétesis y métodos desde la tltima valuacion actuarial
No existieron cambios en la hipétesis con respecto a la valuacién a efectuada en cierre contable anterior.

e. Estimacién de las aportaciones que se espera pagar al plan en el préximo periodo anual sobre el que se
informa

Los siguientes pagos son los aportes previstos por la Entidad para los préximos afos, aparte de la
obligacién neta por beneficios:

La duracién promedio de la obligacién por estos planes al cierre del perfodo sobre el que se informa
es 6,2 anos.
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(2.3) Plan de Bonificacién de Retiro

Cdlculo de En relacién al beneficio econémico maximo disponible, este es determinado
Beneficio principalmente de acuerdo a los comportamientos que experimentardn las
aportaciones futuras y las variables incluidas en el cdlculo de la obligacién.

o o e 7 reduedonesylauidaciones sgnfccties osococos
Aspecto Observaciones al plan descrifo.

a. Descripcién y aspectos relevantes del beneficio

Plan Plan de Bonificacién de Retiro.
Infegrantes Grupo de colaboradores de la Entidad. b. Supuestos Utilizados
Beneficios Corresponde al pago de monto fijo en pesos al momento de refiro por . . 9 ) ”
bilacic Los principales supuestos utilizados para efectos de la valoracién se presentan a continuacion:
jubilacion.
Activos El plan no cuenta con activos propios. Resumen de hipétesis econdmicas:
Método de La entidad utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para
valoracién actuarial | determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios, y el costo del 2015 2014
servicio presente relacionado y, en su caso, el costo de servicios pasados. %) %
0 0
Costo por Servicios | Es el incremento en el valor presente de una obligacién por beneficios
Actual definidos, que se produce como consecuencia de los servicios prestados por Tasa de Descuento 7.00 )
los empleados en el perfodo. Tasa de incremento Salarial 5.00 -
Costo Neto por Es el incremento en las obligaciones del plan (nefa de los activos financieros) en Tasa de Inflacién 3.00 -
Intereses el periodo contable debido al interés (valor del dinero en el tiempo). Incremento en pensiones (nominal) N/A }
Mortalidad Se utiliza tabla de mortalidad en el sector asegurador colombiano RV-08 para
hombres y mujeres. ¢. Movimiento producido
Financiamiento El Método de Crédito Unitario Proyectado es el método utilizado para la

determinacién del Valor Presente de la Obligacién por Beneficios y el costo
asociado a éste. Bajo este método la obligacién por beneficios es el valor
presente de los beneficios actuales por servicios pasados, pero calculando el
beneficio del plan con base en el sueldo proyectado a la fecha a la que se
supone el participante recibe el beneficio.

Pago Monto fijo al momento de retiro por jubilacién.

Reembolsos Dadas las caracteristicas del plan descrito, no se encuentra asociados a
reembolsos.

Liquidacién Tendrd lugar cuando la entidad pacte una transaccién que tiene por efecto

eliminar, con referencia a la totalidad o parte de los beneficios suministrados
por un plan de beneficios (caso de pagos efectuados), las obligaciones legales
o implicitas a cumplir en el futuro v los activos usados para esta transaccién.

Riesgos Principalmente asociado a las variables utilizadas para célculo de la
obligacién. Al no contar con activos relacionados, no existen concentraciones
a ser analizadas, como tampoco estrategias asociadas para equiparar y
gestionar activos-pasivos del plan.

d. Informacién a revelar sobre andlisis de sensibilidad para suposiciones actuariales

d.1 Supuestos actuariales significativos y andlisis de sensibilidad
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(a) Corresponde a pasivo registrado al final del periodo informado.

(b) Andlisis que considera el cambio de un supuesto a la vez, mostrando el impacto en (a),
manteniendo los otros supuestos sin cambios.

(c) Corresponde al escenario base modificado por variaciones para mostrar el impacto potencial
que tendria en los montos registrados.

Las obligaciones por beneficio definido (a) fueron calculadas utilizando el Método de Crédito Unitario
Proyectado. Las obligaciones y gastos cambiardn en el futuro como resultado de cambios futuros en los
métodos actuariales y supuestos, informacién de los participantes, provisiones del plan y leyes aplicables,
o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios ha sido anticipado en este
momento, pero serdn reflejados en futuras valuaciones actuariales.

Al momento de la presentacién de los presentes estados financieros no se tiene conocimiento de ningdn
evenfo que haya ocurrido desde la fecha de censo que pueda afectar de forma material los resultados
de la valuacion.

d.2 Naturaleza de los cdlculos actuariales

Los resultados expuestos son estimaciones basadas en datos que pueden ser inexacfos y en supuestos
sobre eventos futuros. En esta valuacién, se han hecho esfuerzos razonables para garantizar que
los elementos significativos en el contexto de las obligaciones y los costos acfuariales son tratados
adecuadamente y hayan sido incluidos de manera apropiada. Creemos que el uso de aproximaciones
en nuestros célculos, en caso de existir, no dan lugar a una diferencia significativa con respecto a los
resultados que habria obtenido mediante el uso de célculos mdés detallados o datos mds precisos.

Las valuaciones actuariales futuras pueden diferir significativamente de las medidas actuales que se
presenfan en este informe debido a factores tales como:

*  Cambio en la experiencia del plan de lo supuesto anteriormente en cuanto a hipétesis econémicas
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y demogrdficas.

*  Cambios en las hipdtesis econdémicas y demogrdficas.

*  Incremento o decrementos esperados como parte natural de operacién de la metodologia utilizada
para estos célculos, tales como el final del periodo de amortizacién o un costo adicional basado en
el estado de financiamiento del plan.

*  Cambios en las provisiones del plan.

«  Eventos significativos desde la Gltima valuacién actuarial.

d.3 Eventos significativos desde la dltima valuacién actuarial
No existieron cambios significativos con respecto a la valuacién a efectuada en cierre contable anterior.

d.4 Cambios en las hipétesis y métodos desde la Gltima valuacion actuarial
No existieron cambios en la hipétesis con respecto a la valuacién a efectuada en cierre contable anterior.

e. Estimacién de las aportaciones que se espera pagar al plan en el préximo periodo anual sobre el que se
informa

Los siguientes pagos son los aportes previstos por la Entidad para los préximos afos, aparte de la
obligacién neta por beneficios:

La duracién promedio de la obligacién por estos planes al cierre del perfodo sobre el que se informa
es 12,9 afios.

(3) Otros Beneficios a los empleados a largo plazo

Son beneficios diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios posteriores al
periodo de empleo e indemnizaciones por cese. Requieren un método simplificado de contabilizacién
de ofros beneficios a largo plazo a los empleados. A diferencia de la contabilidad requerida para los
beneficios post-empleo, este método no reconoce nuevas mediciones en otro resultado integral.
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(3.1) Quinquenios

a. Descripcién y aspectos relevantes del beneficio

Aspecto Observaciones

valoracién actuarial

Plan El beneficio consiste en el pago anual de una cierta cantidad de dias de

salario en el mes en que el empleado cumple afios de servicio (cada 5 afios,
desde 5 a 50).

Integrantes Colaboradores afectos al beneficio descrito.

Beneficios Consiste en el pago anual de cierta cantidad de dias de salario en el mes en
que el empleado cumple afios de servicio.

Activos El plan no cuenta con activos propios.
Método de La entidad utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para

determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios, y el costo del
servicio presente relacionado y, en su caso, el costo de servicios pasados.

Costo por Servicios
Actudl

Es el incremento en el valor presente de una obligacién, que se produce como
consecuencia de los servicios prestados por los empleados en el perfodo.

Costo Neto por
Intereses

Es el incremento en las obligaciones del plan (neta de los activos financieros)
en el periodo contable debido al interés (valor del dinero en el tiempo).

Mortalidad y otros

En forma principal se utiliza tabla de mortalidad en el sector asegurador
colombiano RV-08 para hombres y mujeres. Para efectos de jubilacién, la edad
de retiro se tomé para hombres (normal 62 afios, transicién 60 afios) y mujeres
(normal 57 afios, transicién 55 afios).

Financiamiento

El método denominado “Crédito unitario proyectado” (“Projected Unit Credit”)
se utilizdé para determinar el valor presente de la obligacion por beneficio
definido y el correspondiente costo por servicios. Para todos los participantes
activos del Plan, el “beneficio devengado proyectado” estd basado en la
férmula del Plan y los afios de servicio a la fecha de cdlculo, pero utilizando
un promedio salarial, beneficios de la seguridad social, efc.,, proyectados a
la edad en la cual se asume el empleado dejard de prestar servicios. Para
los miembros inactivos en cambio, es el beneficio total. El plan no cuenta

con pdlizas (por ende sin reembolsos) ni activos asociados, siendo un
financiamiento estructurado de acuerdo a las condiciones financieras de la

entfidad.

Pago

Pago dnico.

Reembolsos

Dadas las caracteristicas del plan descrito, no se encuentra asociados a
reembolsos.
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Liquidacién Tendrd lugar cuando la entidad pacte una transaccién que tiene por efecto
eliminar, con referencia a la totalidad o parte de los beneficios suministrados
por un plan de beneficios (caso de pagos efectuados), las obligaciones legales
o implicitas a cumplir en el futuro y los activos usados para esta transaccién.

Riesgos Principalmente asociado a las variables utilizadas para céleulo de la

obligacién. Al no contfar con activos relacionados, no existen concentraciones
a ser analizadas, como tampoco estrategias asociadas para equiparary
gestionar activos-pasivos del plan.

Cédlculo de Beneficio

En relacién al beneficio econémico maximo disponible, este es determinado
principalmente de acuerdo a los comportamientos que experimentardn las
aportaciones futuras y las variables incluidas en el cdlculo de la obligacién.

Otros

No existen modificaciones, reducciones vy liquidaciones significativas asociados
al plan descrito.

b. Supuestos Utilizados

Los principales supuestos utilizados para efectos de la valoracién se presentan a continuacion:

Resumen de hipdtesis econémicas:

2015 2014

(%) (%)

Tasa de Descuento 6.50 6.50
Tosa de incremento Salarial 5.50 5.50
Tasa de Inflacién 3.00 3.00

c. Movimiento producido
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d. Informacién a revelar sobre andlisis de sensibilidad para suposiciones actuariales

d.1 Supuestos actuariales significativos y andlisis de sensibilidad

(a) Corresponde a pasivo registrado al final del periodo informado.

(b) Andlisis que considera el cambio de un supuesto a la vez, mostrando el impacto en (a),
manteniendo los ofros supuestos sin cambios.

(c) Corresponde al escenario base modificado por variaciones para mostrar el impacto potencial
que tendria en los montos registrados.

Las obligaciones por beneficio definido (a) fueron calculadas utilizando el Método de Crédito Unitario
Proyectado. Las obligaciones y gastos cambiardn en el futuro como resultado de cambios futuros en los
métodos actuariales y supuestos, informacién de los participantes, provisiones del plan y leyes aplicables,
o como resultado de futuras ganancias y pérdidas. Ninguno de estos cambios ha sido anticipado en este
momento, pero serdn reflejados en futuras valuaciones actuariales.

Al momento de la presentacién de los presentes estados financieros no se tiene conocimiento de ningdn
evento que haya ocurrido desde la fecha de censo que pueda afectar de forma material los resultados
de la valuacion.

d.2 Naturaleza de los cdlculos actuariales

Los resultados expuestos son estimaciones basadas en datos que pueden ser inexactos y en supuestos
sobre eventos futuros. En esta valuacién, se han hecho esfuerzos razonables para garantizar que
los elementos significativos en el contexto de las obligaciones y los costos actuariales son tratados
adecuadamente y hayan sido incluidos de manera apropiada. Creemos que el uso de aproximaciones
en nuestros cdlculos, en caso de existir, no da lugar a una diferencia significativa con respecto a los
resultados que habria obtenido mediante el uso de cdlculos més detallados o datos mds precisos.

Las valuaciones actuariales futuras pueden diferir significativamente de las medidas actuales que se
presentan en este informe debido a factores tales como:

*  Cambio en la experiencia del plan de lo supuesto anteriormente en cuanto a hipétesis econdmicas

y demogrdficas.
*  Cambios en las hipétesis econdmicas y demogrdficas.
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*  Incremento o decrementos esperados como parte natural de operacién de la metodologia utilizada
para estos célculos, tales como el final del periodo de amortizacién o un costo adicional basado en
el estado de financiamiento del plan.

*  Cambios en las provisiones de los planes o en la ley.

»  Eventos significativos desde la Gltima valuacién actuarial.

d.3 Eventos significativos desde la dltima valuacién actuarial
No existieron cambios significativos con respecto a la valuacién a efectuada en cierre contable anterior.

d.4 Cambios en las hipétesis y métodos desde la tltima valuacion actuarial
No existieron cambios en la hipétesis con respecto a la valuacién a efectuada en cierre contable anterior.

e. Estimacién de las aportaciones que se espera pagar al plan en el préximo periodo anual sobre el que se
informa

Los siguientes pagos son los aportes previstos por la Entidad para los préximos afos, aparte de la
obligacién neta por beneficios:

La duracién promedio de la obligacién por estos planes al cierre del perfodo sobre el que se informa
es 13.2 afos.

(4) Beneficios por terminacion

Son los beneficios proporcionados por la terminacién del periodo de empleo de un empleado como
consecuencia de:

a. una decisién de la entidad de terminar el contrato del empleado antes de la fecha normal de retiro; o
b. la decisién del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacién de un

contrato de empleo.

La entidad reconocerd un pasivo y un gasto por beneficios por terminacién en la primera de las siguientes fechas:




CORPBANCA @&

I  NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

a. cuando la entidad ya no pueda retirar la oferta de esos beneficios; y
b. el momento en que la enfidad reconozca los costos por una reestructuracién que quede dentro del
alcance de la NIC 37 e involucre el pago de los beneficios por terminacién.

NOTA 20
OTRAS PROVISIONES

Las provisiones que se muestran en el pasivo al 31 de diciembre 2015 y 2014, y 1 de Enero de 2014
corresponden a las siguientes:
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Movimiento de provisiones

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones durante 2015y 2014 :
Afo 2015

Ao 2014

Los beneficios a los empleados son todas las formas de contraprestacién concedidas por la enfidad a
cambio de los servicios prestados por los empleados o por indemnizaciones por cese.

NOTA 21.
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, y al 1 de Enero de 2014 la composicién del rubro es la siguiente:
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CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizadas en cuentas de orden fuera de balance:

El Banco mantiene registrados en cuentas de orden fuera de balance, los siguientes saldos relacionados
con compromisos o con responsabilidades propias del giro:

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes.
b) Juicios pendientes
Banco CorpBanca Colombia S.A.

El banco y afronta procesos en contra de tipo civil, laboral y administrativo. Dentro de los 156
procesos civiles y administrativos existentes 99 corresponden a operaciones bancarias y 57 se
derivan de la condicién de propietarios de los activos dados en leasing, Las pretensiones ascienden a
MCOP$121.988.271 De tal grupo de procesos se considera que en 128 de ellos la probabilidad de
pérdida es eventual, 5 procesos remota y 22 con calificacién probable. Las provisiones de los procesos
con calificacién probable atendiendo los requerimientos de la NIC 37 son de MCOP $9.216.485.

Desde el afo 2010 existe una accién popular que afecta en comin el sector financiero; para el afio 2015
no se presentaron procesos judiciales, fallos adversos o reclamaciones judiciales que, por su cuantia,
puedan afectar materialmente la situaciéon patrimonial del Banco. los procesos o tramites legales,
comunes a la mayoria del sector financiero, se resolverdn no necesariamente en el ejercicio 2015, sino
posiblemente en afos posteriores. Particularmente por las ventas de cartera efectuadas por Banco
Corpbanca Colombia, que lo diferencian en su situacién particular frente a otros bancos demandados,
es dificil de cuantificar el estado de estos procesos o actuaciones y no es posible dimensionar sus
implicaciones financieras.

Existen 118 procesos laborales con un monto de pretensiones de MCOP $ 6.833.910, los cuales se

encuentran provisionados por MCOP$4.491.470, equivalente al 70%. De éstos, 66 procesos tienen
calificacién probable y 52 con calificacién remoto.
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NOTA 22.
TITULOS EMITIDOS

Al 31 de diciembre de 2015y 2015,y al 1 de Enero de 2014 la composicién del rubro es la siguiente:

Las deudas clasificadas como corto plazo son aquellas que constituyen obligaciones a la vista o que
vencerdn en un plazo igual o inferior a un afo. Todas las otras deudas son clasificadas como de largo
plazo. El detalle es el siguiente:

A continuacién los vencimientos de los Bonos
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A continuacién se muestran mayor detalle por cada instrumento de deuda, de acuerdo a sus saldos al
31 de diciembre de 2015y 2015y 1 de Enero de 2014:

a) Bonos Corrientes

b) Bonos Subordinados
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el Banco no ha tenido incumplimiento de capital, interés u otros
incumplimientos respecto de sus instrumentos de deuda.

NOTA 23.
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

En este rubro se reconocen los ingresos recibidos por anticipado y los ofros pasivos que no fueron
reconocidos en ofras cuentas.

NOTA 24.
PATRIMONIO

a. Movimiento a las cuentas de capital

En este rubro encontramos el comportamiento de las acciones emitidas y completamente pagadas como
se muestra a continuacién:
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b. Compra y venta de acciones propia emisién

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, no existieron operaciones de compra y venta de acciones de propia
emisién en estos ejercicios.

c. Acciones suscritas y pagadas
Afio 2012

Durante este periodo el 99,32% del Banco fue enajenado a favor de CorpBanca Chile (91,93%) e
Inversiones CorpGroup Interhold Ltda. (7,39%). Los nuevos accionistas mantuvieron el capital suscrito y
pagado en MMCOP$218.731 con 416.542.721 acciones, por valor nominal individual de $525,11. Sin
embargo, al cierre de este ejercicio, se autorizd por parte de la Asamblea General de Accionistas un
incremento en el rubro de capital autorizado por MMCOP$250.000.

Aro 2013
Adquisicién Helm Bank y Subsidiarias — Aumento de Capital

El 06 de Agosto Banco CorpBanca Colombia S.A. realizé el pago de la suma de MMCOP$1.286.023
a favor de distinfos accionistas vendedores de Helm Bank S.A, logrando con ello una participacion
de 51,60% del total de acciones emitidas y en circulacién (incluyendo ordinarias y con dividendo
preferencial y sin derecho a voto) que equivale al 58,89% del total de acciones ordinarias de dicha
entidad financiera, y a través de ella logrando una participacién indirecta en sus filiales, configurandose
una situacién de control sobre estas sociedades y que se inscribird en el Registro Mercantil. En dicha
fecha aumenté su capital suscrito y pagado a la suma de MMCOP$313.178, a partir de la suscripcién y
pago de nuevas acciones por parte de CorpBanca e Inversiones CorpGroup Interhold Limitada.

El 29 de Agosto el Banco realizé un segundo pago por la suma de MMCOP$892.356 a favor de distintos
accionistas vendedores de Helm Bank S.A., logrando con ello una participacién aproximada de 87,42%
del total de acciones emitidas y en circulacién (incluyendo ordinarias y con dividendo preferencial vy sin
derecho a voto) que equivale al 99,75% aproximadamente del total de acciones ordinarias de dicha
entidad financiera, y a través de ella logrando una participacién indirecta en sus filiales, configurandose
una situacién de control sobre estas sociedades y que se inscribird en el Registro Mercantil. En la misma
fecha del segundo pago, el Banco aumenté su capital suscrito y pagado en la suma de MMCOP$82.527
a partir de la suscripciéon y pago de nuevas acciones por parte de terceros.

El 06 de Septiembre el Banco inscribié en el Registro Mercantil el aumento de su capital suscrito y

pagado, quedando en la suma de MMCOP$395.705 dividido en 753.566.429 acciones ordinarias con
un valor nominal de COP $525,11 c/u.
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Ao 2014

Al 31 de diciembre de 2014, el capital pagado del Banco estd representado por 754.806.213 millones de
acciones ordinarias suscritas y pagadas, valor nominal COP$525,11, por un total de MMCOP$396.356.

Fusion entre Banco CorpBanca Colombia S.A. y Helm Bank S.A.

El O1 de junio de 2014 se formalizé la fusién entre Banco CorpBanca Colombia S.A. en calidad de
sociedad absorbente y Helm Bank S.A, en calidad de sociedad absorbida. Como consecuencia, Helm
Bank SA. se disuelve sin liquidarse y todos sus bienes, derechos y obligaciones se trasladan de pleno
derecho a la sociedad absorbente. Para atender el intercambio de acciones necesario consecuencia de
la fusién, la sociedad absorbente (Banco CorpBanca Colombia S.A) realizé una emisién de 1.239.784
acciones ordinarias a su valor nominal de COP $525,11 lo que incrementa el capital suscrito y pagado

en COP$651, siendo entonces su nuevo capital suscrito y pagado MMCOP$396.356.
En virtud de lo establecido en numeral 5 del articulo 60 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiera

la emision antes descrita no estuvo sujeta a reglamento de emisién ni a oferta publica, ni requiere
autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Ao 2015

Al 31 de diciembre de 2015, el capital pagado del Banco estd representado por 754.806.213 millones de
acciones ordinarias suscritas y pagadas, valor nominal COP$525,11, por un total de MMCOP$396.356.

d. Distribucién de utilidades
Para los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2015y 2014 no existieron distribuciones de utilidades
e. Principales accionistas

A continuacién la composicién accionaria del Banco:
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f. Utilidad diluida y utilidad basica

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 la composicién de la utilidad dilvida y la utilidad bésica es la
siguiente:

g. Cuentas de valoracién

Reserva por prima en colocacién de acciones. Corresponden a los valores generados por mayores
importes pagado por los accionistas sobre el valor nominal de la accién

Reserva de valor razonable. Esta incluye los cambios netos acumulados en el valor razonable de las
inversiones disponibles para la venta, lo anferior hasta que la inversién es reconocida o exista la
necesidad de efectuar provisiones por deterioro.

Reservas de Conversidn. Incluye los efectos de convertir los estados financieros de las sociedades en
Panamd, cuyas moneda funcional es Délar Estadounidense, a la moneda de presentacién del Banco,

siendo esta Gltima Peso Colombiano.

Reservas Cobertura Contable Flujo de Efectivo. Incluye los efectos de cobertura sobre exposicién a la
variacién de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo particular asociado con un acfivo y/o

INFORME DE GESTION 2015

pasivo reconocidos, los cuales pueden afectar al resultado del periodo.

Reservas Cobertura Contable Inversion el exterior. Corresponde a los ajustes por coberturas de inversién
neta de negocio en el extranjero, citada anteriormente.

Reserva Valor Patrimonial Proporcional. En esta cuenta se registran las variaciones del patrimonio de las
inversiones obligatorias para el giro ordinario del negocio, de acuerdo a la participacion.

Reserva Primera Aplicacién de las NIIF. En este rubro el banco incluye los efectos de la primera aplicacién
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Reserva Ganancias o Pérdidas Participaciones Controladoras. Se incluyen las utilidades no realizadas de
las Subsidiarias del Banco de acuerdo a la participacién en cada una de ellas.

Reservas Otras al Patrimonio. Se registran las utilidades no realizadas provenientes de los cdlculos
actuariales de los beneficios a los empleados.

Registra el valor apropiado de las utilidades liquidas, conforme a disposiciones legales, con el propésito
de proteger su patrimonio social.

“los establecimientos de crédito, sociedades de servicios financieros y sociedades de capitalizacién
eberdn constituir una reserva legal que ascenderd por lo menos al cincuenta por ciento 0) de

deb it legal d | | I to (50%) del

capital suscrito, formada con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio.

“Sélo serd procedente la reduccién de la reserva legal cuando tenga por objeto enjugar pérdidas
acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio
y de las no distribuidas de ejercicios anteriores o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la
enfidad mediante la distribucién de dividendo en acciones.” (Articulo 85 Estatuto Orgdnico del Sistema
Financiero).

No obstante el tratamiento contable consagrado para la prima en colocacién de acciones, el monto
minimo de la reserva legal (50% del capital suscrito) sélo se entenderd cumplido con las apropiaciones
de las utilidades liquidas de cada ejercicio contable.

Del mismo modo, sélo la apropiacién de utilidades liquidas podrd reducirse para enjugar pérdidas que
excedan el monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de las no distribuidas
en ejercicios anferiores.

Reserva Ocasional. Registra los valores apropiados de las utilidades liquidas para fines especificos y
justificados, ordenados por la asamblea general de accionistas o junta de socios.
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“Las reservas ocasionales que ordene la asamblea sélo serdn obligatorias para el ejercicio en el cual se NOTA 26.

hagan y la misma asamblea podrd cambiar su destinacién o distribuirlas cuando resulten innecesarias”.

Otros ingresos
(Articulo 453 C. de Co,, inciso 2).

) » o La composicién del rubro otros ingresos es el siguiente:
Se incluyen en esta seccién las siguientes reservas:

Reserva Decreto 2336 de 1995. De conformidad con los articulos 271 y 272 del Estatuto Tributario, para
los contribuyentes obligados a utilizar sistemas especiales de valoracién de inversiones, de conformidad
con las normas especiales que para el efecto sefialen las entidades de control, el valor patrimonial de las
inversiones serd aquel que resulte de la aplicacién de tales mecanismos de valoracién y sus efectos deben
registrarse en el estado de pérdidas y ganancias. Para efectos tributarios este resultado sélo se realizard
en cabeza de la sociedad de acuerdo con las reglas del articulo 27 y demds normas concordantes del
Estatuto Tributario. Las utilidades que se generen al cierre del ejercicio contable como consecuencia de
la aplicacién de sistemas especiales de valoracién a precios de mercado y que no se hayan realizado
en cabeza de la sociedad de acuerdo con las reglas del articulo 27 y demds normas concordantes del
Estatuto Tributario, se llevardn a una reserva. Dicha reserva sélo podrd afectarse cuando se capitalicen
tales utilidades o se realice fiscalmente el ingreso.

Otras Reservas. Corresponde a ofras reservas no contempladas en ftems anteriores.

NOTA 25.
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

En este rubro encontramos los principales ingresos generados por el desarrollo de las actividades
ordinarias del Banco, a continuacién el listado de los principales conceptos:

(1) A continuacién el resumen de los ingresos financieros de cartera de créditos y leasing Financiero:
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NOTA 27.
GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 la composicién del rubro beneficios a los empleados es el siguiente:

NOTA 28.
GASTO POR PROVISIONES DE CARTERA DE CREDITOS Y OPERACIONES DE

LEASING FINANCIERO

A continuacién el gasto por deterioro al 31 de Diciembre de 2015y 2014

NOTA 29. , ,
COSTO POR DEPRECIACION Y AMORTIZACION

a) Depreciaciones y Amortizaciones

Los valores correspondientes a cargos a resultados por concepto de depreciaciones, amortizaciones y
deterioro durante el periodo ferminado el 31 de diciembre de 2015y 2014, se detalla a continuacion:
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NOTA 30. ,
PERDIDAS Y REVERSION DE PERDIDAS POR DETERIORO

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, la composicién del gasto por deterioro es como sigue:

(*) La evaluacién de deterioro de estas partidas se encuentra en las notas relacionadas con: Cartera de Crédito y
Operaciones de Leasing Financiero y Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar.

a) Cuentas por cobrar
Corresponde a la porcién de la provisién individual de la cartera de créditos que refleja los
posibles cambios en el riesgo de crédito de los deudores en momentos en los cuales el deterioro
de dichos activos se incrementa. Esta porcién se constituye con el fin de reducir el impacto en el
estado de resultados cuando tal situacién se presente.

b) Bienes recibidos en pago vy restituidos:
El gasto por deterioro corresponde a la aplicacion del Capitulo Il de la Circular Basica Contable
y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

c) Otros activos
Corresponde a la provisién estimada de acuerdo a la politica del Banco de acuerdo al modelo
experto basado en la experiencia en la contabilizacién de activos como derechos a fideicomisos
y depésitos judiciales.
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d) Propiedades planta y equipo
El gasto de provision de las propiedades planta y equipo surge principalmente por la
comparacién del valor razonable del inmueble Avenida Primera de la Ciudad de Caliy el valor
en libros del mismo.

Banco CorpBanca evalta al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algin indicio de
deterioro del valor de algin activo. Si existiera este indicio, o cuando una prueba de deterioro del valor
es requerida, la entidad estimard el importe recuperable del activo.

Banco CorpBanca Colombia evalta al final de cada perfodo sobre el que se informa, si existe algin
indicio de deterioro del valor de algun activo. Si existiera este indicio, o cuando una prueba de deterioro
del valor es requerida, la entidad estimard el importe recuperable del activo.

A) Activos Financieros

Banco CorpBanca Colombia evaltan al cierre de cada periodo si existe evidencia objetiva alguna de
que un activo financiero o un grupo de ellos se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero
o grupo de activos se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de
deterioro de ese valor como consecuencia de uno o mds eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, ademds, ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como
que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificulfades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren
en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o datos observables que indiquen la
existencia de una posible disminucién, medible, en los flujos de efectivo futuros estimados.

La Entidad realizé evaluaciones para estos activos, concluyendo que no existe deterioro ni indicios de
ello, a la fecha de los presentes estados financieros separados.

B) Activos no financieros

Los montos en libros de estos activos, evaluados de acuerdo a NIC 36 “Deterioro del Valor de Activos”,
son revisados regularmente o a lo menos a cada fecha de cierre del perfodo del que se informa para
determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el monto a recuperar
del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo (UGE), y su valor en uso. Ese
importe recuperable se determinara para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de ofros activos o grupo de
activos.
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Lo anterior también incluye comprobar anualmente el deterioro del valor de cada activo intangible con
una vida Uil indefinida, asf como de los actfivos intangibles que ain no estén disponibles para su uso,
comparando su importe en libros con su importe recuperable. Esta comprobacién del deterioro del valor
puede efectuarse en cualquier momento dentro del perfodo anual, siempre que se efectie en la misma
fecha cada afio, de acuerdo a lo estipulado en NIC 36. La comprobacién del deterioro del valor de los
activos infangibles diferentes puede realizarse en distintas fechas. No obstante, si dicho activo intangible
se hubiese reconocido inicialmente durante el periodo anual corriente, se comprobard el deterioro de su
valor antes de que finalice el mismo.

En este mismo sentido, el deterioro del goodwill se determina evaluando el importe recuperable de cada
UGE o grupo de estds a las que se relacione con él. Cuando el importe recuperable de la UGE es
menor que su importe en libros, se reconoce una pérdida por deterioro del valor; el goodwill adquirido
(generado) en una combinacién de negocios se distribuird desde la fecha de adquisicién, entre cada
una de las UGE o grupo de UGE de la entidad adquiriente, que se espere se beneficiardn de las
sinergias de la combinacién de negocios, independientemente de que ofros activos o pasivos de la
entidad adquirida se asignen a esas unidades o grupos de unidades. Las pérdidas por deterioro de
valor relacionadas con el goodwill no se pueden revertir en periodos futuros.

Al evaluar si existe algun indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo, una entidad
considerard, como minimo, los siguientes indicios:

Fuentes externas de informacién:

(a) Disminucién significativa en el valor de mercado del activo ha disminuido durante el perfodo
significativamente mds que lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su
uso normal.

(b) Condiciones adversas en los ambientes: legal, econémico, tecnolégico o de mercado.

(©) Incremento en las tasas de interés.

(d) Valor de mercado del patrimonio mds bajo que su valor en libro.

Fuentes internas de informacién que indican indicios de deterioro:

(a) Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico de un activo.

(b) Planes de discontinuacién o reestructuracién de la operacién a la que pertenece el activo, planes
para disponer del activo antes de la fecha prevista, y la reconsideracién como finita de la vida dtil de
un activo, en lugar de indefinida.

(c) Disminucién o expectativas de disminucién en el desempefio del activo.

Ante la existencia objetiva de deterioro el importe en libros de un activo se reducird hasta que alcance
su importe recuperable si, y sélo si, este importe recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccién
es una pérdida por deterioro del valor.
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La pérdida por deterioro del valor se reconocerd inmediatamente en el resultado del periodo, a menos
que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con ofra norma. Cualquier pérdida por
deterioro del valor, en los activos revaluados, se tratard como un decremento de la revaluacién efectuada
de acuerdo con esa otra norma. Cuando el importe estimado de una pérdida por deterioro del valor sea
mayor que el importe en libros del activo con el que se relaciona, la entidad reconocerd un pasivo si, y
s6lo si, estuviese obligada a ello por ofra norma. Tras el reconocimiento de una pérdida por deterioro del
valor, los cargos por depreciacién del activo se ajustardn en los perfodos futuros, con el fin de distribuir
el importe en libros revisado del activo, menos su eventual valor residual, de una forma sistemdtica a lo
largo de su vida Util restante.

Si se reconoce una pérdida por deterioro del valor, se determinardn también los activos y pasivos por
impuestos diferidos relacionados con ella, mediante la comparacién del importe en libros revisado del
activo con su base fiscal, de acuerdo con la NIC 12 “Impuestos a las Ganancias”.

Prueba de deterioro del valor del goodwill y activos intangibles con vidas Utiles indefinidas
1. Prueba de deterioro del valor del goodwill

Las combinaciones de negocios del grupo comenzaron el primer semestre de 2012, cuando CorpBanca
Chile adquiere las acciones (91.93%) de Banco Santander Colombia S.A. a Banco Santander Espafia®,
pasando a denominarse Banco CorpBanca Colombia SA,, luego de un aumento de capital efectuado,
al cual CorpBanca Chile no concurrié en la misma proporcién que su participacién inicial, CorpBanca
Chile mantiene un 66.27% de participacién en CorpBanca Colombia y sus Subsidiarias.

Aspectos relevantes Adquirente Adquiridas
Entidades CorpBanca Chile | Banco Santander; SIVAL
Pais Domicilio Chile Colombia

En esta misma etapa, Banco Corpbanca Colombia adquirié el 94,50% de las acciones con derecho a
voto de Corpbanca Investment Trust Colombia S.A%,

Aspectos relevantes Adquirente Adquiridas
Entidades Banco CorpBanca | CITRUST
Colombia
Pais Domicilio Colombia Colombia

Posteriormente, durante el segundo semestre de 2013, Banco CorpBanca Colombia S.A. adquiere y

25 Esta operacién incluyé ademds la adquisicién de Santander Investment Valores Colombia S.A. (SIVAL), actualmente Corpbanca Investmenr Valores
Colombia S.A. (CIVAL), y Santander Investment Trust Colombia S.A. (SIVAL), actualmente Corpbanca Investment Trust Colombia S.A (CITRUST).
26 Empresa que se convirtié en subsidiaria con posterioridad a la combinacién de negocios entre Banco Santander Colombia y CorpBanca Chile.
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toma control de Helm Bank y sus Subsidiarias, (adquisicién que, ademds, le permite el ingreso a la
industria panamefia), mientras que paralelamente CorpBanca Chile adquiere el 80% de las acciones
de Helm Corredor de Seguros S.A. Por Gltimo, con fecha 1 de Junio de 2014, se realiza la formalizacién
de la fusién entre Banco CorpBanca Colombia y Helm Bank S.A. con el objetivo de operar como un
solo banco, aprovechando las sinergias generadas, producto de la especializaciéon y segmentos de
negocios a los cuales se enfocaba cada banco de forma separada. Lo anterior, se enmarca dentro de la
estrategia de largo plazo del Grupo, destacando aspectos como los siguientes: Expansién Geogrdfica;
Aumentar la rentabilidad de los segmentos individuales manteniendo bajos niveles de riesgo; Diversificar
y mejorar las fuentes de financiamiento; Liderar en costos y eficiencia operacional; Sinergias que permitan
promover el crecimiento; Cultura corporativa que permita aplicar la estrategia, efc.

Aspectos relevantes Adquirente Adquiridas
Entidades Banco CorpBanca | Helm Bank y Subsidiarias
Colombia
Pais Domicilio Colombia Colombia; Panamd
Entidades CorpBanca Chile | Helm Corredor de Seguros
Pais Domicilio Chile Colombia

Las combinaciones de negocios resumidas en el parrafo anterior generaron la existencia de Goodwiill
e infangibles, que deben ser sometidos a pruebas de deterioro, segin la normativa vigente, y fueron
asignados a la UGE Colombig, la cual también es identificada como un segmento operativo? (ver nota

"

4 "Segmento de Negocios”)

A continuacién se presentan lo siguiente activos no amortizables para los afios 2015, 2014 y 1 de Enero

de 2014:

(*) Al 31 de diciembre de 2013 se establecieron marcas cuyo monto se establecié en términos provisionales
(MM$1.298 v MM$10.305, correspondientes a las adquisiciones de CorpBanca Colombia S.A. y Helm
Bank respectivamente) definidas inicialmente con vida 0til indefinida. De acuerdo al periodo de medicién
establecidos por IFRS 3 “Combinacién de negocios” se concluyé que estas marcas contaban con vidas
Utiles finitas.

27 El Grupo determiné que sus segmentos operativos también corresponden a sus segmentos reportables. De acuerdo a lo anterior, no se agregaron
(acumularon) segmentos operativos para conformar segmentos reportables.
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El Grupo ha llevado a cabo su prueba anual de deterioro del valor al 31 de diciembre de 2015, 2014
y 1 de Enero de 2014. Al momento de evaluar si existen indicadores de deterioro del valor, se tienen en
cuenta, factores principales como: relacién entre su capitalizacién de mercado y el importe en libros de
su patrimonio. La capitalizacién de mercado del Grupo se encontraba por encima del importe en libro
de su patrimonio (Price/Book Value en torno al 2,0, 2,2 y 2,3 veces, respectivamente).

Las variables evaluadas para las proyecciones utilizadas en la UGE Colombia consideran aspectos
como los siguientes:

VARIABLES EXTERNAS
Producto Interno Bruto (PIB)

*  Colombia ha mantenido un crecimiento sostenido desde el afio 2000 en adelante. Se destacan los
afios previos a la crisis del 2008 donde el crecimiento del PIB se sostuvo en valores entre 4,5y 7%,
los cuales se vieron afectados posteriormente por la crisis subprime. Posteriormente retomé en el afio
2011 con crecimientos entre 4 y 4,5%. Para el 2015 se espera terminar con un crecimiento cercano al

3%, sumido en desaceleracion general de la economia Latinoamericana, refomando valores sobre
el 4% en el 2017.

*  Durante los dltimos afos, Colombia presenta un importante crecimiento en términos econémicos,

el cual en 2015, afectado por la economia mundial, se corrige el crecimiento a un Year over Year
(YoY%) en torno al 3%.

La revision se debe principalmente al continuo desplome de los precios del petréleo, provocando
en términos de infercambio (precios de bienes exportados sobre los de bienes importados), que son
un deferminante importante del crecimiento del ingreso nacional, un deterioro, dada su elevada
participacién en las cuentas externas del pafs. En consecuencia, ese deterioro tendrd un impacto
negativo sobre el ingreso nacional, lo que afectard la dindmica de la demanda interna.

Ademds, se espera que la desaceleracion de la demanda interna se concentre en la inversion fijg,
pues ademds del impacto negativo por la reforma tributaria de finales del 2014, la devaluacion del
peso afectard la demanda de bienes de capital importados.

El consumo privado se desacelerard menos, pero la devaluacién también jugard un rol importante
en su debilitamiento debido a la pérdida de poder adquisitivo de los hogares medidos en délares,
que afectard la demanda de bienes de consumo importados. Por ofro lado, la tasa de desempleo
ya podria estar bordeando su nivel estructural de largo plazo, lo cual limitard las ganancias
adicionales asociadas al aumento en los niveles de empleo.

*  Colombia el gltimo tiempo ha tenido un importante crecimiento en términos econémicos, reflejados
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en el crecimiento del PIB y en la bancarizacién del pafs (fotal de créditos otorgados por bancos
dividido ingreso bruto del Pafs), colocédndolo en el foco de inversiones en América Latina, aunque
para el dltimo afio no ha mostrado el crecimiento esperado. Sin embargo, dadas las proyecciones
futuras de recuperacién econdémica se proyecta que este crecimiento siga al alza.

Desempleo

* Lo tasa de desempleo colombiana es un muy buen indicador del desarrollo econémico que han
mantenido por los Gltimos 15 afios. Partiendo en el afio 2001 con un desempleo del 15%, el cual ha
mostrado una baja sostenida, situandolo en torno al 9% en el afio 2015.

Inflacién y Tipo de Cambio

»  Estas variables no han sido ajenas a la mejoria de los dltimos 15 afios. Salvo los dos Gltimos afios
donde se ha elevado levemente la inflacién llegando a un 6%, los niveles han descendido desde el

afo 2000 y en general se han mantenido en linea con la inflacién meta del Banco de La Republica
de Colombia.

e El aumento de la inflacién en Colombia (2015/14), se debe principalmente a la devaluacién del
peso, reduccién del comercio exterior y desaceleraciéon econdmica. Esto, sumado al efecto del
fendmeno del Nifio® que ha castigado las cosechas aumentando los precios de los alimentos en
un 62% respecto al afo anterior.

e En cuanto a las proyecciones a futuro, los economistas esperan que este fenémeno econémico
negativo no dure mds allé de dos afos, impulsados por el fin del fenémeno del Nifio a mediados
del 2016, la estabilizacion de la inflacién a niveles normales y el fortalecimiento del crecimiento del
PIB dado las ventajas competitivas que se obtendrian por la devaluaciéon generada en los Gltimos
meses y la normalizacién de la demanda interna.

Sectores Econémicos

*  En relacion a los sectores mds dindmicos, estos fueron los siguientes: construccion con 8,7%,
explotacién de minas y canteras con 4,2%, comercio, reparacién, restaurantes y hoteles con 3,8%
y establecimientos financieros, actividades inmobiliarias y servicios a las empresas con 3,6%. El
responsable directo del impulso ha sido el gasto en consumo final que registré una variacién de
2,9%, debido al crecimiento del consumo de los hogares (3,3%) y del gasto de consumo final del
gobierno (1,8%); mientras tanto, la cuenta de demanda mds negativamente afectada ha sido la
formacion bruta de capital fijo que se adjudicéd la desaceleracion mds fuerte.

28 Fenémeno climético relacionado con el calentamiento del Pacifico oriental ecuatorial, el cual se manifiesta erréticamente ciclico, que consiste en
realidad en la fase cdlida del patrén climdtico del Pacifico ecuatorial denominado El Nifio-Oscilacién del Sur, donde la fase de enfriamiento recibe el
nombre de La Nifia. Este fenémeno, en sus manifestaciones mds intensas, provoca estragos en la zona intertropical y ecuatorial debido a las infensas
lluvias, afectando principalmente a la regién costera del Pacifico de América del Sur.
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Cartera

e El crecimiento de la cartera de las entidades financieras colombianas estd correlacionado
positivamente con el crecimiento del PIB (correlacion 0,72), por lo tanto ha crecido y acompafiado
el desarrollo de la economia.

En cuanto a la composicién del crecimiento de la cartera bancaria se observa que 10 afios atrds
estaba liderado por los créditos comerciales y de consumo (los microcréditos histéricamente han
mostrado mayor volatilidad). Actualmente el crecimiento por fipo de crédito ha convergido en las
cercanias del 15%.

Tasas de Interés

*  En cuanto alas tasas de interés, a medida que la penetracién bancaria se ha vuelto mdas profunda
y competitiva, han ido disminuyendo y como también el spread entre las tasas de préstamos y las
de los depositos a término fijo.

Indice de Solvencia Bancaria

*  El minimo de solvencia exigido por la regulacién en Colombia se establece en 9%, mostrando la
industria bancaria un aumento sostenido entre los afios 2000 (11,7%) y 2015 (15,2%).

Bancarizacién y Profundidad Bancaria

*  Colombia en materia de inclusién financiera ocupa el segundo lugar, entre un grupo de 55
economias emergentes, con el mejor entorno para avanzar en este propésito, segin el ‘Microscopio
global 2014', elaborado por The Economist Intelligence Unit, pero aln existen barreras, problemas
de uso y acceso que lo dejan en desventaja frente a ofros paises.

La mdés reciente medicidn para establecer el nivel de inclusién financiera que incluye 82 paises, situé
a Colombia en el puesto 57, Corea en el puesto 1y Brasil que se ubicé en la casilla 29. También se
indican en este andlisis las barreras existentes para avanzar en la inclusién financiera (puesto 63);
en acceso a los servicios financieros (puesto 54) y uso de los productos (puesto 46).

Segun la Asociacién Bancaria en Colombia (Asobancaria), hoy la totalidad del territorio colombiano
cuenta con cobertura de servicios bancarios. Sin embargo, el 51% de las cuentas de ahorro estén
inactivas, y que ofro tanto sélo son utilizadas para recibir subsidios estatales y que el dinero es
retirado en su fotalidad ni bien se acredita.

A su vez, la profundizacién financiera, que indica el nivel de acceso al crédito que tienen los
colombianos, alcanzé a octubre pasado el 43,3%, segin la Superintendencia Financiera de Colombia.
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e En términos de bancarizacién, Colombia se ubica muy cercano a los indices brasileros (en torno
al 60%) pero, sin embargo con un importante potencial de crecimiento y se espera que llegue a
niveles chilenos (cercano al 80%) en menos de 10 afios dado los altos niveles de crecimiento que
poseen y seguirdn teniendo las carteras de crédito en el dmbito de consumo, comercio, hipotecario
y microcrédito.

Impuestos

*  Respecto de los impuestos corporativos, se utilizaron las tasas vigentes de acuerdo a la dltima
reforma tributaria aprobada por el Estado Colombiano durante el mes de Diciembre de 2014.

VARIABLES INTERNAS

*  Respecto de las fuentes de informacién internas, se puede mencionar que la Administracién, para
sus proyecciones se basé en aspectos como los siguientes: Los ingresos fueron proyectados teniendo
en cuenta el crecimiento histérico, lo cual es consistente con el crecimiento experimentado por el
PIB colombiano, las expectativas de crecimiento de la economia y el aumento esperado en la
participacién de mercado, producto de las fusiones realizadas y las expectativas de crecimiento de
la industria bancaria en general.

*  Se espera que la participacién de mercado de CorpBanca tenga un crecimiento sostenido en los
afos, fanto en colocaciones como captaciones, apoyados en puntos como los siguientes:

a. Colombia representa en forma aproximada el 7% de la produccién en Latinoamérica, siendo la
cuarta economia de la regién.

b. El pafs crecerd por encima del promedio de Latinoamérica en los préximos 5 afos.

c. EI PIB ha crecido en forma consistente en los Gltimos 7 afios.

d. EI 80% del PIB corresponde a demanda interna.

c. El crecimiento de colocaciones y captaciones se presenta alineado a la expectativa de crecimiento
del mercado, cuyo principal fundamento esta explicado en los bajos niveles de bancarizacién
en Colombia.

*  laentidad maneja sélidas cifras de solvencia lo que le da espacio para reinversién y en consecuencia
mejorar las condiciones para su crecimiento.

*  los gastos se proyectan de forma similar a los ingresos, es decir de acuerdo al crecimiento histérico
presentado por el rubro, ajustado por las sinergias y economias de escala que se generaron
producto de las fusiones anteriormente descritas, destacando puntos como lo siguientes:

a. Los ingresos principales corresponden principalmente a intereses (generados por saldos medios
de cartera en relacién a sus tasas), comisiones (generados por uso tfransaccional de productos)
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y resultado de operaciones financieras (resultados obtenidos por operacién de instrumentos
financieros).

b. Los egresos corresponden principalmente a intereses (pagados por productos de captacién en
relacién a tasas pactadas), provisiones por riesgo de crédito (asociadas a colocaciones) y por
ultimo ofros gastos (los cuales incluyen administracién, personal y amortizaciones).

El importe recuperable de la UGE Colombia, se ha determinado utilizando el enfoque de valuaciéon
de activos denominado enfoque de ingresos, utilizando la mefodologia del modelo de descuento de
dividendos como método principal. Esta metodologia considera el flujo que generarfan los dividendos
repartidos a sus accionistas en un horizonte de proyeccién perpetuo, descontados a su tasa de costo
patrimonial a la fecha de valuacién, para poder asi estimar el valor econémico del patrimonio de
la empresa, utilizando proyecciones de flujos de efectivo derivados de los presupuestos financieros
aprobados por la Alta Administracién, y que abarcan un periodo de 5 afios de proyeccién explicita
(hasta el afio 2020), un horizonte temporal perpetuo, considerando un crecimiento de las utilidades
aproximadamente en un 5% a perpetuidad (a partir del afio 2021).

La Alta Administracién considera que esta tasa de crecimiento se encuentra justificada por la adquisicién
de nuevas Subsidiarias en Colombia y los aspectos explicados anteriormente, que permiten captar
mayor mercado y ofras potencialidades.

1.1 Supuestos dlave utilizados en los célculos del importe recuperable.

Los valores asignados a los supuestos clave representan la evaluacién de la Alta Administracion de
las futuras tendencias en las industrias correspondientes y se basaron tanto en fuentes externas como
internas. Los supuestos clave utilizados en el cdlculo del importe recuperable se resumen a continuacién
y detallan mas adelante:

Supuestos principales

Perfodo de Proyeccién y Perpetuidad (afios). 5 5 5
Tasas de crecimiento Perpetuidad (%). 5 5 5
Tasas de inflacién proyectada (%). 3 3 3
Tasa de Descuento (%) 126 12,3 12,5
Tasa de impuestos (%) 41,8 404 33,5
Limite fndice de solvencia (%) 10 10 10
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a. Periodo de Proyeccién y Perpetuidad.

*  Elimporte recuperable ha sido determinado de acuerdo con los flujos de efectivo basadas en los
presupuestos financieros aprobados por la Alta Administracién, que cubren un periodo de cinco
afos, y una tasa de descuento en torno al 12%. Los flujos de efectivo mdas allé de ese horizonte
temporal han sido extrapolados utilizando una tasa de crecimiento cercana al 5%. Esta tasa de
crecimiento no supera al promedio de la tasa de crecimiento a largo plazo para el mercado en que
la UGE descrita opera.

* las proyecciones de flujos corresponden a 5 afios hasta el 2020, después de este perfodo, se
caleula un valor presente de los flujos de la perpetuidad realizando la normalizacién de los flujos.
Dicha normalizacién se realiza con el objefivo de aumentar el pago de dividendos usados en la
perpetuidad sin disminuir el ratio de solvencia.

*  latasa de crecimiento de los flujos de la perpetuidad utilizada se encuentra cercana al 5% nominal
(representa un exceso aproximado de 2,0 puntos porcentuales respecto a la inflacién). Teniendo una
inflacién proyectada para Colombia entorno al 3,0%.

*  El crecimiento supuesto a perpetuidad del 5%, se sustenta en las proyecciones futuras y su potencial
de incremento del corto plazo, el cual supone el aumento de cartera en los primeros 5 afios cercano
del 15% y disminuyendo éste paulatinamente a un 5% al 2025.

b. Colocaciones y depésitos.

Las colocaciones fueron proyectadas considerando un aumento del orden del 15% anual y la
cartera de depésitos fue proyectada en relacién a la reciprocidad establecida como meta, ambos
conceptos alineados a las expectativas de crecimiento de mercado y market share.

[e]

. Ingresos.

*  Se deferminan por los saldos medios (calculados respecto a ganar participacién de mercado) de
colocaciones de vivienda, tarjetas, comerciales y de consumo.

*  lastasas promedio de crecimiento hasta el afio 2020 para los ingresos por intereses se establecen
en torno al 16,3% y para ingresos por comisiones en relacion al 11,4%.

*  Enrelacién a los resultados generados por operaciones financieras muestran crecimiento cercano
al 15,5%.

d. Costos.

*  la proyeccién de los costos se determinan principalmente por los saldos medios de depésitos a la
vista y a plazo y ofros componentes relevantes.

*  los gastos por intereses (gastos relacionados a capaciones e impuestos) muestran un crecimiento
hasta el afio 2020 de un 15,6%, las provisiones por riesgo de crédito crecen alrededor del 18,3% y
ofros gastos muestran un crecimiento en torno al 5%.
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e. Tasa de descuento.

e Para estimar la tasa de descuento (Ke, costo patrimonial en pesos colombianos), se utilizé la
metodologia Capital Asset Pricing Model (CAPM) como marco. Este modelo describe que la tasa
exigida a los accionistas (Ke) es igual a la tasa libre de riesgo mdés una prima que los inversionistas
esperan asumir por el riesgo sistemdtico inherente a la empresa.

*  latasa libre de riesgo corresponde a los bonos del gobierno Estados Unidos, especificamente los
T-Bond 30V.

*  El Beta mide la volatilidad del precio de la accién de una compaiiia respecto al mercado de valores
en general. Refleja el riesgo de mercado o riesgo sistemdtico, en oposicién al riesgo especifico de
la compafiiia. Hemos seleccionado un grupo de empresas cotizadas que operan en la industria
bancaria colombiana. Para la bisqueda de estos indicadores nos centramos en empresas
cuyas actividades principales son similares. El beta de acciones utilizadas para cada una de las
compaiifas comparables fueron tomadas de la plataforma Bloomberg. Con el fin de ajustar el efecto
de apalancamiento financiero del beta de cada empresa, los betas fueron “desapalancados”,
basdndose en la historia actual de la empresa comparable y de su razén deuda-patrimonio, para
dar el beta de activos de cada empresa.

*  Se proyectan los impuestos a tasa en torno a lo siguiente: 40% para el afio 2016, 42% para el afio
2017, 43% para los afios 2018 a 2021, de acuerdo a la reforma tributaria aprobada en Colombia
durante el mes de diciembre de 2014. Para el perfodo 2015, se utilizé una tasa impositiva del 39%.

* la tasa de descuento es una variable que tiene una incidencia considerable en los resultados, se
realizé una sensibilizaciéon con respeto a dicha tasa, concluyendo que ningin cambio razonable
impactaria negativamente los resultados obtenidos.

f. Pago de dividendos.

*  El pago de dividendos se realizé maximizando los flujos de caja del accionista tomando como
restriccién que el indicador de solvencia (relacién de patrimonio técnico con activos ponderados
por riesgo) no baje del 10% para los flujos proyectados. Lo anterior, no excediendo los limites de
solvencia exigidos por las entidades reguladoras, que se encuentren acorde al mercado vy las
proyecciones de crecimiento futuro.

1.2 Sensibilidad a los cambios en los supuestos clave utilizados
Con respecto a la determinacién del importe recuperable de unidad generadora de efectivo analizada,
la Alta Administracién efectué andlisis de sensibilidad en distintos escenarios, concluyendo que ningdn

cambio razonablemente posible en cualquiera de los supuestos antes citados, haria que el importe en
libros de la unidad excediera significativamente dicho importe.
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1.3 Resultados de las pruebas de deterioro

Se concluyé que el importe recuperable supera el valor libro de los activos evaluados. Como resultado
infegral del andlisis presentado, la Alta Administracién no ha identificado un deterioro del valor.

2. Revelaciones del Importe Recuperable para Activos No Financieros

El mayo de 2013, el IASB publicé modificaciones a NIC 36 “Revelaciones del Importe Recuperable para
Acfivos No Financieros”. Con la publicacién de la NIIF 13 “Medicién del Valor Razonable” se modificaron
algunos requerimientos de revelacion en NIC 36 con respecto a la medicién del importe recuperable de
activos deteriorados. Sin embargo, una de las modificaciones resulté potencialmente en requerimientos
de revelacion que eran més amplios de lo que se infenté originalmente. El IASB ha rectificado esto con
la publicacién de estas modificaciones a NIC 36.

Las modificaciones a NIC 36 eliminan el requerimiento de revelar el importe recuperable de cada
unidad generadora de efectivo (grupo de unidades) para las cuales el importe en libros de la plusvalia o
activos intangibles con vida Util indefinida asignados a esa unidad (o grupo de unidades) es significativo
comparado con el importe en libros total de la plusvalia o activos intangibles con vida ¢til indefinida de
la entidad (Caso de la Entidad). Las modificaciones exigen que una entidad revele el importe recuperable
de un activo individual (incluyendo la plusvalia) o una unidad generadora de efectivo para la cual la
enfidad ha reconocido o reversado un deterioro durante el perfodo de reporte (No aplicable al caso de
la Entidad). Una entidad debe revelar informacion adicional acerca del valor razonable menos costos
de venta de un activo individual, incluyendo la plusvalia, o una unidad generadora de efectivo para
la cual la entidad ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro (No aplicable al caso de
la Entidad) durante el periodo de reporte, incluyendo: () el nivel de la jerarquia de valor razonable
(de NIIF 13) dentro de la cual estd categorizada la medicién del valor razonable; (i) las técnicas de
valuacién utilizadas para medir el valor razonable menos los costos de venta; (i) los supuestos claves
utilizados en la medicién del valor razonable categorizado dentro de “Nivel 2" y “Nivel 3" de la jerarquia
de valor razonable. Ademds, una entidad debe revelar la tasa de descuento utilizada cuando una
entidad ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante el perfiodo de reporte y el importe
recuperable estd basado en el valor razonable menos los costos de ventas determinado usando una
técnica de valuacién del valor presente (No aplicable al caso de la Entidad). Las modificaciones fueron
aplicadas por la Entidad en forma retrospectiva (cuando sean aplicables) para perfodos anuales que
comenzados en o después del 1 de enero de 2014.

3. Oftros

No han existido cambios en las técnicas de valoracién del presente periodo en relacién a las utilizadas
en anos anteriores.
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NOTA 31.
OTROS GASTOS

A continuacién la composicién de los ofros gastos para los siguientes periodos
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NOTA 32.
GANANCIAS (PERDIDAS) DERIVADAS DE LA POSICION MONETARIA NETA

Comprende los resultados obtenidos en la compraventa de divisas, las diferencias que surgen al convertir
las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional y los procedentes de activos no
monetarios en moneda extranjera al momento de su enajenacién. El detalle de los resultados de cambio
al cierre del ejercicio es el siguiente:

NOTA 33.
COSTOS FINANCIEROS

A continuacién los costos financieros generados por la aplicaciéon del costo amortizado de los
instrumentos financieros pasivos:

NOTA 34.
VALORACION INVERSIONES METODO DE PARTICIPACION PATRIMONIAL

A continuacién los ingresos provenientes de la aplicacion del Método de Participacion Patrimonial a la
valoracién de las inversiones en subsidiarias para los afios 2015y 2014:
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NOTA 35. A continuacién se presentan las principales operaciones entre partes relacionadas efectuadas por la

PARTES RELACIONADAS entidad relacionada con sus operaciones principales:

o) Informacisn del Grupo (1) Créditos otorgados a personas relacionadas
Al 31 de diciembre de 2015y 2014, ademds de 01 de enero de 2014, los créditos otorgados a personas

Banco CorpBanca Colombia S.A. es controlado por CorpBanca Chile (su casa matriz) la cual la incluye ) ’
relacionadas se componen como sigue:

en sus estados financieros publicos desde 2012, siendo su controlador a final el grupo de empresas

Saieh. A confinuacién se muestran los porcentajes de participacion de las entidades mencionadas: o o
Créditos a directivos:

En relacién a las empresas controladas, la malla de negocios relacionados al giro bancario son los
siguientes:

(a) Empresas relacionadas al Grupo Saieh
b) Informacién a revelar sobre transacciones entre partes relacionadas

En relacién a las empresas controladas, la malla de negocios relacionados al giro bancario son los
siguientes:
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Operaciones con subsidiarias

A continuacién las partidas reciprocas con las subsidiarias del Banco:

Conformacién del personal clave

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2015 la conformacién del personal clave para el Banco se encuentra de
la siguiente forma:

Otros activos y pasivos con partes relacionadas

. Transacciones con el personal clave
Contratos con partes relacionadas P

Durante los ejercicios 2015y 2014 se han realizado las siguientes transacciones con el personal clave:
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Beneficios a los empleados del personal clave

Durante el afio 2015y 2014 por concepto de asistencia a las reuniones de la Junta Directiva y Comités
de apoyo se pagaron honorarios a los Directores por MMCOP$718 y MMCOP$501 respectivamente.

NOTA 36.
ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

la confeccién de esta revelacién se basa en la aplicacién de los lineamientos normativos locales e
internacionales, teniendo siempre en cuenta el cumplimiento de ambos. Aplica tanto para activos y/o
pasivos financieros como para activos y/o pasivos no financieros medidos a valor razonable (recurrente
y no recurrente).

A continuacién se presentan los principales lineamientos y definiciones utilizadas por el Grupo:

Valor Razonable. Precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién(es decir, un precio de
salida). La transaccién es llevada a cabo en el mercado principal® o mdas ventajoso™ y no es forzada, es

decir, no considera factores especificos del Grupo que podrian influir en la transaccién real.

Participantes del mercado. Compradores y vendedores en el mercado principal (0 més ventajoso) del
activo o pasivo que tienen todas las caracteristicas siguientes:

a. Son independientes el uno del otro, es decir, no son partes relacionadas como se definen en la NIC 24

29 Mercado con el mayor volumen vy nivel de actividad para el activo o pasivo.
30 Mercado que maximiza el importe que se recibiria por vender el activo o minimiza el importe que se pagaria por transferir el pasivo, después de
tener en cuenta los costos de fransaccién y transporte.
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“Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, aunque el precio de una transaccién entre partes
relacionadas puede utilizarse como un dato de entrada para una medicién del valor razonable si la
entidad tiene evidencia de que la transaccién se realizé en condiciones de mercado.

b. Estdn debidamente informados, teniendo una comprensién razonable del activo o pasivo y que utilizan
en la fransaccién toda la informacién disponible, incluyendo informacién que puede obtenerse a
través de esfuerzos con la diligencia debida que son los usuales y habituales.

c. Son capaces de realizar una transaccién para el activo o pasivo.

d. Tienen voluntad de realizar una transaccién con el activo o pasivo, es decir estdn motivados pero no
forzados u obligados de cualquier forma a hacerlo.

Medicién del valor razonable. Al medir este valor el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio
de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Aspectos de transaccion. Una medicién del citado valor supone que el activo o pasivo se intercambia en
una fransaccién ordenada entre participantes del mercado para vender el activo o transferir el pasivo
en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes. La citada medicién supone que la
transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar: (a) en el mercado principal del
activo o pasivo; o (b) en ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el activo
O pasivo.

Participantes del mercado. La medicién del citado valor mide el valor razonable del acfivo o un pasivo
utilizando los supuestos que los participantes del mercado utilizarfan para fijar el precio del activo o
pasivo, suponiendo que los participantes del mismo actian en su mejor interés econdmico.

Precios. El valor razonable es el precio que se recibirfa por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en una fransaccién ordenada en el mercado principal (0 més ventajoso)
en la fecha de la medicién en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando ofra técnica de
valoracién.

Méximo y mejor uso de los activos no financieros. La medicién a valor razonable de estos activos tiene
en cuenta la capacidad del participante de mercado para generar beneficios econémicos mediante
la utilizacién del activo en su méximo y mejor uso o mediante la venta de éste a otro participante de
mercado que Utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

Pasivos e instrumentos de patrimonio propios del Grupo. La medicién a valor razonable supone que estas
partidas se transfieren a un participante de mercado en la fecha de la medicién. La transferencia de

estas partidas supone que:

a. Un pasivo permaneceria en circulacién y se requeriria al participante de mercado receptor de la
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transferencia satisfacer la obligacion. El pasivo no se liquidaria con la contraparte o extinguiria de otra
forma en la fecha de la medicién.

b. Un instrumento de patrimonio propio permanecerfa en circulaciény el participante de mercado receptor
de la transferencia cargarfa con los derechos y responsabilidades asociados con el instrumento. El
instrumento no se cancelarfa o extinguiria de ofra forma en la fecha de la medicion.

Riesgo de incumplimiento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.
Este riesgo incluye, pero puede no limitarse al riesgo de crédito propio de una entidad. El citado riesgo
supone que es el mismo antfes y después de la transferencia del pasivo.

Reconocimiento Inicial. Al momento de adquirir un activo o asumir un pasivo en una transaccién de
infercambio para ese activo o pasivo, el precio de la transaccién es el precio pagado por adquirir el
activo, o recibido por asumir el pasivo (un precio de entrada). Por el contrario, el valor razonable del activo
o pasivo es el precio que se recibiria por vender el activo o se pagarfa por transferir el pasivo (un precio
de salida). Las enfidades no venden necesariamente activos a los precios pagados para adquirirlos. De
forma andloga, no necesariamente se transfieren pasivos a los precios recibidos por asumirlos.

Técnicas de valoracién. Se utilizardn las técnicas que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las
cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de datos
de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables. En este
sentido, se destacan los siguientes enfoques siendo los dos primeros los mdas utilizados por el Grupo:

a. Enfoque de mercado. Utiliza los precios y ofra informacién relevante generada por transacciones de
mercado que involucran activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es
decir, similares), tales como un negocio.

b. Enfoque del ingreso. Convierte importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o ingresos y gastos) en
un importe presente Unico (es decir, descontado). La medicién del valor razonable se determina sobre
la base del valor indicado por las expectativas de mercado presentes sobre esos importes futuros.

c. Enfoque del costo. Refleja el importe que se requeriria en el momento presente para sustituir la capacidad
de servicio de un activo (@ menudo conocido como costo de reposicién corriente).

Técnicas de valor presente. Técnica de ajuste de la tasa de descuento v flujos de efectivo esperados (valor
presente esperado). La técnica del valor presente utilizada para medir el valor razonable dependerd de
los hechos y circunstancias especificas del activo o pasivo que se estd midiendo y la disponibilidad de
datos suficientes.

Componentes de la medicién del valor presente. El valor presente es una herramienta utilizada para

vincular importes futuros (por ejemplo, flujos de efectivo o valores) a un importe presente utilizando una
tasa de descuento. Una medicién del valor razonable de un activo o un pasivo utilizando una técnica
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de valor presente capta todos los elementos siguientes desde la perspectiva de los participantes del
mercado en la fecha de la medicion:

a. Una estimacion de los flujos de efectivo futuros para el activo o pasivo que se esté midiendo.

b. Expectativas sobre las variaciones posibles del importe y distribucién temporal de los flujos de efectivo
que representan la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo.

c. El valor temporal del dinero, representado por la tasa sobre activos monetarios libres de riesgo que
tengan fechas de vencimiento o duracién que coincida con el periodo cubierto por los flujos de
efectivo y no planteen ni incertidumbre en la distribucién temporal ni riesgo de incumplimiento para el
tenedor (es decir, tasa de interés libre de riesgo).

d. El precio por soportar la incertidumbre inherente a los flujos de efectivo (es decir, una prima de riesgo).

e. Otros factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta en esas circunstancias.

f. Para un pasivo, el riesgo de incumplimiento relacionado con ese pasivo, incluyendo el riesgo de crédito
propio de la entidad (es decir, el del deudor).

Jerarquia del valor razonable. Concede la prioridad més alta a los precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada de nivel 1)y la prioridad mds baja
a los datos de entrada no observables (datos de entrada de nivel de 3). Los datos de entrada de nivel
2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o
pasivos, directa o indirectamente.

A continuacién se resumen los valores razonables de los principales activos y pasivos financieros al 31
de diciembre de 2015, incluyendo aquellos que en el Estado de Situacién Financiera no se presentan a
su valor razonable.
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Las estimaciones del valor razonable presentadas anteriormente, no intentan estimar el valor de las
ganancias del Banco generadas por su negocio, ni futuras actividades de negocio, y por lo tanto no
representa el valor del Banco como empresa en marcha.

A continuacién se detalla los métodos utilizados para la estimaciéon del valor razonable de los instrumentos
financieros:

a) Efectivo y depésitos en bancos e instrumentos financieros incluidos en otros pasivos
El valor registrado de efectivo y depdsitos en bancos e instrumentos financieros incluidos, se
aproxima a su valor razonable estimado en razén a la naturaleza de las operaciones
interbancarias y repos debido a que las operaciones son realizadas a mercadoy sus vencimientos
son vista.

b) Instrumentos para negociacién, instrumentos de inversién disponibles para la venta, Inversiones al
vencimiento.
El valor razonable estimado de estos instrumentos financieros se deferminé utilizando la
informacién del proveedor de precios autorizado.

El proveedor de precios es el encargado de determinar diariamente los precios a los que se
valtan los activos financieros de todas las instituciones financieras como bancos, casas de bolsa,
aseguradoras, fondos de inversién, afores, entre ofros.

c) Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Este rubro corresponde a los titulos valores entregados en garantia por operaciones Repo.  Son
instrumentos Financieros que se encuentran clasificados en las inversiones disponibles para la
venta y que su valor razonable se determiné de acuerdo con la informacién provista por el
proveedor de precios.

d) Contratos de derivados financieros
El valor razonable estimado de estos instrumentos financieros se determiné utilizando valores de
mercado disponibles, por el proveedor de precios autorizado.

El proveedor de precios los determina de acuerdo con la informacién piblica de mercado vy a
la informacién obtenida de las transacciones realizadas por los brokers.

e) Créditos y cuentas por cobrar a clientes
El valor razonable de la cartera de crédito se estimé al corte del 31 de diciembre 2015, haciendo

uso de las curvas de referencia para mercados liquidos indexados.

Es decir, los flujos de caja se proyectan teniendo en cuenta las caracteristicas de los préstamos,
tasa fija o tasa variable y se descontaron la curva indexada.
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f) Depésitos, ofras obligaciones a la vista y captaciones a plazo
El valor razonable revelado, de depdsitos que no devengan intereses y cuentas de ahorro, es
la cantidad a pagar en la fecha de reporte y, en consecuencia, es igual a la suma registrada.

El valor razonable de los depésitos a plazo, se calcula utilizando la informacién obtenida por el
proveedor de precios para esta clase de instrumentos.

g) Instrumentos de deuda emitidos
El valor razonable de los depésitos a plazo, se calcula utilizando la informacién obtenida por el
proveedor de precios para esta clase de instrumentos.

h) Obligaciones con bancos, otras obligaciones financieras
El valor razonable estimado para las obligaciones con bancos y ofras obligaciones financieras,
se realizé el cdlculo de valor razonable utilizando instrumentos andlogos de valoracion tales
como los instrumentos de deuda emitida y que sus curvas de referencia son provistas por el
proveedor de precios.

Adicionalmente, las estimaciones del valor razonable presentadas anteriormente, no intentan
estimar el valor de las ganancias del Grupo generadas por su negocio, ni futuras actividades de
negocio, y por lo tanto no representan el valor del Grupo como empresa en marcha.

A continuacién se detallan los métodos utilizados para la estimacién del citado valor razonable:

Medicién de Valor Razonable de Activos y Pasivos solo para efectos de revelacion (No recurrentes)
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Efectivo, activos y pasivos de corto plazo

El valor razonable de estas operaciones se aproxima al valor libro dada su naturaleza de corto plazo.
Entre éstas se cuentan:

*  Hectivo y depésitos en bancos

»  Operaciones con liquidacién en curso

»  Contratos de refrocompra y préstamos de valores
*  Depositos y ofras obligaciones a la vista

»  Otras obligaciones financieras

Colocaciones

Elvalor razonable de las colocaciones se determin utilizando un andlisis de descuento de flujo de efectivo,
utilizando la tasa de costo de fondeo del Grupo en los distintos paises en los que fiene presencia, mdés
un ajuste por la pérdida esperada de los deudores en base a su calidad crediticia. El ajuste por riesgo
de crédito se basa en variables observables de mercado y metodologias cualitativas y cuantitativas de
riesgo de crédito del Grupo de acuerdo a su politica. Las partidas incluidas son:

»  Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos financieros al vencimiento

El valor razonable estimado de estos instrumentos financieros se determiné utilizando cotizaciones y
transacciones observadas en el mercado principal de instrumentos idénficos, o en ausencia de estos,
instrumentos similares. Para las estimaciones del valor razonable de instrumentos de deuda o valores
representativos de deuda, se toman en cuenta variables e insumos adicionales, en la medida que
apliquen, incluyendo estimacién de tasas de prepago, vy riesgo de crédito de los emisores.

Pasivos de mediano y largo plazo

El valor razonable de pasivos de mediano y largo plazo se determiné a través del descuento de los flujos
de efectivo, utilizando una curva de costo de fondo, tasa de interés que reflejo las condiciones actuales
de mercado a los que se transan los instrumentos de deuda de la Entidad. Entre los pasivos de mediano
y largo plazo se cuentan:

*  Depoésitos y otras captaciones a plazo

*  Obligaciones con bancos
e Instrumentos de deuda emitidos
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Medicién de Valor Razonable de Activos y Pasivos solo para efectos de revelacién (No recurrentes)

Instrumentos financieros

El valor razonable estimado de estos instrumentos financieros se determiné utilizando cotizaciones
y transacciones observadas en el mercado principal de instrumentos idénticos, o en ausencia de
estos, instrumentos similares. Para las estimaciones del valor razonable de instrumentos de deuda o
valores representativos de deuda, se toman en cuenta variables e insumos adicionales, en la medida
que apliquen, incluyendo estimacién de tasas de prepago, vy riesgo de crédito de los emisores. Estos
instrumentos financieros se encuentran clasificados como:

* Instrumentos para negociacién
* Instrumentos de inversién disponibles para la venta

Contratos de derivados financieros

El valor razonable estimado de los contratos de derivados se calcula utilizando los precios cotizados en
el mercado de instrumentos financieros de caracteristicas similares.

Jerarquia de valor razonable

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones de valor razonable e informacién
a revelar. La NIIF establece una jerarquia de valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de
entrada de técnicas de valoracién utilizadas para medir el valor razonable.

Las jerarquias de valor razonable son:

* Nivel 1: los datos corresponden a precios cotizados sin ajustar en mercados para activos o pasivos

idénticos a los que Entidad puede acceder en la fecha de medicién. Los inputs necesarios para valorar
a mercado los instrumentos correspondientes a esta categoria se encuentran disponibles a diario y se
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emplean de forma directa. La informacién proviene del proveedor oficial de precios.

* Nivel 2: El instrumento especffico no cuenta con cotizaciones a diario. Sin embargo, es posible observar
instrumentos similares: destacamos por ejemplo, para un mismo emisor el instrumento tiene una fecha de
vencimiento distinta, el emisor no es el mismo pero el plazo y la clasificacion de riesgo igual, en general
diversas combinaciones. Si bien los inputs no son observables directamente, s se dispone de inputs
observables con la periodicidad necesaria y/o informada por el proveedor oficial de precios.

* Nivel 3: se emplea cuando los precios, entradas o insumos necesarios no son observables, ni directa
ni indirectamente para instrumentos similares para el activo o pasivo en la fecha de valoracién. Estos
modelos de valorizaciéon a valor justo son de naturaleza subjetiva. Por tanto basan su estimaciéon de
precios en una serie de supuestos los que son de amplia aceptacién por el mercado. El proveedor oficial
de precios no informa precio.

La clasificacién de las posiciones en cada uno de los niveles en la jerarquia, dependerd de la calidad de
los insumos que se obtienen para valorar

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos que son medidos a valor razonable en una base
recurrente (Inversiones y Derivados), al 31 de Diciembre 2015.

NOTA37
ADMINISTRACION DE RIESGOS

El Banco, mediante su actividad, estd expuesto a varios tipos de riesgos principalmente relacionados
con la cartera de crédito y los instrumentos financieros. En adelante se presenta una descripcién de las
principales actividades de negocios y politicas del Banco en cuanto a la administracién de riesgos.

1. Gobierno Corporativo

a. Estructura del Gobierno Corporativo
La estructura de Gobierno del Banco estd compuesta por los siguientes entes:
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Asamblea General de Accionistas

Es el 6rgano supremo de Banco CorpBanca Colombia y constituye el principal mecanismo presencial
para el suministro de informacién a los accionistas.

Junta Directiva

Maximo érgano de administracién del Banco, en materias propias de su competencia. La Junta Directiva
sirve de enlace entre el Banco y sus accionistas e inversionistas. La Junta Directiva se retne por lo menos
una vez al mes y revisa no solamente los temas que legalmente debe revisar y/o aprobar sino también
cualquier tema que la administraciéon o este érgano considere. Dentro de los informes que revisa
mensualmente la Junta Directiva se encuentra el Informe Econémico, el Informe de Riesgo de Crédito y el
Informe de Riesgo Financiero.

Es elegida anualmente porla Asamblea de Accionistas del Banco y actualmente se encuentra conformada
por nueve miembros principales de los cuales cuatro son independientes.

Dentro de las funciones establecidas para la Junta Directiva en su Reglamento, se encuentra la de
aprobar el Plan Estratégico del Banco, su supervision y control de ejecucion identificando riesgos, y
estableciendo mecanismos razonables en la mitigacién de los mismos apoyando la presencia del Banco
en el pafs.

Comités

Dentro de las funciones de la Junta Directiva estd la de crear comités a los cuales delega algunas
funciones en diferentes temas por lo que actualmente existen varios comités de apoyo a la Junta Directiva.
Algunos de estos Comités cuentan con la participacién de uno o dos miembros de la Junta Directiva. Los
comités mds representativos del Banco son los siguientes:

+  Comité de Auditoria

+  Comité Direcfor de Riesgos

+  Comité Ejecutivo de Riesgos

*  Comité de Cumplimiento Normativo

«  Comité de Prevencién de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (CPLAFT)
¢ Comité de Activos y Pasivos (CAPA)

*  Comité de Remuneraciones

*  Comité de Gobiermno Corporativo

Otros

Cédigos de Conducta. Con el fin de prevenir y gestionar los conflictos de interés y uso de Informacién
Privilegiada la Junta Directiva aprobé un Cédigo de Conducta para los funcionarios y directores del
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Banco y sus filiales y el Cédigo de Conducta en los mercados de valores los cuales establecen reglas
claras sobre el manejo de conflictos de interés e Informacién Privilegiada y ha delegado en el Comité de
Cumplimiento y en el drea de Cumplimiento el control de estas situaciones.

Partes Relacionadas. En 2014 la Junta Directiva aprobé la politica de relacionados del Banco y sus
filiales, que abarca los lineamientos y exigencias de la norma local y las directrices de casa matriz, en
la definicién, administracién y control de partes relacionadas para el Banco CorpBanca Colombia y
sus filiales.

En forma mensual se presenta para aprobacién de la Junta Directiva las operaciones de crédito con
administradores, directores y vinculadas. Para terminar los administradores y directores realizan tanto
para el Banco, como para la matriz una declaracion de sus relacionados por propiedad y gestién en
la que, de acuerdo con las normativas colombiana y chilena, relacionan sus vinculados vy relacionados.

Sostenibilidad. En su participacién activa en materia de sostenibilidad y como parte de su compromiso
con la aplicacién y promocién de los Principios del Pacto Global, la Junta Directiva en 2014 aprobé las
politicas sobre las cuales la Administracion deberd hacer reportes periédicos a este érgano, destacando
las siguientes: a) Polftica Sostenibilidad, b) Politica Ambiental y ) Polftica de Riesgo de Impactos Sociales
y Ambientales.

Comité SEMS. En 2014 la Junta Directiva creo el Comité SEMS, en el cual delega el manejo integral
del Sistema de Evaluacién de Impactos Sociales y Ambientales, teniendo como funciones proponer las
politicas relacionadas con el SEMS, aprobar y efectuar las recomendaciones a que haya lugar para la
implementacién del sistema y actualizacién de manuales de procedimientos y reportes y velard por la
aplicacién de las politicas descritas en la normatividad relacionada y las disposiciones establecidas por
la Corporacién Financiera Internacional (IFC).

Cédigo Pais. En octubre de 2014 la Superintendencia Financiera de Colombia tomando como guia
la publicacién de la CAF (Lineamientos para un Cédigo Latinoamericano de Gobierno Corporativo)
expidié un nuevo Cédigo Pals el cual presenta similitudes con el anterior, manteniendo las dreas de
Gobierno Corporativo adicionando un capitulo relativo a la administracién de riesgos y control interno.
Actualmente Banco CorpBanca Colombia, se encuentra analizando las nuevas recomendaciones del
Codigo Pafs para establecer un procedimiento con el fin de ir implementando las recomendaciones que
considere aplicables al negocio actual.

b. Gobierno Corporativo y Administracién de riesgos
La gestion del riesgo es fundamental para proteger los activos de los accionistas y de los clientes y
aumentar su valor en el fiempo. CorpBanca adopta el principio de precaucién para identificar

oportunamente posibles eventos internos y externos que puedan impactar la generacién de valor del
negocio y adoptar las respectivas medidas de prevencién, mitigacion y planes de accién.
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La Administracién de Riesgos tiene como base la definicion de politicas aprobada por la Junta Directiva
en los diferentes frentes, principalmente: Riesgo de Crédito, Riesgos Financieros y Riesgo Operacional y
Seguridad.

En relacién con los parametros de Buen Gobierno, referidos a la gestién especifica acerca del tema de
riesgos, y resaltando la importancia que estfo tiene frente a nuestros accionistas y el publico en general,
vale la pena resaltar lo siguiente:

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Gestién de Riesgos esta soportado en los diferentes Sistemas de Administracién de Riesgos (SAR), los
cuales retnen las politicas, estructuras, modelos, procesos, sistemas de tecnologia, entre ofros de cada
uno de los riesgos, estos SAR han estado en lineamiento con la Gestién de Riesgos de la casa matriz
CorpBanca Chile y son aprobados por la Junta Directiva. Para llevar el correcto desarrollo de la Gestién
Integral de Riesgos el Banco cuenta con una Vicepresidencia de Riesgo, que depende directamente
de Presidencia, sobre la cual dependen Gerencias de Riesgos especializadas en Crédito, Financiero y
Operacional y Seguridad.

Politicas y Divisién de Funciones

Las politicas de gestion de riesgos obedecen a procedimientos establecidos por el Banco, previo andlisis
y validacién de los diferentes érganos y dreas pertinentes. La Vicepresidencia de Riesgos depende
directamente de la Presidencia y cuenta igualmente con una Gerencia de Control Financiero y Riesgos
de Mercado que se encarga de soportar las estrategias del drea de negocio de Tesoreria para el logro
de resultados, manteniendo siempre el ejercicio dentro de las exposiciones a riesgos de mercado y
crediticio adecuados.

Reportes a la Junta Directiva y Alta Gerencia

La Vicepresidencia de Riesgos cuenta con esquemas de medicién para cada riesgo, informes que son entregados a
la Alta Gerencia en forma periédica en el cual se resalta el cumplimiento de los limites definidos tanto regulatorios
como infernos para cada uno.

Los aspectos mds relevantes presentados de los diferentes riesgos son sometidos a consideracién en los Comités de
Riesgo respectivos y posteriormente a la Junta Directiva para su evaluacién.

Mensualmente la Junta Directiva recibe un Informe sobre el Riesgo Financiero y el Riesgo de Crédito y frimestralmente
de Riesgo Operativo, donde se hace seguimiento a los Iimites definidos. Asf mismo, el Comité de Auditoria (Comité
de Apoyo a la Junta Directiva), aprueba anualmente una agenda en la que periédicamente cada una de las dreas
presenta la gestién de sus riesgos. Adicionalmente, a lo establecido en la agenda, el Comité de Auditoria solicita
que el drea de riesgos realice informes adicionales sobre riesgos especificos.
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Infraestructura Tecnolégica

El Banco cuenta con el soporte tecnolégico que cumple con los esténdares de calidad que soportan la
administracién de la politica y las mejores précticas metodolégicas asegurando una efectiva gestién de
riesgo. Gran parte de la actividad de las dreas de riesgos se apoyan en la tecnologia por lo cual ha
sido un punto estratégico contar con una infraestructura sélida que soporte los sistemas de informacion.
A través de las herramientas tecnolégicas, y con un sistema de administracién de riesgos apoyado en
unos claros y definidos procedimientos de gestién, el Banco mantiene hoy un proceso de seguimiento y
control sobre todos sus riesgos que le permiten tomar decisiones, en el menor tiempo posible, en aras de
mantener un adecuado manejo de sus resultados e indicadores.

Metodologias para Medicién de Riesgos

Cada una de las Gerencias de Riesgos ha desarrollado metodologias para la identificacién, medicion,
control y monitoreo de riesgos, estas metodologias son definidas y evaluadas, previa su implantacién,
por personas calificadas para tal fin, adicionalmente a través de back testing dichas metodologias
son valoradas con el objefo validar su correcto funcionamiento. En caso de encontrarse cualquier
distorsién en los modelos establecidos para la valoracién de los diferentes riesgos, se realizan los ajustes
correspondientes de los mismos.

Estructura Organizacional

Se cuenta con unidades de negocios independientes lo que permite realizar una demarcacién clara
de responsabilidades entre las dreas de negociacién, control de riesgos y contabilizacion. Esta
independencia puede evidenciarse, en la medida que interactéan bajo un esquema de entidad bancaria
pero sus actividades y procedimientos dependen de Vicepresidencias diferentes.

Recurso Humano

El area de riesgos, siguiendo con las politicas de la organizacién, cuenta con funcionarios altamente
capacitados tanto profesional como académicamente, para el desarrollo de sus funciones, contando
con la experiencia adecuada en el sistema financiero.

Las operaciones son controladas y verificadas con el fin de garantizar su correcto procesamiento.
Igualmente la contabilizacién se lleva a cabo de una manera répida y precisa, evitando incurrir en
errores que puedan afectar los resultados.

Auditoria

La auditoria interna y externa realizan de forma sistemdtica la evaluacién de la gestiéon de los riesgos
del negocio (de mercado, estructurales, contables, de crédito, operativos, fecnolégicos, organizativos y
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normativos) los controles y los procesos, informando a la Alta Direccién vy a la Junta Directiva cuando
haya lugar, realizando seguimientos continuos de la implementacién de recomendaciones acordadas.

El Accionista y el Pdblico en General

Uno de los aspectos importantes del Gobierno Corporativo es también el relativo con el manejo de
la informacién para nuestros Accionistas y terceros interesados en el Banco, como evidencia de la
transparencia, profesionalismo, asi como gufa en la construccién de la Cultura de Cumplimiento. Por tal
razén en nuestra pagina web, a saber, www.CorpBanca.com.co, se tiene disefiada un vinculo relativo a
Buen Gobierno Corporativo, donde se encuentra los siguientes temas:

*  Asamblea de Accionistas.

»  Cadlificacién de Banco CorpBanca Colombia.

*  Cultura de Cumplimiento donde encuentran tal polftica, el Cédigo de Conducta en los
Mercados de Valores y el Reglamento de la Junta Directiva.

*  Defensoria del Cliente Financiero.

*  Encuesta Cédigo Pafs.

»  Estatutos Sociales.

+  Cédigo de Buen Gobierno y Riesgo Operativo.

2. Informacién Cuantitativa y Cudlitativa Acerca Del Riesgo De Crédito
a. Antecedentes Generales

Dentro de su Vicepresidencia de Riesgo, el Banco cuenta con dreas especificas que participan en
el ciclo completo de la relacién con los clientes, que contempla desde el origen de crédito, hasta el
control y seguimiento de las operaciones. Para esto, la Vicepresidencia cuenta con dreas funcionales,
independientes y con responsabilidades especificas que realizan la definicion de polfticas, el proceso de
origen, el control y seguimiento de la cartera y la recuperacion de la misma, lo que permite garantizar
un crecimiento seguro en los diferentes portafolios. Estas dreas especializadas estén divididas para el
portafolio de Crédito de Personas y Pymes y para el portafolio de Crédito para Empresas, Corporativo,
Gobierno e Instituciones.

Durante 2014, el gran desafio consistié en el proceso de unificacién e integracion de las dreas de
riesgos de crédito de las dos redes (CorpBanca - Helm) con el objetivo de responder a las necesidades
del negocio, logrando importantes beneficios en la homologacién e integraciéon de politicas, procesos
y herramientas tecnolégicas e incorporando a su vez la directrices de la casa matriz y por ende dando
cumplimiento a la normatividad de ambos paises.

En 2014 se aprobd por la Junta Directiva el Manual SARC para el Banco fusionado, el cual incorpora
el nuevo Gobierno Corporativo y los diferentes comités tanto de admisién, control y seguimiento y
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recuperacién de cartero.

El Banco asume diariamente riesgo de crédito en dos frentes: la actividad de banca comercial y la
actividad de Tesoreria. A pesar de ser negocios independientes, la naturaleza de riesgo de insolvencia de
la contraparte es equivalente y por tanto los criterios con los que se gestionan son similares. Los principios
y reglas bdsicas para el manejo del riesgo en el Banco se encuentran consignados en los manuales
de Sistema de Administracién de Riesgo Crediticio (SARC) y Sistema de Administracién de Riesgo de
Mercado vy Lliquidez SARML, concebidos para la actividad bancaria tradicional y Tesoreria. Los criterios
de evaluacion para medir el riesgo crediticio siguen los instructivos impartidos por la Superintendencia
Financiera en esta materia.

En relacion con las actividades de seguimiento y control de la cartera de Empresas que se realizan en
dareas independientes al origen, CorpBanca continué avanzando en el uso de diferentes metodologias
como drboles de decisién, modelos de eleccién cualitativa, andlisis de matrices de transicién, entre otros
que permiten la identificacién de factores de riesgo sobre los cuales se edifica la gestion de riesgo.

Adicional avanzé en forma importante en la consolidacién de la informacién para el Banco con el fin de
garantizar la generacién de reportes tanto normativos como infernos y monitoreo del portafolio a nivel
de segmento, producto y sectores. El Grupo cumplié con los procesos de evaluacion de cartera en los
corfes de mayo y noviembre y a su vez se fortalecié la herramienta de Vigilancia Especial que permite
una mejor administracién de los clientes alerta en la entidad.

Dentro de esta drea mensualmente realizé la medicion de riesgo del cliente a través de los modelos de
referencia de la cartera comercial que contempla la morosidad y el nivel de riesgo asociado al deudor.
Al igual, dio cumplimiento a la normativa de casa matriz a través de la medicion de riesgo con los
modelos establecidos y la asignacién del rating segun el nivel de riesgo de cada deudor.

En 2014y 2015 esta drea del Banco se focalizé en el andlisis, definicion e implementacion de las politicas
y procesos de crédito para el Banco integrado, fundamentadas en un control y gestién de los préstamos
otorgados. Estas polfticas y procesos cumplen con los lineamientos establecidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia en el SARC, para las tres efapas del ciclo de crédito: Admisién, Seguimiento y
Gestidn Recuperatoria:

Admision. Lo estrategia de admisién del Banco se basa en la seleccion de clientes, el tratamiento
diferenciado por tipos de clientes y en la adecuacién de criterios homogéneos por cada uno de ellos.
Para esto cuenta con modelos de admisién automdtica y equipos de analistas con un alto grado de
experiencia en la gestién del riesgo.

Seguimiento. El objetivo del Grupo en esta etapa es asegurar un cercano, actual y profundo (continuo)

conocimiento de los clientes, anticipdndose a la evolucién futura de los riesgos del banco con el fin de
poner en marcha las medidas oportunas para mitigar posibles incidencias.
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Gestion Recuperatoria. La actividad de recuperaciones de CorpBanca se ha venido adaptando a las
nuevas condiciones del entorno econémico, para dar una respuesta répida a las necesidades de los
clientes. Las estrategias se basan en la gestiéon especializada para cada tipo de clientes, aplicando la
gestién compartida de cobranza con el drea comercial y riesgos.

b. Elementos que componen el SARC

Banco CorpBanca Colombia tiene implementado el Sistema de Administraciéon de Riesgos de Crédito
(SARC) con el cual evalta, asume, califica, controla y cubre su riesgo crediticio, segun lo establece el
capitulo Il, reglas relativas a la gestiéon del riesgo crediticio, de la Circular Basica Contable y Financiera

100 de 1995.

El sistema de administracién de riesgo crediticio debe contar como minimo con los siguientes componentes
bdsicos: Polfticas de administracién del riesgo crediticio, procesos de administracién del riesgo crediticio,
modelos internos o de referencia para la estimacién o cuantificacion de pérdidas esperadas, sistema de
provisiones para cubrir el riesgo crediticio y procesos de control interno.

También se imparten instrucciones sobre los aspectos contables del sistema de administracién de
riesgo crediticio, la disponibilidad y requisitos de reporte de la informacién sobre evaluacién del riesgo
crediticio, las reglas especiales respecto de algunas entidades vigiladas y la administracién del riesgo
crediticio en operaciones con entes territoriales y entidades publicas.

c. Politicas de administracién del riesgo crediticio

La Junta Directiva debe adoptar las politicas de administracién del riesgo crediticio, definiendo con
claridad y precisién los criterios bajo los cuales la organizacién debe evaluar, asumir, calificar, controlar
y cubrir el riesgo crediticio, asi como establecer los mecanismos y controles necesarios para asegurar
el cumplimiento estricto de dichas politicas y de las normas que le son aplicables al proceso de
administracién del riesgo crediticio.

Las politicas de administracién del riesgo de crédito deben contemplar como minimo los siguientes
aspectos:

*  Estructura organizacional
Se debe desarrollar una estructura organizacional apropiada para la administracién del riesgo
de crédito. Para el efecto, deben establecer y preservar estédndares que permitan contar con
personal idéneo para la administracién de riesgos. De igual forma, deben quedar claramente
asignadas las responsabilidades de las diferentes personas y dreas involucradas en los
respectivos procesos, y establecerse reglas internas dirigidas a prevenir y sancionar conflictos de
inferés, a controlar el uso y a asegurar la reserva de la informacién.

El Banco debe tener y aplicar la infraestructura tecnolégica y los sistemas necesarios para
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garantizar la adecuada administracién del riesgo de crédito, los cuales deben generar informes
confiables sobre dicha labor.

Limites de exposicién crediticia y de pérdida tolerada

Las politicas deben incluir las pautas generales que observard el Banco en la fijacion, tanto de
los niveles y limites de exposicién (iniciales y potenciales) de los créditos totales, individuales y por
portafolios, como de los cupos de adjudicacién y limites de concentracion por deudor, sector o
grupo econdmico.

Otorgamiento de crédito

Las politicas deben precisar las caracteristicas bésicas de los sujetos de crédito del Banco vy los
niveles de tolerancia frente al riesgo, discriminar entre sus potenciales clientes para determinar si
son sujetos de crédito y definir los niveles de adjudicacion para cada uno de ellos.

Garantias

Las politicas deben definir criterios para la exigencia y aceptacién de garantias para cada
tipo de crédito. En lo que se refiere a avaltos de los bienes recibidos en garantia, la polftica
debe contener criterios de realizaciéon de avaltos que se refieran a su objetividad, certeza de la
fuente, transparencia, integridad y suficiencia, independencia y profesionalidad del avaluador,
antigiedad y contenido minimo del avalto.

Seguimiento y control

El Banco debe tener un sistema de seguimiento y control del riesgo de crédito de los diferentes
portafolios, lo cual implica un proceso continuo de clasificacion y recalificacién de las operaciones
credificias consistente con el proceso de otorgamiento. Las politicas deben precisar la frecuencia
del seguimiento y sefialar los criterios de calificacion.

Constitucién de provisiones

Las polfticas deben prever sistemas de cobertura del riesgo mediante provisiones generales e
individuales que permitan absorber las pérdidas esperadas derivadas de la exposicién crediticia
del Banco y estimadas mediante las metodologias y andlisis desarrollados en el SARC.

Las politicas de provisiones deben considerar explicitamente los ajustes contra-ciclicos de los
modelos, de manera que en los periodos de mejora en la calidad crediticia se constituyan
mayores provisiones de las que serfan necesarias en tales condiciones, a fin de compensar, al
menos en parte, las que deberfan constituirse en periodos de deterioro en la calidad crediticia.

Estos ajustes pueden hacerse mediante provisiones individuales y/o provisiones generales. En
caso de que el ajuste contra-ciclico se efectie individualmente, dicho ajuste deberd registrarse
independientemente para cada crédito.
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Capital econémico

Se entiende por capital econémico la estimacién del nivel de patrimonio necesario para
absorber las pérdidas no esperadas del Banco. Si bien todavia no es una exigencia regulatoria,
es deseable que inicie un proceso de estimacién de este capital con metodologias internas.

Recuperacién de cartera
El Banco debe desarrollar politicas y procedimientos que le permita tfomar oportunamente
medidas para enfrentar incumplimientos con el objeto de minimizar las pérdidas.

Estas politicas deben ser disefiadas con base en la historia de recuperaciones vy las variables
criticas que deferminan la minimizacién de las pérdidas. La informacién sobre los resultados
de estas polfticas debe ser almacenada como insumo para el afinamiento de los modelos
desarrollados para el seguimiento y estimacién de pérdidas.

Politicas de las bases de datos que soportan el SARC

Sin perjuicio de lo previsto en el Capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera 100
de 1995 sobre la extensién de las bases de datos que se empleardn en la construccién de los
modelos infernos para la medicién del riesgo de crédito de los diversos portafolios, las demds
bases de datos que emplee el Banco en el proceso de administracion del riesgo crediticio p. ej,,
otorgamiento, seguimiento, cobranza etc., deben tener una longitud minima de siete (7) afios.

Si las bases de datos no cumplen con la longitud exigida se debe presentar ante la
Superintendencia Financiera de Colombia dentro de los seis meses siguientes, un plan de ajuste
en el cual se expongan los procedimientos y fechas en las cuales se logrard cumplir con este
requisito.

d. Procesos de administracién del riesgo crediticio

El SARC debe contar con procesos para la identificacién, medicién y control del riesgo de crédito. En
ellos se deben definir en forma clara y expresa las responsabilidades de cada uno de los funcionarios y
organismos infernos involucrados en dicha administracién, asi como los sistemas de seguimiento de ésta,
contemplando la adopcién de medidas frente a su incumplimiento.

En la definicién de los procesos se deben precisar, al menos, las siguientes responsabilidades:

Responsabilidades de la Junta Directiva

Corresponde indelegablemente a la Junta Directiva del Banco adoptar las siguientes decisiones relativas
a la adecuada organizacién de la administracion del riesgo de crédito:

Aprobar las polfticas de riesgo crediticio.
Aprobar los procedimientos y metodologias de otorgamiento, seguimiento del riesgo de crédito
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y de recuperacién de los créditos.

*  Aprobar la asignacién de recursos humanos, fisicos y técnicos para el adecuado desarrollo
del SARC.

*  Exigir de la administracién, para su evaluacién, reportes periddicos sobre los niveles de
exposicion al riesgo de crédito, sus implicaciones y las actividades relevantes para su mitigacién
y/o adecuada administracién.

*  Sefialar las responsabilidades y atribuciones asignadas a los cargos y dreas encargadas de
gestionar el riesgo de crédito. Evaluar las propuestas de recomendaciones y correctivos sobre
los procesos de administracién que sugiera el representante legal, sin perjuicio de la adopcién
oficiosa de los que estime pertinentes.

*  Aprobar el sistema de control interno del SARC, asignando con precisién las responsabilidades
de las dreas y funcionarios competentes, asi como evaluar los informes y la gestién del drea
encargada de dicho control.

Responsabilidades del nivel administrativo del Banco

los procedimientos que se adopten deben tener en cuenta las siguientes funciones de gestién y
seguimiento a cargo del representante legal y de los funcionarios o dreas administrativas designadas
para tal efecto:

»  Disefiar los procedimientos a seguir por las dreas y cargos asignados como responsables de
la administracién del riesgo de crédito.

*  Someter a aprobacién de la Junta Directiva los procedimientos a que se refiere el literal anterior.

*  Elrepresentante legal del Banco, al igual que los funcionarios o dreas administrativas que éste
designe, son responsables de la implementacién de la estrategia de administracién de riesgo
aprobada por la Junta Directiva, desarrollando procesos y metodologias de identificacion,
medicién, seguimiento y control del riesgo de crédito.

*  Realizar el seguimiento permanente de la administracién del riesgo de crédito y mantener
debidamente informada a la Junta Directiva de sus resultados.

*  Sefalar las caracteristicas y periodicidad de los informes que los funcionarios y dreas
encargadas de la administracion del riesgo de crédito deben rendir.

*  Adoptar los correctivos de los procesos de administracion del riesgo de crédito que sean de su
competencia y proponer los que estime convenientes a la Junta Directiva.

e. Modelos para la estimacién o cuantificacién de pérdidas esperadas
Para calcular las pérdidas esperadas de la cartera comercial y consumo el Banco adopté los modelos de
referencia MRC y MRCO emitidos por la Superintendencia Financiera de Colombia y que se encuentran

en el Capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995.

Para el cdlculo de la provision de la cartera de vivienda el Banco cumple con las reglas establecidas en
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el anexo 1 de Capitulo Il de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995.
f. Sistema de provisiones

Para cubrir el riesgo crediticio se debe contar con un sistema de provisiones, las cuales deben calcularse
en funcién de las pérdidas esperadas que arroje la aplicacién del modelo de referencia.

El Banco calcula y registra la provisién individual para las diferentes modalidades de cartera (comercial,
consumo y vivienda) y, la provisién general para la cartera de vivienda, siguiendo las reglas establecidas
en el Capitulo Il y anexos de la Circular Bésica Contable y Financiera 100 de 1995.

g. Contratos de derivados financieros

El Banco mantiene estrictos controles de las posiciones abiertas en contratos de derivados negociados
directamente con sus contrapartes. En todo caso, el riesgo de crédito estd limitado al valor razonable de
aquellos contratos favorables al Banco (posicién activa), el que sélo representa una pequefia fraccién de
los valores nocionales de esos instrumentos. Esta exposicién al riesgo de crédito es administrada como
parte de los Iimites de préstamos a dlientes, junto con potenciales exposiciones por fluctuaciones de
mercado. Para mitigar los riesgos se suele operar con margenes de depésito de las contrapartes.

h. Compromisos contingentes

El Banco opera con diversos instrumentos que, aunque suponen exposicion al riesgo de crédito, no
estan reflejados en el Balance: avales y fianzas, cartas de crédito documentarias, boletas de garantia y
compromisos para otorgar créditos.

los avales y fianzas representan una obligacién de pago irrevocable. En caso de que un cliente
avalado no cumpla sus obligaciones con terceros caucionadas por el Banco, éste efectuard los pagos
correspondientes, de modo que estas operaciones representan la misma exposicién al riesgo de crédito
que un préstamo comun.

Las cartas de crédito documentarias son compromisos documentados por el Banco en nombre del cliente
que son garantizados por las mercaderias embarcadas a las cuales se relacionan y, por lo tanto, tienen
menor riesgo que un endeudamiento directo. Las boletas de garantia corresponden a compromisos
contingentes que se hacen efectivos sélo si el cliente no cumple con la realizacién de obras pactadas
con un fercero, garantizada por aquellas.

Cuando se trata de compromisos para otorgar crédito, el Banco estd potencialmente expuesto a
pérdidas en un monto equivalente al total no usado del compromiso. Sin embargo, el monto probable de
pérdida es menor que el total no usado del compromiso. El Banco monitorea el perfodo de vencimiento
de las Iineas de crédito porque generalmente los compromisos a largo plazo tienen un mayor riesgo de
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crédito que los compromisos a corto plazo.
i. Instrumentos financieros

El Banco, para este fipo de activos, mide la probabilidad de incobrabilidad a los emisores utilizando
rating infernos y externos tales como evaluadoras de riesgos independientes del Banco.

i Méxima exposicién al riesgo de crédito
A confinuacién se presenta la distribucion por activo financiero de la méxima exposicién al riesgo de

crédito del Banco, al 31 de Diciembre de 2015y 2014y 1 de Enero de 2014, para los distintos componentes
del balance, incluidos derivados, sin deducir las garantias reales ni ofras mejoras crediticias recibidas:

Para mas detalle de la méxima exposicion al riesgo de crédito y concentraciéon para cada fipo de k. Garantias
instrumento financiero, refiérase a las notas especificas.
Un andlisis de la concentracion del riesgo de crédito porindustria de los activos financieros es la siguiente: Para efectos de mitigar el riesgo de crédito se mantienen garantias a favor del Banco. Las principales

garantias mantenidas por los clientes se indican a confinuacion:
- Para préstamos a empresas las principales garantias son:
*  Magquinaria y/o equipos,
*  Proyectos en construccién edificios de destino especifico y

. Sitios o terrenos urbanos.

- Para préstamos a personas naturales las principales garantias son:
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e Casas,
*  Departamentos y
e Automdviles.

3. Informacién Cuantitativa y Cudlitativa Acerca Del Riesgo De Mercado
ANTECEDENTES GENERALES

CorpBanca busca un equilibrio entre riesgo y la rentabilidad en materia financiera. Es porello que cuenta
con un proceso de control y monitoreo, a través del cual se identifican, miden y administran los riesgos
financieros que enfrenta el negocio, por medio de segregacion y separacién de roles, y controles duales.
Lo anterior garantiza una administracién responsable y eficiente acorde a las estrategias financieras.

Para la gestién de los riesgos financieros se ha dispuesto: la instauracién de principios corporativos,
definicién de politicas, estructura organizacional para segmentar responsabilidades, separacion de roles
y afribuciones; herramientas de medicién y mecanismos de control y monitoreo enfocados en la gestion
de dichos riesgos, con el objetivo de estabilizar los resultados y garantizar el buen uso patrimonial de la
institucién. Lo anterior, en linea con las mejores précticas internacionales y consideraciones regulatorias
locales.

La Junta Directiva es la responsable de las politicas de la administracién financiera y tiene la obligacién
de velar de manera amplia por el cumplimiento interno y regulatorio. Esta misién, en parte, ha sido
delegada en el Comité de Activos y Pasivos (CAPA), que revisa los aspectos comerciales y financieros
de las operaciones y debe aprobar las estrategias que gufen al Banco respecto de la composicién de
sus activos y pasivos, los flujos de ingresos y egresos, las operaciones con instrumentos financieros y el
consumo de capital en todas las lineas de negocios en las cuales participa.

Lo anterior, tiene por finalidad que al considerar las distintas alternativas disponibles se tomen las
decisiones que permitan asegurar la més alta y sostenible rentabilidad compatible con un nivel de riesgo
coherente con la naturaleza del negocio financiero, las normas vigentes y los estdndares institucionales.

Este Comité también tiene la responsabilidad de generar el marco de politicas que gobiernan la
gestién de los riesgos financieros de acuerdo con los lineamientos definidos por la Junta Directiva y las
normas vigentes, de revisar el entorno macroeconémico, financiero, los riesgos asumidos y los resultados
obtenidos para asegurar un éptimo desempefio.

La estructura organizacional de CorpBanca vy sus filiales asegura una efectiva separacién de funciones,
de modo que las actividades de inversién, monitoreo, contabilidad, medicién y gestién del riesgo son

realizadas e informadas en forma independiente.

Las dreas de Tesoreria del Banco es la responsable de administrar el riesgo de mercado y de liquidez

INFORME DE GESTION 2015

I  \OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

dentro de los limites aprobados y de proveer al Gerente General, al Comité de Activos y Pasivos (CAPA)
y a la Junta Directiva, la informacién necesaria respecto al cumplimiento de limites en cuanto a monto,
términos y/o condiciones, adicionalmente se realiza seguimiento por factor en el comité de liquidez,
comité de balance y comité diario.

La Gerencia de Riesgos Financieros, con reporte a la Vicepresidencia de Riesgos, es la responsable de
implementar el marco de politicas, estructura de limites, mediciones y de adoptar los acuerdos necesarios
que permitan asegurar el cumplimiento interno y regulatorio y la introduccién de las mejores prdcticas
infernacionales y de la industria, en lo que respecta a la administracién de los riesgos financieros.

De esta forma, la Gerencia de Riesgos Financieros participa de manera activa en cada uno de los
comités anteriormente sefalados, articulando las propuestas y definiciones financieras con el resto de las
dreas del Banco, asegurando estdndares internos y regulatorios en el origen de cada decision.

Por ofra parte, el Banco cuenta con un conjunto de herramientas que le permiten monitorear los principales
riesgo financieros que surgen de las actividades sensibles o relacionadas con tipos de cambios, tasas
de Interés, indicadores vinculados a la inflacién, actividades de trading propietario o vinculadas con
clientes (de market making), actividades de gestién de estructuras de activos y pasivos del Banco (entre
ellas liquidez, fuentes de financiamiento y descalces). Los riesgos de mercado vy liquidez se encuentran
regulados en la politica de riesgo financieros de CorpBanca y sus filiales, y su monitoreo es permanente.

En términos generales el Banco se refiere al “riesgo de mercado” como el riesgo de posibles pérdidas
producto de movimientos inesperados en las tasa de interés, tipos de cambio, spread crediticios presentes
en instrumentos financieros y derivados (riesgo de contraparte), y precio de acciones. Incluyendo a su vez
el riesgo de liquidez de mercado y riesgos por opcionalidad.

Los negocios y transacciones de negociacién se llevan a cabo de acuerdo con politicas establecidas,
limites aprobados, pautas, controles de procedimientos y facultades delegadas en forma clara, y en
cumplimiento de leyes y regulaciones relevantes.

A su vez el “riesgo de liquidez de fondeo” definido como la imposibilidad de cumplir oportunamente
con las obligaciones contractuales; se encuentra regulado por principios que contemplan el equilibrio
entre los objetivos estratégicos de liquidez con los objetivos corporativos de rentabilidad, disefiando e
implementando estrategias de inversién y financiamiento competitivas, en relacién al mercado.

Para esto se disefian polfticas, limites, y procedimientos de acuerdo con la regulacién bancaria, normativa
inferna y concordancia con los objetivos de negocio estratégicos de CorpBanca; estableciendo un
robusto marco de gestién del riesgo de liquidez que garantice a la entidad mantener liquidez suficiente,
incluido un fondo de activos liquidos de alta calidad y libres de cargas, con la que pueda hacer frente
a una serie de eventos generadores de tensiones, incluidos los que ocasionan la pérdida o el deterioro
de fuentes de financiacién, tanto garantizadas como no garantizadas; que se establezca con claridad
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una tolerancia al riesgo de liquidez adecuada a su estrategia de negocio y a su tamafio en el sistema
financiero.

El Banco tiene una estrategia de financiacién que fomenta una eficaz diversificacion de las fuentes y
plazos de vencimiento de la financiacién.

De la misma forma CorpBanca debe mantener una presencia continua en el mercado de financiamiento
con corresponsales y clienfes seleccionados, manteniendo estrechas relaciones promoviendo una
eficaz diversificacion de las fuentes de financiacion. Al mismo tiempo se debe verificar que las lineas
de financiamiento estén abiertas, constatando su capacidad para obtener los recursos disponibles
con rapidez. Ademds, se debe identificar los principales factores de vulnerabilidad que afectan a su
capacidad de captar fondos, monitoreando la validez de los supuestos en las estimaciones para obtener
financiacion.

CorpBanca gestiona de forma activa sus posiciones y riesgos de liquidez intradia a fin de cumplir
puntualmente con sus obligaciones de pago vy liquidacién, tanto en circunstancias normales como en
situaciones de tension, contribuyendo ast al fluido funcionamiento de los sistemas de pagos y liquidacion.

Durante 2015, la Gerencia de Riesgos Financiero continué en su proceso homologacién de polfticas,
metodologias y modelos y los limites de acuerdo con la politica global de Casa Matriz. El Banco perseverd
en el objefivo estratégico de diversificacion de sus fuentes de financiamiento, a objeto de fortalecer
su capacidad de reaccién ante eventos de riesgo de liquidez de fondeo y disminuir la relevancia del
mercado de depésitos institucionales como fuente de fondos.

II. Revelacién de la Gestion de Riesgo de Mercado y Liquidez

En cumplimiento de las revelaciones requeridas segin normas actuales, relacionadas con los requisitos
minimos de administracién de riesgos de las operaciones de tesoreria, a confinuacién se indican los
criterios, polfticas y procedimientos utilizados para la evaluacién, administracién, medicién y control de
riesgos.

A. Informacién cudlitativa

Para cada mercado en el que se opera, se establece el perfil de riesgo alineado con la estrategia del
Banco, a través de una estructura de limites que soporta todas las actividades de negocios principales y
del propio balance de la entidad. De esta forma, se define el nivel de riesgo que estd dispuesto a asumir.

En funcién de la finalidad de riesgo, las actividades se segmentan de la siguiente forma:

a) Negociacién: Bajo este epigrafe se incluye la actividad de servicios financieros a clientes y la actividad
de compra-venta y posicionamiento en productos de renta fija, Money market y divisa principalmente.
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b) Gestion de balance y Liquidez: El riesgo de interés vy liquidez surge debido a los desfases existentes en
los vencimientos y repreciacién de todos los activos y pasivos.

B. Procedimientos para medir, analizar, monitorear, controlar y administrar los riesgos:
Los riesgos financieros que se derivan de las operaciones contratadas en los nuevos productos son:

*  Riesgo Financiero. Se entiende como riesgo financiero el conjunto de riesgos de mercado y de
liquidez de las posiciones del libro de tesoreria y del libro de balance de la entidad.

*  Riesgo de liquidez de financiacién o estructural. Refleja los desfases entre el grado de exigibilidad
de las operaciones de pasivo y activo. En este caso, el riesgo de liquidez relevante es el riesgo
de que una entidad no tenga activos liquidos suficientes para hacer frente a los compromisos
exigidos en un momento determinado, originédndose un desequilibrio financiero o una situacion
de estado de liquidez.

+  Este tipo de riesgo estd relacionado con la gestion de activos y pasivos, que requiere, entre
ofros aspectos, el dominio de la estructura de flujos de los activos y pasivos, asf como riesgos
y compromisos contingentes; la elaboracién de proyecciones de flujos y perspectivas de
crecimiento de los mismos.

*  Riesgo de Mercado. Se entiende por “riesgo de mercado” al riesgo de pérdida (posibilidades
de pérdida) que surge de movimientos inesperados en las tasa de inferés, tipos de cambio,
spread credificios presentes en instrumentos financieros y derivados (riesgo de contraparte),
precios de commodities y acciones.

*  Elriesgo cambiario Corresponde al riesgo de pérdida producto de movimientos adversos en los
tipos de cambio relevantes. El riesgo cambiario surge de descalces en divisas en los activos y
pasivos del Banco que no se encuentren sujetos a un tipo de cambio prefijado, y a descalces
en flujos de caja de divisas.

*  las fuentes de riesgo cambiario incluyen trading spot, forward, asf como también en swaps de
divisas (CCIRS) y opciones de monedas.

*  El riesgo de tasa de interés es el riesgo de pérdida debido a movimientos inesperados en
las tasas de interés. El riesgo de tasa de interés se encuentra presente en la mayoria de las
actividades de trading pero es especialmente evidente en el frading de instrumentos de renta
fija, instrumentos del mercado monetario, y derivados de tasas de interés.

C. Responsabilidades y Reportes de Seguimiento y control de riesgos

La Gerencia de Riesgos Financieros, responsable de la medicién y monitoreo de los Riesgos Financieros,
elabora un seguimiento diario a los limites internos definidos y autorizados por la Junta Directiva, a través
de un cuadro de mando en el que se informa la evolucién y seguimiento a los consumos de limites y
sublimites asf como las posibles sefiales de alerta. Este informe es dirigido a la alta Direccién, asi como a
los jefes de Tesorerfa y a Riesgos Financieros de Casa Matriz.
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Los niveles de exposicién por riesgo para los instrumentos financieros se basan en la gestion del riesgo
de las posiciones del balance que representan el conjunto de acciones y procedimientos disefiados
para medir, analizar y gestionar los riesgos financieros del Banco, centrédndose especificamente en la
observacién de dos riesgos: riesgo de fipo de interés, riesgo de liquidez, a fin de proteger el margen
financiero, el capital y gestionar el riesgo de liquidez y asi mismo dar cumplimiento con los preceptos
normativos locales e infernacionales.

Los principios que rigen la gestiéon de riesgo de mercado en Banco CorpBanca son:

*  los negocios y transacciones de negociacion se deben llevar a cabo de acuerdo con politicas
establecidas, limites aprobados, pautas, controles de procedimientos y facultades delegadas
en forma clara, y en cumplimiento de leyes y regulaciones relevantes.

*  la estructura organizacional debe asegurar una efectiva segregacién de funciones, de modo
que las actividades de trading, monitoreo, contabilidad, medicién y administracién del riesgo
sean realizadas e informadas en forma independiente, y en base a un control por oposicién.

*  la negociacién de nuevos productos y la participacién en nuevos mercados se puede llevar a
cabo sélo después que:

- Sea aprobado en el Comité de Nuevos Productos.

- Se realice una completa evaluacién de la actividad para determinar si ésta se encuentra dentro
de la tolerancia de riesgo en general y dentro del objetivo comercial especifico del Banco.

- Se establezcan los debidos controles y limites sobre dicha actividad.

*  los limites de riesgo de mercado y productos se presentan en los diferentes Comités.

* los limites, términos y condiciones estipuladas en las autorizaciones son monitoreados
diariamente y los excesos se comunican a mds tardar el dia siguiente.

*  las posiciones de negociacién se valorizan diariamente a valor mercado y deben ser operadas
a tasa de mercado.

* la Gerencia de Tesoreria es responsable por las ganancias y pérdidas generadas por la
actividad de trading, el manejo de posiciones dentro de los limites aprobados, y de explicar
al CAPA sobre cualquier exceso de estos limites y sus correspondientes términos y condiciones
establecidos en las hojas de control de limites.

D. Estructura Organizacional para la administracién de riesgo de Mercado vy liquidez.

Se ha establecido una estructura organizacional para monitorear, controlar y gestionar los riesgos de
mercados, de acuerdo a los siguientes principios:

* £l monitoreo y control de riesgo los hacen instancias independientes a las que realizan la
gestién, alineando de forma correcta los incentivos.

* la gestion debe realizarse de manera 4gil, dentro del marco permitido por las politicas,
normativas y regulacién vigente.

*  la alta direccion debe fijar los lineamientos de apetito por riesgo.
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* Lo alta direccion debe ser informada periédicamente del nivel de riesgos asumidos, de las
contingencias y de los excesos de limites ocurridos.

Para garantizar la agilidad en la gestion y la comunicacién de los niveles de riesgos asumidos a la alta
direccién, se ha establecido una estructura de comités, que se describe brevemente a continuacién:

Junta Directiva. Se comunican los niveles de riesgo de mercado asumido, a través de la presentacién
de los indices de riesgo financieros, consumo de limites y los resultados de las pruebas de tension, este
informe se realiza mensualmente.

Comité de Activos y Pasivos (CAPA). Comité donde se analiza la coyuntura econémica y financiera y se
comunica a la alta direccién los niveles de riesgo de mercado asumidos, a través de la presentacién de
los indices de riesgo financieros, consumo de limites y los resultados de las pruebas de tensién, se redne
una vez al mes.

Comité de Gestion de Balance. Comité bisemanal creado para analizar exclusivamente la gestién de
balance y liquidez.

Comité Diario. Reunién diaria de revisién de la coyuntura financiera y Gltimos movimientos de los
mercados. Permite revisar la pertinencia de las posiciones, y detectar tempranamente la configuracién
de escenarios con impactos negativos en resultados. Adicionalmente, se realiza un seguimiento del
desempefio de las estrategias ejecutadas en cada uno de los portafolios.

E. Medicién, control y seguimiento

1. Riesgo de Mercado.

- Medicién Riesgo de Mercado - Libro de negociacion:

El libro de negociacién consta de instrumentos financieros que se encuentran asignados a diversos
portafolios, segun la estrategia que cada uno esté desarrollando.

El riesgo de mercado de estos instrumentos radica principalmente en que se valoran a valor justo
(entendiendo como valor justo el precio a los que se podrian liquidar los instrumentos), por lo que los
cambios en las condiciones de mercado impactan directamente en su valor, generando un riesgo
importante sobre los resultados lo que incluso podria afectar la solvencia del Banco.

- Monitoreo y Limites de Sensibilidades y Nocionales

La medicién de sensibilidades de tasa de interés y monedas corresponde a una de las principales
herramientas de monitoreo de riesgo de mercado en el libro de negociacién, porque permite desglosar,
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entender e informar las posiciones direccionales a las que se expone el Banco.

Las sensibilidades a tasa de interés se monitorean diariamente y estdn controladas por los limites de VaR
que se han definido a los portafolios de inversién.

Por ofro lado, el riesgo cambiario es controlado a través de limites de nocionales.

La siguiente grdfica revela la evolucion de la posicién neta de divisas USD/COP durante el 2015.

- Monitoreo y Limites de Valor en Riesgo segin modelo interno.

La metodologia de Valor en Riesgo (VaR por sus siglas en inglés) corresponde a la principal herramienta
de control de riesgo de mercado en el libro de negociacién. Su atractivo radica en que permite obtener
una medicién estadistica de mdaxima pérdida esperada con un cierto nivel de confianza definido,
consolidando las exposiciones de riesgo con la distribucion observada de los factores de mercado.

Las mediciones de Valor en Riesgo son realizadas a través de la metodologia de simulacién histérica con
520 observaciones y un nivel de confianza del 99% a un horizonte de un dia.

En el siguiente cuadro se presenta la estructura de limites para el Banco. A partir del mes de mayo de
2015, se aprobd una nueva estructura de limites, el cual se describe:
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Estructura de Limites de VaR para el Banco Corpbanca Colombia.

Control de limites internos Colombia Gerencia de Riesgos Financieros

En los siguientes gréficos se muestra la evolucién diaria del VaR P&L durante el 2015, para el Banco,
desagregada para Gestién Financiera y Tesoreria, de acuerdo al nuevo esquema de limites.
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- Monitoreo y Limites de Riesgos Asociados al Portafolio de Opciones de Monedas

El limite VaR incluye los riesgos asociados al portafolio de opciones de monedas, para lo cual se han
implementado dos limites:

*  Limite al riesgo gamma, o efectos por la convexidad de las opciones.

*  Limite al riesgo vega, o por efectos de la variabilidad de la superficie de volatilidad implicita
de mercado

2. Riesgo de liquidez.

El Banco CorpBanca Colombig, tiene implementado el Sistema de Administracién de Riesgos de Liquidez
(SARL) que permite identificar, medir, controlar y monitorear este riesgo.

Los principios sobre los cuales se realiza la administracién del riesgo de liquidez son:
*  Equilibrar los obijetivos estratégicos de liquidez con los objetivos corporativos de rentabilidad,

Asf mismo se mide un valor en riesgo modelo regulatorio, el cual incluye inversiones de negociacién, disefiando e implementando estrategias de inversién v financiamiento competitivas, en relacién
derivados e inversiones disponible para la venta, el modelo es paramétrico y un horizonte a diez dias. a nuestros competidores relevantes.

»  Disefio de politicas, limites, y procedimientos de acuerdo con la regulacién bancaria, normativa
El siguiente cuadro, relaciona la evolucién de valor en riesgo con modelo regulatorio: inferna y concordancia con los objetivos de negocio estratégicos de CorpBanca.
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»  Establecer un robusto marco de gestiéon del riesgo de liquidez que garantice que la entidad
mantiene liquidez suficiente, incluido un colchén de activos liquidos de alta calidad y libres
de cargas, con la que pueda hacer frente a una serie de eventos generadores de fensiones,
incluidos los que ocasionan la pérdida o el deterioro de fuentes de financiacién, tanto
garantizadas como no garantizadas.

*  Establecer con claridad una tolerancia al riesgo de liquidez adecuada a su estrategia de
negocio y a su famano en el sistema financiero.

- Medicién y seguimiento — Riesgo de liquidez.

La correcta estimacion del descalce de vencimientos del balance depende de la capacidad de prediccion
de los flujos de efectivo, por lo que el modelamiento de las distintas partidas del balance es una actividad
fundamental en la cuantificacion del riesgo de liquidez, permitiendo gestionar adecuadamente el riesgo
de acuerdo a los obijetivos estratégicos, niveles de tolerancia al riesgo, y cumplimiento de la normativa
local.

A través de mediciones diarias, monitorea la liquidez suficiente que cubre los ratios para el horizonte de
siete (/) dias y treinta (30) dias calendario, el cual siempre debe ser igual o superior a cero (0).

El modelo de comportamiento de las partidas del balance se encuentra documentadas acorde con las
politicas internas definidas en el manual de riesgos financieros.

El seguimiento y monitoreo diario a la liquidez del Banco se basa en las siguientes mediciones:
Modelo Interno de Liquidez. Medicién de GAPS con control a la liquidez en plazos de siete (/) y (30) dias
y aplicacién de volatilidad estimada de salidas vista superior a los requerimientos del modelo de liquidez
regulador.
Basados en el modelo interno se ha establecido un trigger a la liquidez en los plazos de:

*  Trigger para liquidez acumulada en todas las monedas a un plazo de 7 dias, debe ser COP

300 MMM
»  Trigger para liquidez acumulada a un plazo en todas las monedas a plazos menores o iguales

a 30 dias, debe ser COP 200 MMM.

El siguiente cuadro, relaciona los resultados de seguimiento a los limites mencionados.
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De ofra parte se incluye el monitorio permanente al modelo regulatorio, ver cuadro.

Afio 2014 Afio 2015
|Indudor Regulatorio Minimo | Promedio | Maximo | Ultimo | Minimo |Promedio| Maximo | Ultimo
|I.lq|ldnz a7 Dias 2,134,721 | 3,015,417 3,979,850 3,047,790 1,889,732 | 3,097,626 | 4,929,737 | 4,929,737
|llqlldlz a 30 Dias 1,518,573 | 2,289,914 | 3,040,872 | 2,466,376 | 1,238,453 | 2,461,987 | 4,290,201 | 4,290,201

Cifras Millones de COP

Se muestra la evolucién Indicador de Riesgo liquidez segin modelo Interno — 2015

Evolucién Indicador de Riesgo liquidez Regulatorio 2015:

Adicional a la medicion de GAPS segin modelo interno, se han determinado unos ratios de alertas
tempranas, que actdan como indicadores de las necesidades de liquidez a fin de controlar las posibles
salidas relevantes de clientes que puedan afectar nuestra liquidez, tales como:

»  Control de vencimientos diarios de los depésitos a plazo, mayoristas.

»  Seguimiento de salidas diarias de cuenta vista (ahorros y corriente), en este informe se revisan
los principales clientes y sus salidas relevantes que puedan afectar la liquidez.

*  Control y seguimiento mensual a concentracién de captaciones vista y plazo.
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De otra parte, el Banco cuenta con un plan de contingencia a través del cual se define un catélogo de
escenarios y medidas de actuacién con el objetivo de prever eventuales problemas de liquidez tanto
propios como sistémicos.

- Monitoreo y Limite de Requerimientos Minimos de Cobertura de Liquidez

Con el fin de resguardar la capacidad de pago del banco ante eventos de iliquidez, se ha establecido
una cartera minima de instrumentos que permitan generar flujos de efectivos rapidamente, ya sea a través
de su liquidacién o porque se puedan utilizar como respaldo para nuevas fuentes de financiamiento, es
decir activos liquidos de alta calidad.

El ratio de Activos liquidos de alta calidad segun la norma no puede ser inferior al 70% de los activos
liquidos totales; Es por ello que Banco Corpbanca ha colocado una sefal de alerta interna del 80%.

La composicién de los activos liquidos al cierre de diciembre de 2015 se relaciona a continuacién:

- Monitoreo y Limite de Vencimientos Diarios de Mayoristas

Con el fin de controlar la concentracién de fuentes de financiamiento y resguardar el cumplimiento de
las obligaciones se establece un seguimiento a los vencimientos de depdsitos en moneda nacional de
clientes mayoristas. Este seguimiento se materializa en un limite diario abierto por IFIS COP 85.000 MM y
Gobierno COP 50.000 MM, de vencimientos por dia respectivamente.

- Pruebas de Tensién de Liquidez

Las pruebas de tensién son una herramienta que complementa el andlisis de la gestién de riesgo de
liquidez, puesto que permite conocer la capacidad de respuesta de la institucién ante eventos extremos
de iliquidez y generar planes de contingencia, en el caso de que sea necesario, para hacer frente a
estos eventos.

El modelo se realiza mediante la identificacién de escenarios histéricos de tensién para cuantificar los

impactos que sufrieron las variables que afectan la liquidez, el margen financiero y el valor patrimonial
del Banco, Para el andlisis se consideraron los efectos de tres posibles escenarios de estrés:
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Cirisis Individual. Esta contempla una pérdida de confianza en CorpBanca por parte del pablico (no vista
hasta el momento en Colombia).

Crisis Sistémica (1997 - 2002). Debilitamiento local de las condiciones financieras, crediticias y econémicas.

El origen especffico de esta crisis en Colombia fue el ajuste metodolégico de la medicién para el pago
de hipotecas (UPAC).

Crisis Global (2008 - 2009). Debilitamiento global de las condiciones financieras, crediticias y econémicas.
Conocida como la crisis subprime de los Estados Unidos, con impactos econdémicos significativos
alrededor del mundo y por un periodo de tiempo prolongado.

Los resultados de requerimiento de liquidez para las pruebas de tensién al cierre de Diciembre de 2015,
con vencimientos a 90 dias se muestran en el siguiente cuadro:

RIESGO DE LIQUIDEZ -ANALISIS DE VENCIMIENTOS DE ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA
GESTIONAR EL RIESGO DE LIQUIDEZ

A confinuacién se muestra el comportamiento obtenido del total de los Activos financieros mantenidos
para gestionar el riesgo de liquidez de acuerdo al modelo regulatorio a corte 31 diciembre de 2015.
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Como se puede observar en el plazo de posiciones activas menor a 30 dias la mayor participacién
estd representada en Cartera y Titulos dados en garantia. En cuanto a la banda de tiempo de mayor a
30 dias y menor a 90, la mayor parte de activos estdn en el segmento de cartera discriminada por los
créditos comerciales, consumo e hipotecario. Cabe mencionar que en estas posiciones no se incluye el
valor del disponible.

INFORMACION SOBRE LA ESTRUCTURA DE TASAS DE INTERES DEL BALANCE

A continuacién se muestran las posiciones activas y pasivas, indexadas a la respectiva tasa de interés del
Banco CorpBanca Colombia.

La composicién del Balance de Corpbanca por tasa de interés a corte de diciembre 31 del 2015:
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*  En las posiciones activas se suman los portafolios de inversién, las operaciones de mercado
monetario y los saldos de cartera.

e En las posiciones pasivas se suman los depédsitos vista y plazo, las operaciones de mercado
monetario, las emisiones de bonos vy los créditos de Bancos.

4. Informacién Cuantitativa y Cualitativa Acerca Del Riesgo Operacional Y Seguridad
a. Antecedentes Generales

Con base en los lineamientos generales definidos por el Comité de Basilea Il, ISO 27001, SOX, la
normatividad local y los lineamientos corporativos, el Banco establecié y mantiene directrices para una
adecuada administracién del riesgo operativo y seguridad, acogiendo las buenas practicas para la
gestion y supervision que se resumen en los siguientes principios generales:

*  la Direccién de la Entidad deberd aprobar y revisar el marco de gestion.

*  El'marco de gestién estard sujeto a revisiones de la Contraloria (Interna)

*  la gestion del riesgo operacional forma parte de las responsabilidades de la Alta Direccién.

*  Todo el personal de la organizacién es responsable de gestionary controlar los riesgos tecnolégicos
y operativos desde la actividad que realice.

La gestion de este riesgo operacional y seguridad, cuenta con el apoyo de la Direccién y Administracién
de la Entidad, contribuyendo con el impulso a nivel institucional de la cultura de riesgo operacional y los

programas de capacitacién requeridos.

La entidad dispone de:
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*  Planes de contingencia y de contfinuidad de negocio para mantener su operativa y reducir las
pérdidas en caso de interrupciones del negocio.

*  Informacién suficiente para satisfacer las necesidades del Supervisor, Administracién, Auditoria y los
participes del mercado.

*  Estructura Organizacional compuesta por la Junta Directiva, el Comité de Riesgo Operacional,
Seguridad de la Informacién y Continuidad del Negocio, Vicepresidencia de Riesgos y Gerencia de
Riesgo Operacional y Seguridad.

Los riesgos potenciales se identifican en los subprocesos (nuevos o que se actualizan, de acuerdo con
la cadena de valor establecida) por parte de los Responsables de los mismos y con el apoyo de la
Gerencia de Riesgo Operacional y Seguridad. La expresién gréfica de los riesgos potenciales residuales
(incluyendo los controles), se resume en la siguiente matriz de probabilidad e impacto:

Los riesgos ocurridos (materializados) son registrados de forma detallada en la Base de Eventos, la
cual es administrada de forma centralizada, por la Gerencia de Riesgo Operacional y Seguridad.
Mensualmente y con base en la informacién publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia,
se compara el total de las pérdidas por eventos de riesgo operativo frente al margen financiero de cada
Banco, encontrando que CorpBanca ha estado en una posicién favorable (por debajo de la media de
las pérdidas del sector)

Con el fin de realizar un adecuado monitoreo a los riesgos, el Banco CorpBanca, realiza periédicamente:

*  Evaluacion de Proveedores que participan significativamente en procesos operativos de la Entidad.

*  Monitoreo de los eventos ocurridos, con el fin de adicionar o ajustar controles o establecer medidas
mitigadoras adicionales, si aplica.

*  Seguimiento a los indicadores de riesgo operativo establecidos.

*  Monitoreo del perfil de riesgo de la Entidad.

Durante 2015 tanto la Contraloria (auditoria interna) como la Revisorfa Fiscal han realizado visitas al
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Sistema de Administracién del Riesgo Operacional (SARO), concluyendo el cumplimiento adecuado de
la normativa legal sobre la misma.

SOX

El modelo de control interno de Reporte Financiero, adoptado por CorpBanca Colombia es el sistema
SOX, el cual estd sustentado en un proceso de certificacién de controles, cuyo alcance es Banco
CorpBanca, Helm Bank Panamd vy las dreas contables de las Filiales. Dicho modelo estd compuesto por
el marco de Control Interno (controles a nivel de entidad) y por el modelo de procesos especificos, siendo
el objetivo del primero complementar los controles incluidos en el segundo, del tal forma que en ambos
Admbitos queden documentados los cinco componentes del modelo de control interno (COSO): Entorno
de control, evaluacién de riesgos, actividades de control, informacién y comunicacién y actividades de
supervision.

Los resultados obtenidos en estas certificaciones se basan en una autoevaluacién liderada por la alta
gerencia de la entidad y es soportada mediante la ejecucion de pruebas. Las incidencias generadas son
presentadas a la alta Direccién. Asf mismo la Contraloria Interna y el Auditor Externo emiten su concepto
anual respecto a la efectividad del sistema de Control Interno del Reporte Financiero de la entidad y sus
puntos de mejora.

Teniendo en cuenta que el marco de referencia utilizado para el cumplimiento de la Ley SOX es COSO
2013, este incluye mejoras y aclaraciones que permiten a las organizaciones desarrollar y mantener, de
manera eficiente y efectiva un sistema de control inferno con mayor probabilidad de cumplir sus objetivos
y adaptarse a los cambios del entorno operativo y de negocio.

CONTINUIDAD DEL NEGOCIO

El Modelo de Gestién de Continuidad de Corpbanca Colombia, se encuentra definido a partir del
lineamiento sobre las mejores prdcticas y estdndares mundiales en Continuidad del Negocio que
propenden el fortaleciendo organizacional a partir de los siguientes puntos objetivo:

*  Asegurar la prestacién de los servicios financieros criticos a los clientes del Corpbanca Colombia,
minimizando el impacto generado por un evento de desastre o inferrupcién mayor.

*  Asegurar que Corpbanca Colombia esté preparado para responder a emergencias o disrupciones,
mitigar los impactos ocasionados y recuperarse en el menor tiempo posible.

* Minimizar las pérdidas econémicas que pueda ocasionar la emergencia presentada.

*  Proveer los mecanismos de comunicacién internos y externos, que faciliten el desarrollo de los planes.

*  Coordinar los procesos y recursos asignados para lograr la recuperacion del negocio.

*  Asegurar que los planes sean viables, operativos y compatibles con las necesidades y prioridades
de Corpbanca Colombia.
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Para el logro de estos obijetivos, se llevaron a cabo durante 2015 mejoras en la definicién de estrategias
para la Continuidad del negocio, se ejecutaron pruebas a los Planes de Continuidad y Contingencia de
los procesos definidos como criticos con resultados satisfactorios.

Dentro del marco de mejora continua, se actualizé el Andlisis de Impacto al Negocio (BIA) él y Andlisis
de Riesgos de Continuidad del Negocio, se realizaron los ajustes sobre los Manuales de Gestién
de Continuidad del Negocio y los Planes de Recuperacion de los procesos Criticos, se desarrollé el
seguimiento a los proveedores definidos como criticos, sus Planes de Continuidad y pruebas ejecutadas
en conjunto con Asobancaria. Adicional, se llevaron a cabo capacitaciones a todos los funcionarios
e integrantes del Comité de Crisis sobre los pilares de la Contfinuidad del Negocio de Corpbanca
Colombia.

5. Informacién Cuantitativa y Cudlitativa Acerca Del Riesgo de lavado de activos y de la financiacién del
terrorismo

a. Antecedentes Generales

Banco CorpBanca Colombia S.A. gestiona los riesgos relacionados con el Llavado de Activos y la
Financiacién del Terrorismo, mediante la implementacién del Sistema de Administracién de Riesgos de
Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), el cual se instrumenta a través de las etapas
y elementos contemplados en la normativa vigente, asi mismo, cuenta con mecanismos que permiten
efectuar un adecuado conocimiento del cliente y del mercado, permite la identfificacién, andlisis,
deferminacién y reporte de operaciones sospechosas.

Este sistema, promueve la aplicacién de las polfticas, normas y procedimientos, debidamente aprobada
por la Junta Directiva, con el fin de minimizar la exposicién a que el Banco sea utilizado como instrumento
o canal para movilizar recursos que provienen o se destinan hacia actividades ilicitas que se asocian
con estos delitos.

El modelo de riesgo de Banco CorpBanca Colombia S.A permite identificar, medir, controlar y monitorear
el riesgo de LA/FT, para los factores de riesgo de clientes, productos, zonas, canales de distribucién, y los
riesgos asociados, (Riesgo reputacional, legal, operativo y de contagio).

Con el fin de incentivar la cultura de Riesgo, los empleados del Banco son capacitados sobre politicas,
procedimientos y mejores practicas del SARLAFT, proceso que se lleva a cabo desde el momento de su
ingreso a la Organizacién en la induccién corporativa. Ast mismo, se realiza formacién anual a todos los
colaboradores como parte de la norma establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

b. Gestién de administracién del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo

Banco CorpBanca Colombia SA cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de
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Activos y Financiacién del Terrorismo, documentado en el Cédigo de Etica SARLAFT, el Manual de
Procedimientos SARLAFT, y el Manual del Modelo de Riesgo, los cuales son aprobados por la Junta
Directiva y estdn de acuerdo a la normatividad vigente.

La Entidad cuenta con el Oficial de Cumplimiento y su suplente, los cuales fueron nombrados por la Junta
Directiva y posesionados ante la Superintendencia Financiera de Colombia, siendo los encargados de
velar por el cumplimiento de las politicas y procedimientos establecidos para la prevenciéon del lavado
de activos y la financiacién del terrorismo.

Como parte integral del Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo SARLAFT, se adelantaron las actividades de acuerdo con el plan de trabajo aprobado por la
Junta Directiva para el primer y segundo semestre del afio. Este plan surgié del ejercicio de identificacion
y medicién de riesgos, e incluyd aspectos como la evaluacion de los resultados del Modelo SARLAFT, el
monitoreo de las operaciones de clientes, el envio de los reportes a autoridades, verificacién de polfticas
documentales en la apertura de productos para todos los canales de vinculacién, visitas de cumplimiento
a oficinas, capacitacién de funcionarios, actualizacién de metodologias, trabajos de verificacion de
controles y seguimiento de alertas que emite el sistema de monitoreo, entre otros.

De la misma forma, se cumplié con todos los reportes de ley, en cuanto al manejo de listas vinculantes,
se efectud la actualizacién de las mismas en los aplicativos que administran la vinculacién de clientes, se
presté colaboracion con la respuesta de los requerimientos a los entes de control y vigilancia, incluyendo
las solicitudes efectuadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el fortalecimiento del sistema de administracién del riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo, se acogieron las recomendaciones realizadas por los entes de control, y se efectud gestion
en actualizacién y depuracién de la base de datos de clientes.

6. Otros

a. Controles De Ley

Sobre los controles de ley el Banco ha cumplido en términos generales al corte del 31 de diciembre
de 2015y 2014, con el envio dentro de los plazos establecidos por los organismos que nos vigilan y
en especial cumplir con los limites minimos y mdximos, de acuerdo a la normatividad actual. Sobre los
controles de ley podemos precisar lo siguiente:

Encaje

Mediante la Resolucién Externa 5 de 2008 del Banco de la Republica y Circular Externa 058 de la

Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco mantuvo un encaje ordinario sobre los depdsitos
y exigibilidades en moneda legal, de acuerdo a los porcentajes establecidos para cada concepto. El
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Banco cumplié a cabalidad este nuevo limite. Durante el periodo, el Banco cumplié los requeridos de
encaje establecidos mediante resoluciones emanadas de la Junta Directiva del Banco de la Republica y
normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Inversiones obligatorias

Durante el afio 2015 el Banco actualizé las inversiones forzosas en titulos de desarrollo agropecuario
clase Ay B de acuerdo con las cartas circulares Nos. 07, 039, 064 y 88 de 2015 de la Superintendencia
Financiera de Colombia y Resolucién Externa No. 3 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica.

El Banco dio cumplimiento con las modificaciones emanadas en las resoluciones externas 006 y 014 de
2008, emitidas por el Banco de la Republica.

Posicién propia

De acuerdo a la normatividad vigente emitida por la Junta Directiva del Banco de la Repiblica
establece el régimen de posicién propia (PP), posicién propia de contado (PPC) y la posicién bruta de
apalancamiento (PBA) en moneda extranjera de los intermediarios del mercado cambiario.

De acuerdo con las citadas disposiciones, la posicién propia en moneda extranjera de los intermediarios
del mercado cambiario, corresponde a la diferencia entre los derechos y obligaciones denominados
en moneda extranjera, registrados dentro y fuera del balance, realizados o contingentes, incluyendo
aquellos que sean liquidables en moneda colombiana.

Durante el afio 2015, el Banco cumplié con los limites de posicién propia, posicidn propia de contado
y posicién bruta de apalancamiento, establecidos en la reglamentacién vigente, situacién que no
generé pérdidas por concepto de multas para el Banco. De igual forma se cumplié con la elaboracién
y transmisién semanal del Formato 230 “Control diario de posicién propia, posicién propia de contado,
posicién cambiaria global y posicién bruta de apalancamiento”.

No se registra en los Estados Financieros de 2015 provisiones para atender requerimientos por multas
para estas posiciones.

Relacién de solvencia
La relacién minima exigida por la normatividad legal es del 9% sobre los activos ponderados por riesgo.
El Banco durante el afio 2015 cumplié con este control de ley, cerrando el perfodo a 31 de diciembre con

un indice del 12.9% frente a 12.5% registrado al corte del mismo periodo del afio 2014.

Con relacién a la solvencia bésica, la cual se define como el valor del patrimonio bdsico ordinario
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dividido por el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado, la cual no
puede ser inferior al 4.5%, el indice al 31 de diciembre para el Banco fue del 8.54% frente al 8.03%
registrado al 31 de diciembre de 2014.

Respecto a este control de ley el Banco ha mantenido los niveles de solvencia requeridos en la nueva
reglamentacién instaurada en el decreto 1771 de 2012, el cual empezé a regir a partir del 01 de agosto

de 2013.

Los activos son ponderados de acuerdo a las categorias de riesgo establecidas en el capitulo Xl -
Controles de ley, de la Circular Bésica Contable y Financiera 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, a los cuales se les ha asignado un porcentaje de riesgo de acuerdo al monto
de capital necesario para respaldar cada uno de esos activos.

En este Capftulo, se establecen 4 categorias de Activos de riesgo, con asignacién porcentual de
ponderacion de 0%, 20%, 50% para las categorias | a llly para la categoria IV, la aplicacién porcentual
estd entre el 100% y 300% segin sea el riesgo asignado al activo.

Al cierre del 31 de diciembre de 2015y 2014, el Banco presenta la siguiente situacién en cuanto a Nivel
de Activos Ponderados por Nivel de Riesgo y Relacién de Solvenciar:

El Banco viene cumpliendo con la medicién de la exposicion al riesgo de mercado, de acuerdo con
lo reglamentado en el Capitulo XVIII de la Circular Bésica Contable y Financiera 100 de 1995, de la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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Para los demds controles de ley que las normas actuales tienen establecidos para las entidades Al 31 de Diciembre de 2015
financieras, como son el margen de inversiones en sociedades, inversiones en activos fijos, capitales
minimos, saldo minimo en la cuenta de Banco Republica y limite de operaciones activas con financiaciéon
en moneda extranjera, el Banco durante el aiio 2015 no presentd excesos o defectos, segun el caso, para
estos controles de ley.

NOTA 38.

VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS N
Al 31 de Diciembre de 2014

a. Vencimiento de activos financieros

A continuacién se muestran los principales activos financieros agrupados segin sus plazos remanentes,
incluyendo los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 2015y 2014. Al tratarse de instrumentos
para negociacién o disponible para la venta, estos se incluyen por su valor razonable y dentro del plazo
en que pueden ser vendidos.

Activos financieros diferentes a cartera de créditos

b. Vencimiento de pasivos financieros

Al 31 de Diciembre de 2015 o o o )
A continuacién se muestran los principales pasivos financieros agrupados segin sus plazos remanentes,

incluyendo los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 2015y 2014 y 1 de Enero de 2014.

2015

Al 31 de Diciembre de 2014

2014

Cartera de créditos

La cartera de créditos se presenta bruta:
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NOTA 39.
ACTIVOS Y PASIVOS MONEDA EXTRANJERA

En los balances consolidados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se incluyen activos y pasivos en
moneda extranjera o reajustable por la variacién del tipo de cambio por los montos que se indican a
continuacién:

NOTA 40.
INFORMACION ADICIONAL

A continuacién los pagos realizados a la revisoria fiscal en el afio 2015 independiente del periodo
auditado:
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NOTA 41.
HECHOS POSTERIORES

Los Estados Financieros Separados, correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de Diciembre de 2015
fueron aprobados por la Junta Directiva el 29 de Enero de 2016.

El 29 de Enero de 2016, los accionistas de Banco CorpBanca Colombia se reunieron y acordaron
distribuir las ganancias de la siguiente manera:

De acuerdo a lo manifestado por la Administracién del Banco existe la intencién de compra por parte
de una sociedad extranjera, de la sociedad de servicios técnicos y administrativos CIFIN SA,, de las
89.793 acciones que al cierre del 31 de diciembre de 2015 el Banco tiene registradas en los libros de
contabilidad. Se espera que la operacién se concrete durante el primer semestre del afo 2016.

Hector A. Pachén Ramirez Jaime Munita Valdivieso
Gerente de Contabilidad Presidente
Tarjeta Profesional 50734-T
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