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Itad PersonalBank

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Para que te mantengas
informado sobre el
contexto econdomico local
e internacional te
contamos los aspectos mas
relevantes que impactan el
ambito de las inversiones.

Contexto internacional

Desde el frente internacional la volatilidad se mantiene presente con un mercado que continua ansioso por los proximos

movimientos en materia de politica monetaria por parte de la FED, que ratificé su compromiso de subir la tasa de interés
lo necesario hasta controlar la inflacién sin importarle el impacto que tenga en la economia. A esto se le suma una crisis
energética en Europa, a puertas del invierno, que amenaza con una desaceleracién econémica global ain mas fuerte y
gue comienza a impactar el aparato productivo, alimentando el poco apetito por riesgo. Los 0jos seguiran puestos en el
avance de lainflacidon en el mundoy la capacidad de las acciones de los entes centrales en moderarla.

Contexto nacional

En Colombia, la cautela sigue siendo la protagonista ante la incertidumbre politica generada por el comienzo del nuevo
mandato presidencial y el futuro de las diversas reformas planteadas, la posicion frente a la explotacion petrolera,
entre otros, le han agregado una prima adicional de riesgo a los activos locales, extendiendo las desvalorizaciones.

La incertidumbre se ha hecho sentir en los mercados locales, con bajo movimiento en los bonos locales. Los titulos en
pesos registraron movimientos mixtos a lo largo de la curva, dejando un movimiento lateral en el agregado. Mientras
que los indexados a la inflacidn registraron valorizaciones significativas ante la expectativa de la llegada del pico
inflacionario en el pais.

La variacidn de precios en agosto alcanzdé un nuevo pico de 10,84% a/a, abriendo la posibilidad de una inflacién a cierre
de ano de doble digito. Respondiendo a la dinamica alcista, el Banco de la Republica mantiene su tasa de interés en 9%
y esperamos que llegue al 10,5% en el fin del ciclo. En medio de todo, las tasas se mantienen histéricamente altas
generando niveles de entrada atractivos para inversiones escalonadas, seguimos favoreciendo los titulos indexados al
IPCy al IBR en el corto plazo y la tasa fija entre 3 a 5 afios. Adicionalmente, los altos margenes de negociacion de los
indexados al IPC generan atractivo en plazos de 5 a 7 afos.

Como preveiamos, el mercado accionario durante agosto registrd bajo apetito y desvalorizaciones significativas
asociadas a laincertidumbre local e internacional. El volumen de negociacion fue de apenas el 50% del promedio del
ano, teniendo un efecto negativo sobre la liquidez del mercado y donde, ademas, el descuento que tiene la bolsa
colombiana es excesivo. La incertidumbre politica y los vientos de cola del escenario internacional mantendran al
indice con un movimiento mucho mas lento de lo que se observaba en el primer semestre del afio. La fortaleza del
ddlar global y un petréleo mas débil también podrian mitigar las valorizaciones en las acciones.

El turbulento entorno internacional ha aumentado el apetito por délar en el mundo en medio de busqueda de activos
refugio y menor volatilidad. Esto lo llevé a alcanzar maximos durante el mes y generé consecuentes desvalorizaciones
de las demas divisas en el mundo, a lo que se le suma un crudo con movimientos mixtos, ante el desequilibrio en el
mercado petrolero, y un Euro que se ubica por debajo de la paridad, por lo que desde que se mantengan estos factores
constantes, el peso colombiano mantendria la operacién por encima de los $4.000 por ddlar, donde es probable que
busque niveles cercanos a los $4.600 de sostener niveles arriba de los $4.480.

Ital CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.
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Itad PersonalBank

Perfil c;IeI |
Inversionista

Con este analisis entiendes
cual es el mejor portafolio
qgue se adecua a tus
proyectos. Es importante
identificar el perfil de
Inversionista que eres.

ifl

Conservador

Como inversionista persigues la
preservacion de tu capital con poca
tolerancia al riesgo. Tienes una minima
disposicién a perder capital y puedes
necesitar liquidez en el corto plazo.

10%

4

Moderado

Aquite interesa la conservacion del
capital y el retorno de tu inversién, con
una pequefia tolerancia al riesgo. Como
inversionista, estas dispuesto a destinar
parte de tu cartera en activos de riesgo.

Rango estimado de rentabilidad
ajustado por volatilidad historica

30,0%
25,0% -
20,0% -
15,0% -
10,0% -
5,0% A
0,0%

T

Balanceado

Como inversionista te enfocas en el crecimiento de tu
capital alargo plazo, con una tolerancia moderada al riesgo
en el medianoy largo plazo. Estas dispuesto a invertir una
parte mediana de tu cartera en activos de riesgo.

ol

Arriesgado

Aqui eres un inversionista que se encamina en el
crecimiento agresivo del capital, con una alta tolerancia al
riesgo en el corto y mediano plazo. Tu estds dispuesto a
aceptar una alta volatilidad y perdidas importantes de
capitaly, lo justificas por la bisqueda de un de crecimiento
agresivo en el largo plazo.

Conservador

Moderado

-5,0% -

Rango de rentabilidad EA

-10,0% A

-15,0% -

B Balanceado

B Arriesgado

Rango de rentabilidad ultimos 2 afios
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Portafolio
por perfil

De acuerdo a tu perfil, te
mostramos el portafolio
deinversion sugerido.

Conservador

Composicion sugerida

39%

$17,000 -
$16,000
$15,000 -
$14,000 -
$13,000 -
$12,000 -

$11,000

510,000

Evolucion historica del portafolio recomendado

18%

3%

40%

(oct.2010 - ago. 2022)

Méaxima Rentabilidad E.A 11,92%
Minima Rentabilidad E.A -0,94%
Promedio Rentabilidad E.A 4,02%
Volatilidad Anual 0,13%

H Fondo Itau Corto Plazo
W CDT 90 dias

[ CDT 180 dias

m CDT 360 dias

(Base=510.000 del 14/04/2010)

— |PC (Base=10.000)

——|BR (Base=10.000)

—— Portafolio (Base =10.000)

ago-22 -

Ital CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.
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Moderado

Composicion sugerida
9% 5%
2% 5%
2,}/*’ AS% (oct. 2010 - ago. 2022)
Maxima Rentabilidad E.A 43,28%
10% Minima Rentabilidad E.A -22,20%

D 0 Promedio Rentabilidad E.A 6,14%
J Volatilidad Anual 2,74%

% PO rt a fo I i O 30% B Itau Corto Plazo B CDT 540 dias 3:;
§ é o B [tau Mediano Plazo I Itad Latin Amrican Corporate Debt Fund ©
E% s 30% I Itad Largo Plazo Itat Income&Dynamic fund g
E 8 p O r p e r I I CDT 180 dias B [tau Real Estate Securities Fund %
% CDT 360 dias B I|tau Rentable kr')c
; . -
o De acuerdo a tu perfil, te 3
< H [ 4 (] y (] . S
. mostramos el portafolio Evolucion histdrica del portafolio recomendado Y
. de inversion sugerido. $22,000 - E

(Base=510.000 del 14/04/2010)

¢ 20,000
¢ 18,000
$ 16,000
$ 14,000

$12,000

$10,000

ago-10
ago-11 1
ago-12
ago-13 1
ago-14 A
ago-15 1
ago-16
ago-17
ago-18
ago-19
ago-20 A
ago-21 4
ago-22 -

e |PC (Base=10.000) = |BR (Base=10.000) —Portafolio (Base =10.000)

Entidad Bancaria.
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Itad PersonalBank

Portafolio
por perfil

De acuerdo a tu perfil, te
mostramos el portafolio
deinversion sugerido.

Balanceado

Composicion sugerida

9% 2/02/020/

% . = .
5% ) s
S T 10% ) |
B Itad Corto Plazo B CDT 540 dias

(oct. 2010 - ago. 2022)

Maxima Rentabilidad E.A 69,10%
Minima Rentabilidad E.A -36,92%
Promedio Rentabilidad E.A 5,22%
Volatilidad Anual 5,61%

B Itad Mediano Plazo I Itad Latin Amrican Corporate Debt Fund
I Itau Largo Plazo Itat Income&Dynamic fund
30% [tad Acciones B [tau Real Estate Securities Fund
CDT 360 dias H [tau Rentable

Evolucion historica del portafolio recomendado

520000 1 (Base=$10.000 del 14/04/2010)
$19,000

$18,000
$17,000
$ 16,000
$ 15,000
$ 14,000
$13,000
$ 12,000
$ 11,000
$10,000

= |PC (Base=10.000) ——=|BR (Base=10.000) ——Portafolio (Base =10.000)

Ital CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.
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Portafolio
por perfil

De acuerdo a tu perfil, te
mostramos el portafolio
deinversion sugerido.

Arriesgado

Composicion sugerida

30%

$22,000 -

$20,000 -

$18,000 -

$16,000 A

$14,000 -

$12,000 A

¢10,000

ago-10

2%2°/<2% ,
/1
il

28%

%
7%

7%

(oct.2010 - ago. 2022)

Maxima Rentabilidad E.A 73,80%
Minima Rentabilidad E.A -55,56%
Promedio Rentabilidad E.A 5,80%
Volatilidad Anual 6,78%

W [tau Corto Plazo B CDT 540 dias

15%

B Itad Mediano Plazo Itau Latin Amrican Corporate Debt Fund

2 [tad Largo Plazo H ltau Income&DynamiC fund

Renta variable B Itau Real Estate Securities Fund

CDT 360 dias

Evolucion historica del portafolio recomendado
(Base=$10.000 del 14/04/2010)

ago-11 4
ago-12
ago-13

—IPC (Base=10.000)

ago-14
ago-15
ago-16

——IBR (Base=10.000)

ago-1/
ago-18
ago-19
ago-20
ago-21
ago-22

——Portafolio (Base =10.000)

Ital CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.
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Hablemos de tu perfil de inversionista

1IX% /1
all [I T\L 7 Gull
Conservador Moderado Balanceado Arriesgado

Itau

( Q, voyconitau.co J

Voy con Itad, el banco que si quiero usar.

Itad CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.
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Disclaimer

Este documento ha sido preparado por Grupo Itad Colombia, conla
colaboracién conjunta y/o exclusiva de cualquiera de las entidades
que lo conforman, incluyendo Itau Corpbanca Colombia S.A. e Itau
Comisionista de Bolsa Colombia S.A. En virtud acuerdos de servicios
internos o de contratos de uso de red, este documento puede ser
distribuido por cualquiera de las entidades de Grupo Itad Colombia
y/o por cualquiera de sus entidad vinculadas del extranjero,
incluyendo todas las entidades vinculadas o controladas por Itau
Unibanco Holdings S.A.

Itau Corpbanca Colombia S.A. se encuentra autorizado para realizar
la promocion de los productos de Banco Itau International en virtud
de larepresentacién de la entidad del exterior a través de su
vinculada en Colombia. Igualmente, Itad Comisionista de Bolsa
Colombia S.A. se encuentra autorizada para realizar la promocion de
los productos de Itau International Securities Inc. en virtud del
contrato de corresponsalia suscrito entre las dos entidades. La
contratacion de los producto de dichas entidades del exterior
genera relaciones directas entre los residentes colombianos y las
respectivas entidades, sin que las entidades promotoras en
Colombia asuman obligacién o responsabilidad alguna frente a los
productos contratados.

En todos los casos, la divulgacién de este documento tiene efectos
puramente informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El
contenido de este documento no constituye una recomendacién
profesional y tampoco asesoria para realizar inversiones, ofertas
publicas de valores, operaciones de compraventa y/o de liquidez y/o
de cobertura en Colombia o en cualquier otro pais;(b) Este
documento ha sido preparado por funcionarios profesionales
designados por cualquiera de las entidades del Grupo Itad en
Colombia, pero no compromete su criterio organizacional o el de sus
afiliadas en todo el mundo.

Cualquier otro equipo de funcionarios vinculados a las entidades de Grupo
Itat en Colombia o0 a sus afiliadas en todo el mundo puede emitir
documentos o reportes con alcances contrapuestos a lo aqui presentados,
sin que ello genere ninguna responsabilidad en las entidades del Grupo Itau.

(c) Las opiniones, estimaciones y proyecciones que puedan llegarse a derivar
del presente documento corresponden al juicio razonable de los
profesionales designados para preparar este documento en lafecha de su
emision, de forma que el contenido y el alcance de dichas opiniones,
estimaciones y proyecciones puede variar en cualquier momento sin previo
aviso; (d) Este documento no constituye una oferta mercantil bajo la
normatividad colombiana o su equivalente en cualquier otro pais, y no obliga
ni vincula a ninguna de las entidades del Grupo Itai Colombiay a ninguna de
sus afiliadas en todo el mundo; (e) El contenido de esta publicacion ha sido
obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles y
confiables, pero fuera del control de las empresas Grupo Itau en Colombiay
de sus afiliadas en todo el mundo. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud
o idoneidad de la informacidn contenida en el documento, y tampoco se
garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios
designados para su elaboracidn, quienes podrian variar su criterio en
cualquier momento y sin previo aviso; (f) La informacion contenida en esta
publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los
mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del
Grupo Itatd en Colombia y sus afiliadas en todo el mundo no se comprometen
a actualizarla; (g) La operativa de los mercados financieros puede conllevar
riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones
que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las entidades del
Grupo Itau no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles
pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con
base en suinterpretacion del presente documento, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (h)
Cualquier futura contratacién de los productos o servicios ofrecidos por
Grupo Itaud en Colombia y/o por sus afiliadas en todo el mundo se regira por
los términos y condiciones que se definan de forma especial en el momento
de contratacion. Este documento no da lugar a ningun tipo de relacién
precontractual o contractual; (i) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizacién y previay escrita de Banco Itau
Corpbanca Colombia S.A. y/o Itad Comisionista de Bolsa Colombia S.A.

Ital CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.



