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Itad PersonalBank

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Para que te mantengas
informado sobre el
contexto econdomico local
e internacional te
contamos los aspectos mas
relevantes que impactan el
ambito de las inversiones.

Contexto nacional

Laincertidumbre continua caracterizando el movimiento de mercado que mantiene el bajo apetito porriesgo. La
inflacion sigue siendo la principal preocupacién de los inversionistas, que ain no muestra claridad de la magnitud y
duracién del impacto que pueda tener y que empieza a exigir medidas mas agresivas por parte de los distintos bancos
centrales del mundo, que contintan con el ciclo de incremento de tasa de interés, buscando atajar el elevado nivel de
precios.

Las sefiales de una desaceleracion econdmica en EE.UU contindan acumulandose, incrementando los nervios del
mercado y generando retrocesos generalizados en los activos a medida que los inversionistas buscan alejarse de la
volatilidad.

Contexto internacional

En Colombia, el mercado ha reaccionado a las elecciones presidenciales que resultaron en un cambio de
administracion de poder politico hacia el primer gobierno de izquierda en la historia del pais. La incertidumbre por el
manejo futuro de la economia ha mantenido el bajo apetito por los titulos locales y los inversionistas mantienen la
cautela ante las préximas movidas del presidente electo.

Tanto el mercado de bonos, como el mercado accionario y la divisa local se hicieron sentir con desvalorizaciones
significativas respondiendo al resultado electoral. A pesar de que el escenario externo sigue siendo clave parael
movimiento de los titulos, el mercado estard atento a los nombramientos de gabinete que haga el nuevo partido electo
y los proyectos que vengan preparados para el dia de la posesion. Asi mismo los ojos estaran en la reforma tributaria, la
reforma pensional y la posicidn frente a la exploracién de petréleo, que seran claves para el desempefio de los activos.

En ese sentido, si bien la volatilidad podria mantenerse amplia en todo el mercado en los préximos meses, los titulos de
deuda siguen mostrando niveles atractivos de entrada para inversiones escalonadas, en especial al corto plazo en
Tasa Fija, IBR e IPC. En acciones consideramos que el portafolio debe dirigirse mas hacia posiciones mas defensivas,
con activos menos sensibles a movimientos de mercado como el sector de Utilities, a la espera de que se incorpore en
su totalidad el evento electoral y que se generen oportunidades de entrada. Por el lado del peso colombiano, este
responderia de manera directa con presiones al alza manteniendo un rango amplio entre los $3.700 y los $4.200.
Pasada la respuesta al ciclo politico volveriamos a tener sensibilidad con el movimiento del délar a nivel global que
parece haber perdido algo de fuerza de la tendencia alcista que traia tras la decision de otros bancos centrales de
paises desarrollados de ajustar su politica monetaria al alza. Sin embargo, mientras se mantengan vigentes las
posibilidades de una recesion, el apetito por ddlar y activos refugio podria mantenerse, extendiendo las
desvalorizaciones en los mercados.

En el aspecto macroeconémico, la inflacion en mayo tomé un respiro de los maximos de 22 afios y se ubicd en 9,07%. Si
bien registré una desaceleracidn del 9,23% reportado en abril, se espera que el pico de inflacién se alcance en el tercer
trimestre del afio y que, en consecuencia, la tasa de intervencién del Banco de la Republica suba entre 100 y 150 pbs
durante junio.

Ital CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.
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Itad PersonalBank

Perfil c;IeI |
Inversionista

Con este analisis entiendes
cual es el mejor portafolio
qgue se adecua a tus
proyectos. Es importante
identificar el perfil de
Inversionista que eres.

ifl

Conservador

Como inversionista persigues la
preservacion de tu capital con poca
tolerancia al riesgo. Tienes una minima
disposicién a perder capital y puedes
necesitar liquidez en el corto plazo.

10%

4

Moderado

Aquite interesa la conservacion del
capital y el retorno de tu inversién, con
una pequefia tolerancia al riesgo. Como
inversionista, estas dispuesto a destinar
parte de tu cartera en activos de riesgo.

Rango de rentabilidad

por perfil de riesgo

50,0% -
40,0% -
30,0% -
20,0% -
10,0% A

0,0%

T

Balanceado

Como inversionista te enfocas en el crecimiento de tu
capital alargo plazo, con una tolerancia moderada al riesgo
en el medianoy largo plazo. Estas dispuesto a invertir una
parte mediana de tu cartera en activos de riesgo.

ol

Arriesgado

Aqui eres un inversionista que se encamina en el
crecimiento agresivo del capital, con una alta tolerancia al
riesgo en el corto y mediano plazo. Tu estds dispuesto a
aceptar una alta volatilidad y perdidas importantes de
capitaly, lo justificas por la bisqueda de un de crecimiento
agresivo en el largo plazo.

Conservador

Moderado

-10,0% A

Rango de rentabilidad EA

-20,0% A

-30,0% -

B Balanceado

B Arriesgado

Rango de rentabilidad ultimos 2 afios
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Portafolio
por perfil

De acuerdo a tu perfil, te
mostramos el portafolio
deinversion sugerido.

Conservador

39%

Composicion sugerida
18%
(oct. 2010 - may. 2022)
Maxima Rentabilidad E.A 6,52%
3% Minima Rentabilidad E.A -0,94%

Promedio Rentabilidad E.A 3,91%
Volatilidad Anual 0,12%
B Fondo Itau Corto Plazo
B CDT 90 dias

40% = CDT 180 dias

$17,000 -
$16,000 -
$15,000 -
$14,000 -
$13,000 -
$12,000 -

$ 11,000 -

510,000

m CDT 360 dias

Evolucion historica del portafolio recomendado

(Base=510.000 del 14/04/2010)

may-10
may-11
may-12
may-13
may-14
may-15
may-16
may-17
may-18
may-19
may-20
may-21
may-22

—|PC (Base=10.000) ——|BR (Base=10.000) —— Portafolio (Base =10.000)

Ital CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.
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Portafolio
por perfil

De acuerdo a tu perfil, te
mostramos el portafolio
deinversion sugerido.

Moderado

Composicion sugerida

9% 5%

2% %
29 N .
2% i

(oct. 2010 - may. 2022)

Maxima Rentabilidad E.A 43,28%
10% Minima Rentabilidad E.A -22,20%
D 0 Promedio Rentabilidad E.A 6,06%
J Volatilidad Anual 2,76%
30% B Itau Corto Plazo B CDT 540 dias

B [tau Mediano Plazo

30%

[0 |tau Largo Plazo
CDT 180 dias
CDT 360 dias

Itad Income&Dynamic fund
B Itau Real Estate Securities Fund

B Itau Rentable

Evolucion historica del portafolio recomendado

$22000 7 (Base=%$10.000 del 14/04/2010)

$20,000 -

$18,000 -

$16,000 -

$14,000 -

$12,000 A

510,000 - T T T T T T 1 T T T T ]
e 7 ¢ 2 & 2 @& = 2 2 8 {§ N

—|PC (Base=10.000) =—IBR (Base=10.000)

—Portafolio (Base =10.000)

I Itad Latin Amrican Corporate Debt Fund

Ital CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.
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Portafolio
por perfil

De acuerdo a tu perfil, te
mostramos el portafolio
deinversion sugerido.

Balanceado

Composicion sugerida

9% 2/02/020/

G
5%
= T 10%

30%

(oct. 2010 - may. 2022)

Maxima Rentabilidad E.A 69,10%
Minima Rentabilidad E.A -36,92%
Promedio Rentabilidad E.A 5,32%
Volatilidad Anual 5,65%
B Itau Corto Plazo B CDT 540 dias
B Itad Mediano Plazo I Itad Latin Amrican Corporate Debt Fund
I Itau Largo Plazo Itat Income&Dynamic fund
[tad Acciones B [tau Real Estate Securities Fund
CDT 360 dias H [tau Rentable

Evolucion historica del portafolio recomendado

$20,000 7 (Base=$10.000 del14/04/2010)

$19,000 -

$18,000 -

$17,000 -

$16,000 -

$15,000 -

$14,000 -

$13,000 -

$12,000 -

$11,000 -

$10,000 - : : . : : : : : : : . :
S T & 2 5~ = T = 9 e X N N

e |PC (Base=10.000) == |BR (Base=10.000) = Portafolio (Base =10.000)

Ital CorpBanca Colombia S.A.
Entidad Bancaria.
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Portafolio
por perfil

De acuerdo a tu perfil, te
mostramos el portafolio
deinversion sugerido.

Arriesgado

Composicion sugerida

30%

$22,000 -

$20,000 -

$18,000 o

$16,000

$14,000

$12,000 -

$10,000

may-10

2%2°/<2% ,
/1
il

28%

%

7%

(oct. 2010 - may. 2022)

Maxima Rentabilidad E.A 73,80%
Minima Rentabilidad E.A -55,56%
7% Promedio Rentabilidad E.A 6,05%
Volatilidad Anual 6,82%
H Itad Corto Plazo B CDT 540 dias
o,
15% B Itad Mediano Plazo Itad Latin Amrican Corporate Debt Fund
. Ital.’] Largo P|azo . Ital] Income&DynamiC fUnd
Renta variable B ltau Real Estate Securities Fund
CDT 360 dias

Evolucion historica del portafolio recomendado
(Base=$10.000 del 14/04/2010)

may-11
may-12
may-13

—I|PC (Base=10.000)

may-14 7
may-15 1
may-16 7

—|BR (Base=10.000)

may-17 7
may-18 -
may-19 -
may-20
may-21 1
may-22 -

—— Portafolio (Base =10.000)

Ital CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.
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Hablemos de tu perfil de inversionista

1IX% /1
all [I T\L 7 Gull
Conservador Moderado Balanceado Arriesgado

Itau

( Q, voyconitau.co J

oy acompanado, porque voy con Itadl.

Itad CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.
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Disclaimer

Este documento ha sido preparado por Grupo Itad Colombia, conla
colaboracién conjunta y/o exclusiva de cualquiera de las entidades
que lo conforman, incluyendo Itau Corpbanca Colombia S.A. e Itau
Comisionista de Bolsa Colombia S.A. En virtud acuerdos de servicios
internos o de contratos de uso de red, este documento puede ser
distribuido por cualquiera de las entidades de Grupo Itad Colombia
y/o por cualquiera de sus entidad vinculadas del extranjero,
incluyendo todas las entidades vinculadas o controladas por Itau
Unibanco Holdings S.A.

Itau Corpbanca Colombia S.A. se encuentra autorizado para realizar
la promocion de los productos de Banco Itau International en virtud
de larepresentacién de la entidad del exterior a través de su
vinculada en Colombia. Igualmente, Itad Comisionista de Bolsa
Colombia S.A. se encuentra autorizada para realizar la promocion de
los productos de Itau International Securities Inc. en virtud del
contrato de corresponsalia suscrito entre las dos entidades. La
contratacion de los producto de dichas entidades del exterior
genera relaciones directas entre los residentes colombianos y las
respectivas entidades, sin que las entidades promotoras en
Colombia asuman obligacién o responsabilidad alguna frente a los
productos contratados.

En todos los casos, la divulgacién de este documento tiene efectos
puramente informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El
contenido de este documento no constituye una recomendacién
profesional y tampoco asesoria para realizar inversiones, ofertas
publicas de valores, operaciones de compraventa y/o de liquidez y/o
de cobertura en Colombia o en cualquier otro pais;(b) Este
documento ha sido preparado por funcionarios profesionales
designados por cualquiera de las entidades del Grupo Itad en
Colombia, pero no compromete su criterio organizacional o el de sus
afiliadas en todo el mundo.

Cualquier otro equipo de funcionarios vinculados a las entidades de Grupo
Itat en Colombia o0 a sus afiliadas en todo el mundo puede emitir
documentos o reportes con alcances contrapuestos a lo aqui presentados,
sin que ello genere ninguna responsabilidad en las entidades del Grupo Itau.

(c) Las opiniones, estimaciones y proyecciones que puedan llegarse a derivar
del presente documento corresponden al juicio razonable de los
profesionales designados para preparar este documento en lafecha de su
emision, de forma que el contenido y el alcance de dichas opiniones,
estimaciones y proyecciones puede variar en cualquier momento sin previo
aviso; (d) Este documento no constituye una oferta mercantil bajo la
normatividad colombiana o su equivalente en cualquier otro pais, y no obliga
ni vincula a ninguna de las entidades del Grupo Itai Colombiay a ninguna de
sus afiliadas en todo el mundo; (e) El contenido de esta publicacion ha sido
obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles y
confiables, pero fuera del control de las empresas Grupo Itau en Colombiay
de sus afiliadas en todo el mundo. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud
o idoneidad de la informacidn contenida en el documento, y tampoco se
garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios
designados para su elaboracidn, quienes podrian variar su criterio en
cualquier momento y sin previo aviso; (f) La informacion contenida en esta
publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los
mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del
Grupo Itatd en Colombia y sus afiliadas en todo el mundo no se comprometen
a actualizarla; (g) La operativa de los mercados financieros puede conllevar
riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones
que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las entidades del
Grupo Itau no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles
pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con
base en suinterpretacion del presente documento, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (h)
Cualquier futura contratacién de los productos o servicios ofrecidos por
Grupo Itaud en Colombia y/o por sus afiliadas en todo el mundo se regira por
los términos y condiciones que se definan de forma especial en el momento
de contratacion. Este documento no da lugar a ningun tipo de relacién
precontractual o contractual; (i) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizacién y previay escrita de Banco Itau
Corpbanca Colombia S.A. y/o Itad Comisionista de Bolsa Colombia S.A.

Ital CorpBanca Colombia S.A.

Entidad Bancaria.



