E,'} Estados Unidos: Mercado laboral
continuaria resiliente

Perspectiva semanal

Lunes, 02 de diciembre de 2024

Pulso Econdmico de la Semana

> Estados Unidos: El martes se publicara la encuesta JOLTs de ofertas de empleo del mes de octubre. En Itau
esperamos un dato de 7750K(bbg. 7510K; ant. 7443K).

> El dia de hoy se publicara el ISM manufacturero, para el cual esperamos un dato de 47,5 (bbg. 47,6; ant. 46,5).
El miércoles se publicara el ISM de servicios, para el cual esperamos 56,3 (bbg. 55,5; ant. 56,0).

»  El miércoles, la FED publicara el libro Beige, un resumen de los comentarios sobre la situaciéon econdmica
actual sobre los distritos de la Reserva Federal.

»  Colombia: El lunes, BanRep publicara los datos de la balanza por cuenta corriente del tercer trimestre. En Itad
esperamos un déficit de 2.441 millones de USD (2,3% del PIB).

> El miércoles se publicaran los datos de las exportaciones de octubre. En Itau estimamos que alcancen los USD
4.109 millones, una contraccion anual de 1,0%, arrastradas por las exportaciones de materias primas.
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continuariaresiliente (Miércoles y viernes)

A lo largo de la semana se publicaran datos del
mercado laboral para el mes de noviembre. El
miércoles se publicard el cambio de empleo no
agricola ADP, el cual fue de 233K en octubre. Por su
parte, el viernes se publicara el dato de las ndminas
no agricolas y la tasa de desempleo. En octubre, las
ndminas no agricolas anotaron una creacion de 12K
puestos de trabajo, y la tasa de desempleo se ubicd
en el 4.1%. Para noviembre, el mercado espera un
cambio de empleo no agricola de 165K. En Itad
esperamos una creacion de 230K puestos de
trabajo (bbg. 200K), y que la tasa de desempleo se
mantenga en 4.1% (bbg 4.2%)

Posibles mejoras en el mercado laboral
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Colombia: Inflacion disminuiria
anualmente (Viernes 06)

El viernes se publicara la inflacion del mes de
noviembre. En octubre, la bajada de los precios de
los alimentos provocé un descenso inesperado del
0,13% mensual. En conjunto, la inflacién total
disminuyd 40pb desde septiembre hasta el 5,41%,
mientras que la inflacién subyacente disminuyd 12pb
hasta el 5,96%. Para noviembre, prevemos un IPC
subyacente (sin alimentos) del 0,23%. Esperamos un
aporte positivo del componente de alimentos con un
aumento del 0,8%, que contribuiria en 12pb al
resultado mensual. En conjunto, esperamos una
inflaciéon del 0,29% mensual, correspondiente a un
5,22% anual.

Continuaria proceso desinflacionario anual
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Perspectiva semanal de Estrategia

Divisas
Peso colombiano

Presiones alcistas

® Elpeso colombiano hasentido la presién de las monedas de
la regién, en medio de unos ruidos fiscales que no solo se
centran en Colombia, sino donde Brasil ha sido el
protagonista de las malas noticias en la Ultima semana.

® Eneste contexto, y antes de conocer el dato de mercado
laboral en EE.UU, es posible que todavia la volatilidad se
acentue, en medio de un DXY que todavia no logra encontrar
direccidony se mantiene sobre los 106 puntos.

® Laidiosincracialocal también entra en la receta para definir
el movimiento del délar con un mercado a la expectativa del
posible recorte de calificacidn por parte de S&P500, que
implicariaflujos de venta en los TES y que también mantiene
vivala aversidn al riesgo.

® Esperamosunasemana con un sesgo al alza, conunrango
entre los $4.380 -$4.480, pero con amenaza de la ruptura de
los techos, que podrian dar espacio de nuevo para niveles
por encima de los $4.500.

* Niveles paralasemana: Resistencias: $4.452, $4.467, $4.485.
Soportes: $4.418, $4.400, $4.385.
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Renta variable

Internacional
A la esperadel mercado laboral

® Enelmercado accionario global, el S&P500 logré
romper los 6.000 puntos, luego de una semana cortay
con un menor nivel de aversion al riesgo.

® Estasemanalos datos de mercado laboral seran
también claves para las acciones, que, para el caso de
larenta variable, un escenario todaviaresiliente de la
economia norteamericana seguiriamarcando una
tendencia positiva.

® Conunaexpectativa de unincrementode +10% -+15%
en las utilidades del préoximo afo, impulsadas ademas
por el posible recorte de impuestos, continuamos con
una vision estructural positiva paralas acciones en
EE.UU.

Local

Correcciones

En el mercado de acciones, el Colcap traté de seguir el
desempeiio negativo de la bolsa de brasil, en medio de
los ruidos fiscales y frend su valorizacién sobre los
1.400 puntos.

Es posible que esta semana, se observen mayores
correcciones antes de volver alos 1.450 puntos y
cerrar de nuevo el GAP de elecciones.

La accién de Bancolombia Pf se ubicariaen unrango
entre los $35.000 a los $36.000, con una
recomendacién de comprasobre la parte baja del
rango.

Ecopetrollogra salir del canal bajista, como buena
noticia, pero otra vez enrangado entre niveles de
$1.750 - $1.850, donde insistimos que la
recomendacién de compra seria para perfiles
arriesgadosy con una vision de mas largo plazo.

Niveles Colcap: Resistencia: 1.450 puntos, Soporte:
1.350 puntos.

Itat ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A.

Ital. Establecimiento bancario.



TENDENCIA FINANCIERA

DE COLOMBIA

VIGILADQ SW7="™

Rentafija
Internacional

Corrigiendo el trade Trump

® Trasunassemanas volatiles por las elecciones
presidenciales en EE.UU, los tesoros empezaron el
camino de correcciones del trade de Trumpy vuelven
abuscar pegarse a sus fundamentales claves del
petroleoy las expectativas de las decisiones de tasa de
interés de la FED mes a mes, que sugieren un bull
flattening dela curva.

® Lanotadeltesoroa10 afios se ubica cercade su valor
justoentreel 4,10% vy el 4,20%, generando un
ambiente positivo internacional. Mientras el nodo de 2
anos tiene menos fuerzay se mantiene muy cercaalos
mismos niveles, aplanando la curva.

® Estasemanaserdn claves las cifras de empleo, pero se
mantendriala dindmica moderada.

® Niveles Tesorosa 10 afios: Resistencia: 4,50%, 4,34%.
Soporte: 4,20%, 4,00%.

Local

Incertidumbre por S&P ratings

Los bonos soberanos locales sienten la incertidumbre
por la posible rebaja de calificacién de S&Py los flujos
de salida que impliquen una pérdida del grado de
inversién paralos TES. Ni el CDS, nila moneda, nilos
bonos en délares se han visto impactados por la
idiosincrasialocal.

Presiones adicionales de venta vienen de la mano del
escandalo de corrupcidn del ministro de hacienday la
radicacion de la segunda reforma tributaria del
gobierno Petro a comienzo de esta semana.

El movimiento de desvalorizaciones acercade nuevo a
maximos del afio en la curvalarga, donde vuelven a
abrirse oportunidades tacticas de compra. Seguimos
estructurales en la curva corta.

Niveles TES 2033: Resistencia: 10,50%, 10,20%.
Soportes: 10,00%, 9,85%,
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Informacion relevante

La informacién contenida en este informe fue producida por Itat Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado vy las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformacién y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacion no constituye y, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccion. Toda la informaciény estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itai Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la
informacion contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de andlisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por
parte de quien lo recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itad Analisis Econédmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su
contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ningunaforma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itad Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de Uso: Las empresas Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itat Asset Management Colombia
S.A,, Itati Comisionista de Bolsa Colombia S.A. y/o Ital Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacién, su divulgacion
Unicamente tiene efectos informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicaciéon no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o
asesoria para tomar alguna decisién o accién de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itau y sélo representa una interpretacion realizada
por quienes la escriben, el contenidoy alcance de la interpretacién puede variar sin previo aviso segun el comportamiento de los mercados b) El contenido de la
Publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas y consideradas creibles, las empresas de Ital no garantizan la exactitud de la misma, nise comprometen
aactualizarla. La operativa de mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del
entorno del mercado. ) Las empresas de Ital no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accion u omisién del uso de la informacién, operaciones,
practicas o procedimientos descritos en la Publicacién. d) La distribucién de ésta Publicacién se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itad.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itay, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A.,
[tat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A, no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacién
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este
reporte ha sido preparado por funcionarios designados del &rea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Itall BBA y de ninguna otra de
las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad, incluida Itad
Comisionista de Bolsa S.A,; (d) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas crefbles, pero fuera del control de las
empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento'y sin previo aviso;
(e) Lainformacién contenida en esta publicacion estd sujeta a variaciones seguiin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las
empresas del Grupo Empresarial Itali no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una
vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial ltal no asumen ningun tipo de responsabilidad
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacion, asi como por operaciones, practicas o
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacion y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:
Comprar: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
Vender: Cudndo se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.
Esimportante mencionar que el rating representa la evaluacion del desempefio de la accion en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista designado. Sin embargo, este
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basdndose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la accion.

Condicionesde uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Ital CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A,
[tai Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacion
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta
publicaciéon no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad; (c) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de
fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de
lainformacion contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracion de este
documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momentoy sin previo aviso; (d) La informacion contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itali no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa
de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal,
las empresas del Grupo Empresarial Itat no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona
con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacién y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclara
que la informacién contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que
presenta Ital BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica Ital BBA, y las demas compafiias del
Grupo Empresarial Itad.
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