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> Colombia: El lunes se publicaran los datos de las exportaciones de enero. En diciembre, las exportaciones alcanzaron los
USD $4.445 millones FOB y presentaron una disminucion de 4,2% interanual. En el margen, las exportaciones crecieron un
20,2% intertrimestral (-16,6% en el 3T23; -6,2 en el 2T23). Para enero, estimamos que las exportaciones alcanzaron los
3.800 millones de USD, arrastradas por el carbon, pero parcialmente contrarrestadas por las exportaciones de petrdleo.

> Eurozona: El préximo miércoles el BCE tendra la reunidn de politica monetaria. Esperamos que la tasa se mantenga
estable dados los datos de inflacién estancados, manteniéndola en el 4,0% (bbg e Itau: 4,0%), esto indicaria que para junio
se daria la primera bajada de tasas. El jueves se publicara la revision de PIB, se prevé que no presentaria correcciones 4123

(ant.0,0%; bbg 0,0%) y anual (ant. 0,1%; bbg. 0,1%).

> China: El viernes se revelaran los datos de inflaciéon de febrero. Prevemos una variacién anual del 0,3% (ant. -0,8%; bbg.

0,2%).
/
Colombia: Inflacion de febrero. (07 de marzo)

/

El jueves se publicara el indice de precios al consumidor de
febrero. Los precios al consumo aumentaron un 0,92% de
diciembre a enero. Las divisiones que impulsaron la
variacion mensual fueron el transporte, los servicios
publicos y la hoteleria, mientras que las presiones sobre los
precios de los alimentos se moderaron, sin reflejar ain un
impacto significativo del fenédmeno de "ElI Nifo". La
inflacion general anual cayo al 8,35% (9,28% de diciembre),
mientras que la inflacion subyacente bajé del 8,81% al
8,01%. Para febrero, esperamos que la inflacion aumente un
1,08% intermensual (0,92% en enero), impulsada por la
vivienda y los servicios publicos, la educacion, el transporte
y la hoteleria. Prevemos un IPC subyacente (sin alimentos)
del 113% (9,11% interanual). En términos anuales, la
inflacién bajaria al 7,73% desde el 8,35% de enero.
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Estados Unidos: Tasa de desempleo de febrero.
(08 de marzo)

El viernes, se publicara la tasa de desempleo del mes de
febrero. El préoximo miércoles se publicara la encuesta
JOLTS de enero y prevemos que sera de 8.700K (ant.
9.026K; bbg. 8.925K). El jueves revelaran cuales son las
nuevas peticiones de subsidios por desempleo, la ultima
semana revisada fueron de 215K, indicando un mercado
laboral que todavia se mantiene fuerte. El viernes, las
ndéminas no agricolas que en enero fueron de 353K con
una proyeccion del mercado de 190K. Para febrero
prevemos que la tasa de desempleo sea del 3,6% (ant.
3,7%; bbg. 3,6%), ain manteniéndose fuerte, y con la
inflacién todavia lejos de la meta del 2%, daria indicios que
la FED esperaria hasta el verano para iniciar ciclos de
recortes de tasa.

Jobs Openings tracking

———Burning Glass SA (lhs)
——Linkup 10k monthly (lhs)

—Indeed, Linkup & Buming Glass avg. (lhs)
——JOLTS
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Perspectiva semanal de Estrategia

Divisas
Peso colombiano
Mas dinamica

® Enelpeso colombianoesperamos unasemana
con un poco mas de dindmicay volatilidad en
medio de una semana de publicaciones de datos
en Estados Unidos relevante junto con el dato de
inflacién en Colombia.

® Laexpectativade politica monetaria de Colombia
y de Estados Unidos, permanecen en el centrode
los influenciadores para la dindmica de las
monedas.

® Elpeso colombiano se ha caracterizado por
mostrar volatilidad muy baja enlo corrido del aio,
sin embargo, hemos visto un ligero aumentoen
las ultimas jornadas lo cual podriairnos
acercando mas a los extremos del canal y
eventualmente marcar una direccién con mayor
claridad.

® Esperamos unatendencia mayormente alcista
durante la semana con un rango de operaciones
entrelos $3.890y los $3.990.

* Niveles paralasemana: Soportes: $3.937, $3.911,
$3.880 Resistencias: $3.980, $4.026, $4.050.



Renta variable
Internacional

Mas optimismo

® Lasacciones globales vuelven aretomarel
positivismo, luego de los datos de inflacidn
de lasemana pasada en EE.UU, que dejaron
al mercado con una mayor esperanza frente
alosrecortes de tasa deinterés por parte de
la Reserva Federal.

® Estasemanasera clave, en medio de cifras
de empleo en EE.UU, lo que seguiria
marcando la pauta en la politica monetaria.

® EIS&P500 acumula dos semanas seguidas
de avances alcanzando maximos historicos,
y las companias reportaron un crecimiento
de utilidades cercano al 8,0% en promedio
enel4T23. Eneste contextoy bajo unas
mejores expectativas econdmicas
esperamos que los mercados continden con
optimismo, pero revisando de cercael
escenario de politica monetaria, que sera
clave para el costo de financiaciéon de los
corporativos.

Local

¢Se deteriora el dividendo?

® Enelmercadolocal, el Colcap experimentd
enfebrerounaligera correccion de -0,19%,
luego de un enero muy positivoy en medio
de una dinamicainternacional que ha traido
volatilidad a los activos locales. Aun asi,
algunas compafiias como Mineros, Celsiay
Cemargos experimentaron los mayores
avances en medio de eventos corporativos,
buena expectativa entérminos de
dividendos y buenos resultados del 2023.

® Enelcasode Mineros, laventade
participacion de Colpatriaa Sun Valley
permitiria tener en el negocio algo mas
experiencia desde el frene operativo. Desde
ellado de los dividendos, aunque en
promedio el dividend yield deberia ascender
aniveles de 9,0% -10%, las propuestas de las
companias muestranuna caidaen
dividendos cercana al 24% en promedio, en
contraste con el 2023, evidenciando un ano
retador para las companias.

® ElColcap probablemente esta semana
continde con las correcciones, donde niveles
cercanos alos 1.250 puntos de nuevo
pueden ser comprables, paratomade
utilidad cerca de los 1.300 puntos, mientras
los riesgos idiosincraticos se resuelven

® Niveles Colcap: Resistencia: 1.300 puntos,
Soporte: 1.220 puntos.



Rentafija

Internacional Local

Empleo enlamira Inflacién en la mira

La ausencia de nuevas malas noticias parece
ser el nuevo catalizador de los activos con
un mercadoy analistas que ya se alinean con
la Reserva Federal en materia de politica
monetariay esperanrecortes de tasade
interés desde junio.

Estasemana, el reporte de empleo en EE.UU
sera el foco, buscando nuevas pistas para el
préximo movimiento del banco centraly con
varias intervenciones de miembros del
FOMC, incluyendo a Powell ante el congreso,
pero que no deberian mover las apuestas,
en ausencia de cambios en el discurso.

Niveles Tesoros a 10 anos: Resistencia:
4,34%, 4,21%. Soporte: 4,00%, 3,91%.

Los bonos soberanos locales mantienen la
lateralidad y la curva cortarebotaenlaparte
alta del canal, mientrasla curva mediay
larga se ven rezagadas, pero resistiendo los
niveles claves y donde se abren
oportunidades tacticas.

Si bien el empinamiento de la curva se esta
dando por presiones bajistas en el
segmento corto, viene acompanado de
ventas enla partelarga, porlo que
preferimos no exponerse a titulos largos en
TESy ubicarse en el segmento medioy
corto.

Esta semanasera clave el dato de inflacidon
de febrero, que en ausencia de sorpresas
mantendriala lateralidad en la dinamica

Niveles TES 2025: Soportes: 8,00%, 8,20%,
Resistencia: 8,62%, 8,81%.
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Informacion relevante

La informacion contenida en este informe fue producida por Itad Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado y las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformacién y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacién no constituye y, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algun instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccion. Toda lainformacién y estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itad Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la
informacion contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de analisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por
parte de quien lo recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itat Andlisis Econémico de Itat Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su
contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ninguna forma, en todo o en parte, sin la autorizacion previa de Itai Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de Uso: Las empresas Itau, entre ellas Itad CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itali Asset Management Colombia
S.A., Itati Comisionista de Bolsa Colombia S.A. y/o Itat Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacion contenida en la presente Publicacién, su divulgacion
Unicamente tiene efectos informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicacion no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o
asesoria para tomar alguna decisién o accién de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itau y sélo representa una interpretacion realizada
por quienes la escriben, el contenidoy alcance de la interpretacion puede variar sin previo aviso seguin el comportamiento de los mercados b) El contenido de la
Publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas y consideradas creibles, las empresas de Ital no garantizan la exactitud de la misma, ni se comprometen
aactualizarla. La operativa de mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del
entorno del mercado. ) Las empresas de Ital no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accién u omisién del uso de la informacién, operaciones,
practicas o procedimientos descritos en la Publicacion. d) La distribucion de ésta Publicacién se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itau.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itay, entre ellas Ital CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A.,
[tai Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacion
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este
reporte ha sido preparado por funcionarios designados del drea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Itall BBA y de ninguna otra de
las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacion no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad, incluida Itad
Comisionista de Bolsa S.A;; (d) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas crefbles, pero fuera del control de las
empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento 'y sin previo aviso;
(e) Lainformacién contenida en esta publicacion estd sujeta a variaciones seguin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las
empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una
vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial ltat no asumen ningun tipo de responsabilidad
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por operaciones, practicas o
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacion y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:
Comprar: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accién esté en linea con el desempefio de mercado
Vender: Cudndo se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.
Esimportante mencionar que el rating representa la evaluacion del desempefio de la accion en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista designado. Sin embargo, este
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basdndose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la accion.

Condicionesde uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itay, entre ellas [tal CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itad Asset Management Colombia S.A.,
[tat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacion
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta
publicacion no constituye una oferta mercantily no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de
fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de
lainformacion contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracion de este
documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momentoy sin previo aviso; (d) La informacién contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa
de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal,
las empresas del Grupo Empresarial Itat no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona
con base en el uso de la presente publicacion, asi como por operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclara
que lainformacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que
presenta Ital BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armanica con los demas documentos que publica Itat BBA, y las demas compafiias del
Grupo Empresarial Itau.
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