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Pulso Econdmico de la Semana

Estados Unidos: El martes se publicara el resultado de la encuesta JOLTs de ofertas de empleo. En Itau

esperamos un resultado de 7900K (ant. 7673K).

A lo largo de la semana tendremos comparecencias de algunos miembros FED. El lunes, del presidente
Jerome Powell, Bostic y Barkin el martes, Bowman el miércoles y Williams el viernes.

Eurozona: El martes se publicara el resultado del IPC del mes de septiembre. En Ital esperamos un
resultado 1,7% anual (bbg. 1,9%; ant. 2,2%), y una inflacién subyacente de 2,7% (bbg. 2,7%; ant. 2,8%.

Colombia: El lunes se publicaran los datos del mercado laboral correspondientes al mes de agosto. En Itau
esperamos una tasa de desempleo nacional de 9,7% (+0,4pp desde agosto 2023), y una tasa de desempleo

urbano de 10% (+0,4pp en un ano).

El miércoles se publicaran los datos de exportaciones de agosto. En Itau estimamos que las exportaciones
alcancen los USD $4.300 millones (expansion de +9,0% anual).

Estados Unidos: Mercado laboral resiliente
(Martes, miércolesy viernes)

A lo largo de la semana, se publicardn datos del
mercado laboral para el mes de septiembre. El
miércoles se publicarad el cambio del empleo ADP.
En agosto, este presentd un resultado de 99K, la
cifra mas baja desde enero de 2021 (ant. 111K
revisado a la baja). El viernes se publicara el
resultado de las creacidon de ndminas no agricolas y
de la tasa de desempleo. En agosto, la tasa de
desempleo disminuyé al 4,22% (ant. 4,3%), mientras
que las ndminas no agricolas mostraron una
variacion de 142K nuevas creaciones (ant. 89K
revisado a la baja). Para septiembre, en Itad
esperamos que el la tasa de desempleo se mantenga
en 4,2% (bbg*.4,2%), y que las ndminas no agricolas
presenten un resultado de 160K (bbg. 140k; ant.
142k). El mercado espera que el cambio de empleo
ADP se ubique en123K.

Mercado laboral
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Colombia: Tasadeinterés se reduciria
(Lunes 30)

El lunes, en Banco Central celebrara su sexta reunién
de politica monetaria del aio. En julio, por cuarta
reunion consecutiva, la mayoria de los miembros (5)
votaron a favor de un recorte de 50pb, y dos
miembros votaron por un recorte mayor (75pb). Los
miembros que votaron a favor del recorte de 50pb,
sefialaron que una reduccion de las tasas de interés
superior podria no ser sostenible en el tiempo,
comprometiendo la continuidad del ciclo de
recortes. Entre las principales razones, se encuentra
la persistencia de la inflacion de los servicios, en
medio de un escenario fiscal desafiante. En Itad
esperamos otro recorte de 50pb en una decision
dividida 5-2. Sin embargo, la creciente presién para
aumentar el ritmo de relajaciéon podria dar lugar a un
ciclo mas rapido durante el 2T24. Las minutas se
publicaran el jueves 3.
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Divisas
Peso colombiano

Datamacro

® Parael peso colombianolas variables que serdn relevante
durante la semana estaran lideradas por la posesion de
Claudia Sheinbaum en Méxicoy el discurso que traiga tras un
mes de sesiones del congresoy la relevancia que hatenidola
dindmica del peso mexicano sobre el colombiano.

® Losdatos de empleo en Estados Unidos que son el punto de
partida paralo que pueda traer la Reservafederalyla
decisidon que tome el banco de la Republicaen donde el
mercado podria tener presiones al alza de ver recortes que
superen los 50pbs.

® Elpesocolombianoha estado oscilando entrelos 4120y los
4220, sera clave ver siel DXY logra romper los 100 puntos ala
bajay silas monedas de la region se moderan para retomar
una tendencia bajista

® Niveles paralasemana: Resistencias: $4.170, $4.190, $4.210.
Soportes: $4.140, $4.120, $4.100.
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Renta variable

Internacional
Empleo

® Enelmercadode acciones, el S&P500 moderd las
valorizaciones de las semanas anteriores que habian
dejado un avance de mas de 6,0% en el indice
bursatiles norteamericano.

® Los5.700 puntos contindan como un techo
importante, pero no descaramos niveles cercanos a
los 6.000 puntos, en medio de unos datos de empleo
semanales que no muestran mayor deterioro del
mercado laboral.

Local

Rezagado

® Enelmercadolocal, un mercado que comoya
habiamos mencionado no logra salir de los 1.300 -
1.330 puntos y donde las acciones de Ecopetrol han
rezagado parte del movimiento del indice.

® Sibienlostemasde gobierno corporativoenla
compafiia podrian limitar las valorizaciones de la
accion, consideramos que el descuento de la accién ya
comienza a notarse, por lo que es probable que
algunos inversionistas especulativos empiecen a
tomar posiciones tacticas que puedanllevarala
accion arecuperar los $2.000.

® Sinembargo, estas cifras semanales se confirmarianla

préxima semana con las ndminas no agricolasy latasa
de desempleo que sigue siendo uno de los motores del
mercado, luego que lainflacién ya no diera mas
dolores de cabeza

Dada la data macro a nivel internacional, esperamos
que el mercado local, sigue de cerca el movimiento de
los indices bursatiles, pero de nuevo sin un catalizador
claro para seguir el camino por encima de los 1.400
puntos.

Niveles Colcap: Resistencia: 1.350 puntos, Soporte:
1.280 puntos.
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Rentafija
Internacional

Semanadel catalizador

® Larentafijainternacional arrancala semanacon poco
movimiento, pero a la expectativa de los datos de
empleo el viernes en EE.UU, que son el nuevo
catalizador favorito del mercado.

® Lanotadeltesoroa10 aios haresistido muy bien el
3,80% ala bajay entra en un nuevo canal de operacién
hasta el 3,70%, que seguramente seguird probando
esta semana.

® Sigue la busqueda de pistas del siguiente movimiento
delaFEDYy las variasintervenciones de los miembros
del comité seguiran estudiadas con lupa.

® Esperamos otra semana volatil paralos bonos
internacionales.

® Niveles Tesoros a 10 afios: Resistencia: 3,80%, 3,70%.
Soporte: 3,63%, 3,50%.

Local

¢Qué hara el Banrep?

Arrancala semana con el evento mas importante del
mes para el mercado local, con la decision de politica
monetaria del Banco de la Republica.

El mercado espera con ansias una aceleraciénenla
magnitud de los recortes a 75 pbs, pero las cartas aln
estan sobre la mesa, con apuestas divididas. Desde
Itau, esperamos una bajada de tasa de 50 pbs.

Los bonos soberanos locales no tuvieron una semana
facil, en medio de unarenta fija internacional volatil,
impactos por desbalancesfiscalesy una
infraestructura operativa local que mantuvo bajala
dindmicay con desvalorizaciones.

Los retrocesos llevaron de nuevo a niveles claves que
pueden usarse como opcion de entrada en diversas
referencias, pero insistimos que es necesario seguir
viendo un tesoro a 10 afios por debajo del 3,80%y un
entorno local mas calmado en materiafiscal.

Esta semana, estaran en la mira, ademas, las cifras de
empleo en EE.UU que se robardn el foco al cierre de
semana.

Niveles TES 2033: Resistencia: 10,20%, 9,85%. Soportes:

9,75%,9,52%,
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Informacion relevante

La informacién contenida en este informe fue producida por Itat Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado vy las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformacién y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacion no constituye y, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccion. Toda la informaciény estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itai Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la
informacion contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de andlisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por
parte de quien lo recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itad Analisis Econédmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su
contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ningunaforma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itad Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de Uso: Las empresas Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itat Asset Management Colombia
S.A,, Itati Comisionista de Bolsa Colombia S.A. y/o Ital Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacién, su divulgacion
Unicamente tiene efectos informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicaciéon no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o
asesoria para tomar alguna decisién o accién de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itau y sélo representa una interpretacion realizada
por quienes la escriben, el contenidoy alcance de la interpretacién puede variar sin previo aviso segun el comportamiento de los mercados b) El contenido de la
Publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas y consideradas creibles, las empresas de Ital no garantizan la exactitud de la misma, nise comprometen
aactualizarla. La operativa de mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del
entorno del mercado. ) Las empresas de Ital no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accion u omisién del uso de la informacién, operaciones,
practicas o procedimientos descritos en la Publicacién. d) La distribucién de ésta Publicacién se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itad.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itay, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A.,
[tat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A, no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacién
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este
reporte ha sido preparado por funcionarios designados del &rea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Itall BBA y de ninguna otra de
las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad, incluida Itad
Comisionista de Bolsa S.A,; (d) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas crefbles, pero fuera del control de las
empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento'y sin previo aviso;
(e) Lainformacién contenida en esta publicacion estd sujeta a variaciones seguiin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las
empresas del Grupo Empresarial Itali no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una
vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial ltal no asumen ningun tipo de responsabilidad
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacion, asi como por operaciones, practicas o
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacion y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:
Comprar: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
Vender: Cudndo se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.
Esimportante mencionar que el rating representa la evaluacion del desempefio de la accion en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista designado. Sin embargo, este
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basdndose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la accion.

Condicionesde uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Ital CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A,
[tai Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacion
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta
publicaciéon no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad; (c) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de
fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de
lainformacion contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracion de este
documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momentoy sin previo aviso; (d) La informacion contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itali no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa
de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal,
las empresas del Grupo Empresarial Itat no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona
con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacién y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclara
que la informacién contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que
presenta Ital BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica Ital BBA, y las demas compafiias del
Grupo Empresarial Itad.
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