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Lunes, 9de septiembre de 2024

Pulso Econdmico de la Semana

Estados Unidos: de 0,23% subyacente mensual (bbg. 0,2%; ant. 0,0%). El martes se llevara a cabo el primer
debate presidencial entre Kamala Harris y Donald Trump. Consideramos que este puede ser un catalizador

para el mercado sila intencion de voto cambia.

Eurozona: El viernes se publicara el resultado de produccion industrial. El mercado espera un -0,3%

mensual desestacionalizado (ant. -0,1%).

Colombia: El miércoles, Fedesarrollo publicara los datos de confianza del consumidor del mes de agosto.
Parece poco probable una mejora de la confianza de los consumidores, en un contexto de inflacién aun

elevaday granincertidumbre politica interna.

El viernes, el Banco de la Republica publicard su encuesta mensual a los analistas, en la cual se podran
observar las expectativas de inflacidn, la tasa de politica monetaria y tasa de cambio.

Estados Unidos: Inflacién en la miradelos
mercados (Miércoles 11)

El miércoles se publicaran los datos de inflacién
correspondientes al mes de agosto. El IPC mensual
fue de 0,15%, por debajo de lo esperado en Itau del
0,17% (bbg. 0,2%, ant. -0,06%). Lo anterior se traduce
en una inflacién anual del 2,9%, por debajo de lo
esperado por el consenso del mercado (Itau. 2,9%; bbg.
3,0%; ant. 3,0%). Por su parte, la inflacion anual
subyacente presenté un resultado del 3,2% (bbg. 3,2%;
ant. 3,3%). La sorpresa bajista en el IPC total estuvo
explicada principalmente por energia, vehiculos
usados, y servicios de salud. Para agosto, en Itau
esperamos una inflacién mensual del 0,17% (bbg.
0.2%), lo que se traduce en una inflacion anual del
2,6% (bbg.2,6%).
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Eurozona: Tasa BCE se recortaria (jueves
12)

El jueves en Banco Central Europeo tendra su
reunion de politica monetaria. En la Ultima reunién
en la que se decidié sobre la tasa de interés (julio), el
BCE decidid fijarla en 4,25%, en linea con el consenso
(ant. 4,25%; bbg. 4,25%; Itad 4,25%). La inflacién se ha
desarrollado en linea con las expectativas del BCE en
los ultimos meses, mientras que la economia de la
Eurozona confirma las proyecciones de una
recuperacion gradual pero continua. Para
septiembre, en Itad esperamos que la tasa de interés
se recorte por segunda vez este aio, hasta el 3,50%
(bbg.3,50% ant. 3,75%)
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Divisas

Peso colombiano

Atentos alaregion

Para el peso colombiano esperamos una semana que

mantenga presiones al alza derivadas de los movimientos del

peso mexicano ante laincertidumbre de las reformas que
cursan tramite en el congresoy senadoy que presionan la
moneda a operar arriba de los 20 pesos por ddlar.

En ese contexto el ddlar a nivel internacional ha puesto una
cuota de estabilidad e incluso de presién bajista que no ha
permitido defender el techo de los $4.200, es necesario que
esa tendencia de ddlar ala baja siga consolidandose en un
ambiente de poca aversién al riesgo para que el peso
colombiano pueda sobrellevar el ruido regional sin tanta
volatilidad.

Seguimos entonces a la espera de informacion adicional
sobre la regidn mientras no vemos presiones fuertes por

parte del délar a nivel internacional.

Niveles paralasemana: Resistencias: $4.206, $4.233, $4.270.

Soportes: $4.133, $3.080, $4.020.
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Renta variable

Internacional
Inflacidn

® Enelmercadode acciones, el S&P500 registré su peor
semanaen el afio y retrocedid hasta los 5.408 puntos,
en medio de unos datos de mercado laboral mixtos.

® Estasemana el mercadoseguira de cercalos datos de
inflacién, que parecen ya estar incorporados en los
activos, pues no hay mayor duda sobre los primeros
recortes que se darian la préxima semana por parte de
la FED, pero la magnitud seguird siendo una cuestién
para debatir.

® Silavolatilidad continuda, el siguiente nivel a
experimentar se ubicaria sobre los 5.200 puntos,
donde recomendamos exposicién al indice, parauna
toma de utilidad cerca de los 5.600 puntos

Local

Neutral

En el mercadolocal, la historia del indice no cambia
sustancialmente, pues en las Ultimas semanas el rango
de operacion se ubica entre los 1.320 -1.360 puntos.

Los catalizadores se han agotado, y es probable que la
lateralidad se mantenga en las Ultimas semanas.

Acciones como Ecopetrol si bien mantienen un piso
claro, existen riesgos latentes como una posible caida
delos precios del petréleo que puedan llevar ala
accion a niveles por el orden de los $1.500.

En este contexto, preferimos mantenernos alejados
delaaccién por un tiempo, mientras que, en nombres
como ISA, las apuestas son tacticas, donde esperamos
niveles entre los $17.800 - $18.500

Niveles Colcap: Resistencia: 1.280 puntos, Soporte:
1.450 puntos.
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Rentafija

Internacional
Entorno positivo paralos bonos

® Elsentimiento positivo en materia de politica
monetariavuelve atomarse el mercadoy se registran
rupturas importantes de niveles claves en los bonos
estadounidenses, que responden a movimientos
estructurales y no de aversion al riesgo.

® Seguimos apostados en la curva de tesoros en los
nodos hasta tres afos y el segmentolargode 7a10
anos, donde tenemos un objetivo para el tesoroa 10
afios de 3,3% en los proximos meses.

® Estasemanael mercadoreaccionardalos datos de
inflacion en Estados Unidos que buscan continuar
alejandose del 3,0% a la baja.

® Niveles Tesorosa 10 afios: Resistencia: 4,00%, 3,80%.
Soporte: 3,63%, 3,30%.

Local

Se abren oportunidades

» Esadinamicade valorizaciones se extenderiaala
regiony alos bonos colombianos que buscaran
extender las ganancias del Ultimo mes y donde vemos
apuestas tacticas enlacurvacortaen 27sy 28syuna
curvalarga que seguiria el movimiento de los nodos
cortos, con valorizaciones mas marcadasen los 42sy
50s.

» Paraapuestas agregadasalolargodelacurva,
seguimos recomendando el ETF de bonos soberanos
en pesos “GXTESCOL”, que se mantiene en buenos
niveles de entrada.

® Niveles TES 2033: Resistencia: 10,20%, 9,85%. Soportes:

9,75%,9,52%,
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Informacion relevante

La informacién contenida en este informe fue producida por Itat Colombia S.A, a partir de las condiciones actuales del mercado vy las recientes coyunturas econémicas,
basada eninformacién y datos obtenidos de fuentes publicas, que se consideran fidedignas, pero cuya veracidad no se garantiza. Esta informacion no constituye y, en
ningun caso, debe interpretarse como una oferta de negocio juridico o solicitud para comprar o vender algin instrumento financiero, o para participar en una estrategia
de negocio en particular en cualquier jurisdiccion. Toda la informaciény estimaciones que aqui se presentan derivan de nuestros estudios internos y pueden ser
modificadas en cualquier momento sin previo aviso. Itai Colombia S.A. no asume ningun tipo de responsabilidad legal por las decisiones de inversién basadas en la
informacion contenida y divulgada en este documento. Asimismo, el presente documento de andlisis no puede entenderse como asesoria en los temas que trata por
parte de quien lo recibe.

Este informe fue preparado y publicado por el equipo de Itad Analisis Econédmico de Itati Colombia S.A. Este material es para uso exclusivo de sus receptores y su
contenido no puede ser reproducido, publicado o redistribuido en ningunaforma, en todo o en parte, sin la autorizacién previa de Itad Colombia S.A.

El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Condiciones de Uso: Las empresas Itau, entre ellas Itai CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itat Asset Management Colombia
S.A,, Itati Comisionista de Bolsa Colombia S.A. y/o Ital Casa de Valores S.A. no se responsabilizan por la informacién contenida en la presente Publicacién, su divulgacion
Unicamente tiene efectos informativos y por tanto es importante resaltar que: a) Esta Publicaciéon no constituye ni puede ser interpretada como una recomendacion o
asesoria para tomar alguna decisién o accién de parte de los clientes o como una oferta por parte de las empresas de Itau y sélo representa una interpretacion realizada
por quienes la escriben, el contenidoy alcance de la interpretacién puede variar sin previo aviso segun el comportamiento de los mercados b) El contenido de la
Publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas y consideradas creibles, las empresas de Ital no garantizan la exactitud de la misma, nise comprometen
aactualizarla. La operativa de mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquiereny del
entorno del mercado. ) Las empresas de Ital no asumen responsabilidad alguna por pérdidas derivadas por la accion u omisién del uso de la informacién, operaciones,
practicas o procedimientos descritos en la Publicacién. d) La distribucién de ésta Publicacién se encuentra prohibida sin el permiso explicito de las empresas de Itad.

Condiciones de uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itay, entre ellas Itat CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A.,
[tat Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itau Casa de Valores S.A, no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacién
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Este
reporte ha sido preparado por funcionarios designados del &rea de Estrategia de Itau Comisionista de Bolsa S.A., y no compromete el criterio de Itall BBA y de ninguna otra de
las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad, incluida Itad
Comisionista de Bolsa S.A,; (d) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas crefbles, pero fuera del control de las
empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las
interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento'y sin previo aviso;
(e) Lainformacién contenida en esta publicacion estd sujeta a variaciones seguiin el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las
empresas del Grupo Empresarial Itali no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una
vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial ltal no asumen ningun tipo de responsabilidad
por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacion, asi como por operaciones, practicas o
procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se encuentra prohibida sin la autorizacion y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:
Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:
Comprar: Cuando se espera que la accion tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
Vender: Cudndo se espera que la accion tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.
Esimportante mencionar que el rating representa la evaluacion del desempefio de la accion en el mediano plazo (1 afio) por parte del analista designado. Sin embargo, este
rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basdndose en acontecimientos puntuales que puedan impactar el precio final de la accion.

Condicionesde uso

Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Ital CorpBanca Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A,, Ital Asset Management Colombia S.A,
[tai Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad de la informacién contenida en la presente publicacion. La divulgacion
de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacién no constituye una recomendacion
profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen; (b) Esta
publicaciéon no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itad; (c) El contenido de esta publicacién ha sido obtenido de
fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del control de las empresas Grupo Empresarial Itad. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de
lainformacion contenida en la publicacion, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la elaboracion de este
documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momentoy sin previo aviso; (d) La informacion contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el
comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itali no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa
de los mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno del mercado. Como tal,
las empresas del Grupo Empresarial Itat no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona
con base en el uso de la presente publicacidn, asi como por operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucion de ésta publicacion se
encuentra prohibida sin la autorizacién y previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacién incluya informacién y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en informes de Itau BBA. En este caso, se aclara
que la informacién contenida en el presente documento corresponde a estrategias tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que
presenta Ital BBA en sus informes. El presente documento debe entenderse de forma armdnica con los demds documentos que publica Ital BBA, y las demas compafiias del
Grupo Empresarial Itad.
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