PERINTEN

VIGILADO *

Peso al dia

Monitor de dolar

USD/COP —— Alcista

ﬁ A A r
$3.650 ﬁ r $3.710
Soporte 3 S366O $367O $368O $3690 $3.700 Resistencia 3

Soporte 2 Resistencia 2

Soporte 1 Resistencia 1

- Pivote

El ambiente internacional continda siendo el principal soporte para las monedas emergentes, con el crudo corrigiendo mas de 13%
hasta niveles cercanos a USD102 bl, en medio de sefiales de posible desescalamiento en Medio Oriente. Este contexto presiona al
DXY alabaja (-0,49%) y favorece una mayor toma de riesgo con valorizaciones en la renta variable global.

Las monedas de la regién reaccionan positivamente, con apreciaciones del peso chileno (+0,98%), peso mexicano (+0,46%) vy real
brasilefio (+0,21%), reflejando el mejor tono global.

En contraste, Colombia mantienen un sesgo mas rezagado, tras los eventos recientes, donde el incremento de 100 pbs por parte del
Banco de la Republica vino acompafiado de sefiales de friccion entre el Gobierno y el ente central, elevando la percepcion de riesgo
institucional.

Hacia delante el principal foco de riesgo local radica en la posible ausencia del Ministro de Hacienda en las préximas reuniones, 1o
que podria afectar la coordinacién de politica monetaria y desanclar parcialmente la estabilidad de la moneda, especialmente
considerando el rol clave del BanRep en el ciclo restrictivo reciente.

Esperamos un sesgo alcista para el Cop, apoyado por el entorno externo, sin embargo, la menor liquidez previa a los dias festivos
podria limitar la magnitud de los movimientos en los activos locales.
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-\ Lo que esta pasando.

.. )y Sefales de desescalada, pero persisten amenazas regionales. Estados Unidos afirma que su ofensiva militar
9 contra Irdn “esta llegando a su fin”, mientras Teherdn se muestra dispuesto a frenar el conflicto si cesan los
ataques. Sin embargo, Irdn amenazd con represalias contra empresas estadounidenses en la regién, y
Washington respondié que estd preparado para neutralizar cualquier agresion. En paralelo, Israel mantiene
su postura dura y refuerza acciones militares en frentes vecinos, elevando el riesgo de una escalada regional.

El mercado laboral de EE. UU. muestra sefiales de enfriamiento. Las ofertas de empleo JOLTS en EE. UU.
cayeron a 6,88 millones en febrero, desde 7,24 millones en enero, por debajo de las expectativas del mercado
(6,92 millones). Las contrataciones bajaron a 4,8 millones, mientras que las separaciones se mantuvieron
estables en 5,0 millones, lo que sugiere una moderacién gradual de la demanda laboral. Tras el dato, el délar
se debilito, reflejando menor presion desde el mercado laboral.
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BanRep sube otros 100 pb mientras se intensifican las fricciones institucionales. El Banco de la Republica
(BanRep) realizd una segunda subida consecutiva de 100 pb, llevando la tasa a 11,25%. La decision se dio en
medio de tensiones institucionales sin precedentes, luego de que el Ministro de Hacienda se retirara de la
reunion antes de su conclusién y posteriormente cuestionara publicamente la postura del BanRep. La
votacién fue dividida: cuatro miembros de la Junta apoyaron el aumento de 100 pb, uno votd por mantener
la tasa sin cambios y dos respaldaron un recorte de 50 pb (incluido el Ministro de Hacienda). En nuestra
opinidn, Aungue las fricciones institucionales complican el panorama, seguimos esperando un nuevo
endurecimiento en la reunion del 30 de abril, sujeto a la existencia de guérum. Es probable que los mercados
comiencen a incorporar crecientemente los riesgos de credibilidad y gobernanza junto con las dindmicas
tradicionales de inflacidon y crecimiento en las variables macroecondmicas.

CO - Latasadeinterés real retorna a niveles algo mas contractivos
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Lo que viene.

ﬁ Hoy se publican las ventas minoristas para el mes de febrero. El mercado espera un incremento mensual del
= 0,5%.

Hoy se publicardn los datos de exportaciones de febrero. Para febrero, estimamos que las exportaciones se
ubicaron en USD 4,2 mil millones (+11,3% interanual), impulsadas por el café y las exportaciones no tradicionales,
aunqgue aun afectadas negativamente por el petréleo y el carbdn.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Vari1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.695 3.706 3.686 0,54% -0,37% -1,53% -2,25% -2,25%
BRL 517 5,25 520 -0,26% -1,17% 0,15% 5,95% -5,95%
CLP 917,65 920 914  -0,95% -0,01% -3,95% -1,86% 1,86%
MXN 17,84 17,97 17,81 -0,53% 0,41% -2,95% 0,87% -0,93%
DXY 99,42 101 100 0,54% 0,18% 1,86% 1,12% -1,12%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 101,8 105,9 98,4 -2,1% -0,4% 40,4% 67,2% 67,2%
WTI 100,3 103,3 96,5 -1,1% 11,0% 49,6% 74,6% 74,6%
§ Oro 4.740,1 46871  4.4829 1,5% 5,2% -10,9% 9,7% 9,7%
§ Plata 75,1 754 690 -01% 5,5% -16,0% 4,8% 4,8%
Cobre 561,8 566,3 558,5 0,1% 1,0% -7,3% -2,1% -2,1%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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