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» Lajornadainicia con datos de ADPs en EE.UU que superaron las expectativas de mercado con 120.000
puestos creados para el mes de junio, por encima de los 98.000 puestos esperados por los analistas. La
reacciéon delos mercados sigue dando espacio para una primera subida tan pronto como en septiembre, y
conunincremento de las probabilidades para el mes dejulio.

» EIDXY lograrecuperarlos 101,4 puntos, con dos jornadas de valorizaciones, mientras que el petréleo
retrocede cercade 1,1% hastalos USD72 bl.

» Anivellocal, las noticias contintdan siendo el centro principal de los mercados, con una subida de 75 pbs por
parte del Banco Central, en linea con nuestras expectativas, lo que dejé una operacién en next day por
debajodelos $3.400. El carry seguiria siendo uno delos principales atractivos de lamoneday lo anterior en
términos fundamentales lograria acelerar las ganancias en la moneda parala sesién de hoy.

» Elnombramiento de Miguel Gomez como Ministro de la cartera de Hacienda probablemente sea bien
recibida por los mercados, en medio de su trayectoria tanto en el sector publico como privado, en
entidades como Asocolflores, Bancoldexy Fasecolda. Esperamos una jornada bajista para el peso
colombiano.

Resumen del dia anterior
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-\ Lo que esta pasando.

£= Vacantes suben, pero la contratacién sigue débil. Las vacantes laborales en EE.UU. aumentaron levemente a
— 7,59 millones en mayo (vs. 7,30 millones esperados), reflejando una demanda laboral aun resiliente. Sin
embargo, las contrataciones cayeron en 45.000 hasta 5,17 millones, mientras los despidos permanecen bajos

(1,71 millones), sefialando un mercado laboral estable pero sin mayor dinamismo

BanRep reanudd su ciclo de endurecimiento con un aumento de 75 pb, llevando la tasa de politica a 12%. La
Junta Directiva de BanRep elevd la tasa de interés de referencia en 75 puntos basicos hasta 12%, por encima
del consenso de mercado de Bloomberg (11,75%), aunque en linea con nuestra expectativa. Tras la pausa
inesperada de abril, el Banco retomd el ciclo de alzas. Cuatro miembros votaron por un incremento de 75 pb,
dos favorecieron un recorte de 50 pb y uno votd por mantener la tasa sin cambios. Desde Itau, consideramos
que a pesar de la reciente apreciacién del peso colombiano, la fortaleza de la demanda interna, un mercado
laboral ajustado, la elevada inflacion total y subyacente, y unas expectativas de inflacion persistentemente
por encima de la meta siguen representando riesgos alcistas. Ademas, ante la expectativa de un evento
intenso de El Nifio durante el segundo semestre de 2026, los riesgos inflacionarios contindan sesgados al
alza. En consecuencia, esperamos que BanRep eleve la tasa de politica monetaria hasta 13% al cierre del afio.

s La tasa de desempleo sorprendié a la baja en mayo. La tasa de desempleo nacional disminuyé 1,0 punto
' porcentual frente al mismo periodo del afio anterior, ubicandose en 8,0%. La tasa de desempleo urbana cayd
0,5 puntos porcentuales en comparacién con el afio anterior hasta 8,5%, situdndose por debajo del consenso

de mercado de Bloomberg y de nuestra proyeccion de 8,9%.

a La confianza empresarial retrocedié en mayo. Segun Fedesarrollo, la confianza comercial cayé 1,3 puntos

' porcentuales frente al mes anterior, ubicandose en 20,5% en mayo (21% un afio atras). Por su parte, la

confianza industrial disminuyd 1,0 punto porcentual frente a abril, situdndose en -2,9% en mayo vy
permaneciendo en terreno negativo.
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> Lo que viene.

Vo

., Hoytendremos las intervenciones del presidente de la Fed, Kevin Warsh, y de la presidenta del BCE en el foro de
Sintra, brindando mayores pistas sobre el futuro de la politica monetaria



Peso al dia
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Monedas Latam

Cierre  Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
CcOoP 3.415 3.465 3415 -1,04% 0,49% -7,07% -9,65%
BRL 519 5,20 5,16 0,61% -0,03% -3,21% -0,74% -5,42%
CLP 922,31 924,53 919,88  -0,21% 0,79% -3,26% 0,44% 2,36%
MXN 17,53 17,55 17,48 0,23% -0,45% -0,92% 1,67% -2,74%
DXY 101,44 101 101  -0,25% 0,16% 2,26% 1,80% -3,18%
Commodities
Cierre  Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 72,1 73,5 71,6 -1,2% -2,3% -24,1% -28,8% 18,4%
WTI 68,9 70,2 68,2 -0,9% -2,1% -25,358 -31,2% 19,9%
0 Oro 4.029,5 4.063,4 3.9433 0,5% 0,8% -10,2% -15,3% -6,7%
g Plata 58,9 60,4 56,6 0,5% 2,6% -21,3% -21,6% -17,8%
>
Cobre 614,6 625,8 608,6 -1,7% 2,2% -7,1% 6,8% 5,2%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

Escanea el codigo

Dale play @ y siguenos @ spotify

E[m]

5 - o a nuestro podcast Itau Inversiones Colombia. E .

- Itad Inversiones
Colombia 126 =

,gg
4
o
(=]
<
=
[T]
>

- ll o O por @ Apple Podcasts

Itati. Establecimiento ban

Itad ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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