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. El DXY inicia con estabilidad, luego de haber experimentado una desvalorizaciéon de 0,84% en medio de algunos
declaraciones de Kevin Warsh donde hace mencién a un nuevo acuerdo entre el Tesoro nacional y la Reserva Federal
que reforme la versiéon de 1951.

. Lo anterior fue interpretado como una posible falta de independencia de la Reserva Federal que ademas llevaria a
control de curva y argumentaria una FED mucho mas flexible.

. Las monedas de la region corrigen parte de las ganancias de ayer, mientras que el peso colombiano mantuvo la
estabilidad.
. Con la menor intervencién del Ministerio de Hacienda por el lado de las monetizaciones, se abre un nuevo capitulo

por las posibles compras que se mantendrian en el afio y donde en definitiva frenarian la sensibilidad adicional
bajista que mantenia el afio pasado la moneda vs el resto de la region.

. Esperamos una jornada alcista para la sesion de hoy.
Resumen del dia anterior

Apertura Maximo Minimo Cierre
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-\ Lo que esta pasando.

&= Miembro de la FED considera que la confianza en el délar esta siendo cuestionada. Raphael Bostic,

— presidente de la FED de Atlanta, afirmé estar comenzando a ver sefiales que indicarian que la confianzaen la
moneda de los Estados Unidos estd siendo cuestionada, resaltando la necesidad de reforzar dicha confianza
en el ddlar, que ha sido la moneda fiat del mundo.

‘@' Inflacién de enero estuvo por debajo de las expectativas. EI IPC quincenal correspondiente a la segunda
mitad de enero aumentd un 0,17% quincenal, por debajo de la mediana de Bloomberg (0,22%) y de nuestra
proyeccion (0,24%). La inflacién de enero estuvo afectada por los impuestos especiales y los aranceles,
factores que Banxico considera transitorios. Si bien nuestro escenario base es que Banxico realice un recorte
de 25 puntos basicos para llevar la tasa al 6,75% en la reunidn de mayo, una serie de datos favorables de
inflaciéon antes de la decisién del 26 de marzo podria abrir la puerta a un recorte anticipado.

' Gobierno alista decreto de emergencia econémica por inundaciones. El gobierno prepara un nuevo
decreto de emergencia econdmica para atender las inundaciones causadas por las fuertes lluvias en varias
regiones del pais, especialmente en Cérdoba y otros departamentos de la Costa Caribe. La medida se
sustentarad en la declaratoria de calamidad publica en 19 departamentos.

Miguel Uribe Londofio vuelve a la carrera presidencial con aval del Partido Demécrata. Miguel Uribe
Londofio oficializara su regreso a la contienda presidencial tras recibir el aval del Partido Demdcrata
Colombiano, luego de su salida del Centro Democratico.

Fiscalia acusara a Ricardo Roa por violacién de topes en la campaiia Petro. La Fiscalia General acusara a
Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol y exgerente de la campafa Petro Presidente 2022, por presunta
violacidn de los topes de financiacién electoral, tras los hallazgos del Consejo Nacional Electoral.

MX- Inflacién abre |la puerta a recortes de tasa
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Fuente: BanRep, Itau

> Lo que viene.

ﬁ Hoy se conoceran las ventas minoristas de Diciembre. Esperamos un incremento mensual de 0,4% (consenso:
— 0.4% m/m).
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Monitor de ddlar

Monedas Latam

Cierre Maximo  Minimo Var1D% Var5D% VariM% Var3M% VarYTD%
COoP 3.658 3.665 3.635 0,05% -1,23% -1,62% -3,30% -3,23%
BRL 520 521 519 0,21% -0,67% 3,29% 1,88% -5,22%
CLP 856 856 853 0,41% -0,46% 3,38% 9,72% -5,25%
MXN 17,22 17,23 17,18 0,16% -0,02% 4,10% 6,76% -4,56%
DXY 97 98 97 -0,06% 0,58% -2,28% -2,73% 1,47%
Commodities
Cierre Maximo  Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
Brent 69,2 69,5 68,4 0,3% 2,8% 9,3% 81% 13,8%
WTI 64,4 64,7 63,9 0,1% 19% 9,0% 7,2% 12,2%
Oro 5.025,0 5.086,4 4.964,6 -0,6% 1,6% 9,3% 22,1% 16,3%
Plata 81,7 84,0 78,5 -2,1% -4,1% -4,1% 61,7% 13,9%
§ Cobre 591,3 596,2 588,3 -0,8% -2,9% 0,2% 14,2% 4,1%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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