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* Lasemana termina con noticias provenientes de EE.UU, donde aseguran que las conversaciones con Irdn se
mantendrian a pesar del escalamiento de los Ultimos dias. El petréleo logré repuntar en la semana cerca de 6,0%,
alejandose de los minimos de los USD70 bl, lo que se derivé en una aversion al riesgo, pero al parecer contenida.

* EIDXY por el contrario, tuvo una semana lateral, a pesar de las valorizaciones en el petrdleo y permanecid cerca
de los 101 puntos, buscando mas pistas sobre una posible politica monetaria contractiva, luego de los datos
decepcionantes de empleo.

* Mientras tanto en laregidn, el sentimiento fue mixto, Colombia (+1,32%) y Brasil (+0,90%) lideraron las
ganancias, donde el real Brasilero vuelve a despertar en medio de los avances del petrdleo, mientras que Chile (-
0,66%) y México( -0,33%) experimentaban una dindmica negativa.

» Colombia logré finalmente lo impensable, la ruptura de los $3.300, donde ha habido un flujo importante no solo
hacia TES sino del sector real, pero sin seguir fundamentales externos que ponen en duda el camino bajista.

« Aln asi, técnicamente la moneda tendria espacio, donde el siguiente nivel a probar estaria cerca de los $3.255
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N\ Lo que esta pasando.

@ Escalada EE.UU.-Irdn paraliza el principal corredor energético mundial. El trafico por el Estrecho de Ormuz se

redujo a niveles minimos tras nuevos ataques de EE.UU. a Irdny el deterioro del alto el fuego. Solo 14 bugues

de materias primas cruzaron el paso el miércoles, versus un promedio reciente de 34 diarios y un maximo de

59 el 24 de junio. El trénsito de buques de GNL permanece detenido, aumentando los riesgos para el
suministro energético global y dando soporte a los precios del petrdleo.

0 Lagarde descarta candidatura y respalda la continuidad institucional del BCE. La presidenta del Banco
Central Europeo, Christine Lagarde, afirmé que no serd candidata en las elecciones presidenciales francesas
de 2027, buscando disipar especulaciones sobre una salida anticipada del organismo. Aunque reiterd su
interés en participar del debate sobre el futuro de Europa, enfatizd que Francia debe mantenerse dentro del
proyecto europeo. Sus declaraciones reducen la incertidumbre sobre el liderazgo del BCE en un periodo
marcado por desafios econdmicos y politicos en la eurozona

‘g' Menor inflacién respalda pausa de Banxico, pero persisten cautelas por servicios y la Fed. La inflacién anual

4 de México se desacelerd a 3,37% en junio, acercandose a la meta de 3% v resistiendo presiones temporales

asociadas al Mundial 2026. Sin embargo, las minutas de Banxico muestran preocupacion por la persistencia

de la inflacién en servicios y por el diferencial de tasas frente a la Fed, lo que llevd a mantener la tasa de
referencia en 6,50%.

‘ ' BCR mantiene tasa y descarta presiones inflacionarias permanentes. El Banco Central de Reserva del Pery
mantuvo su tasa de referencia en 4,25%, en linea con lo esperado. La inflacién anual subid a 4,0%, pero el
banco central estima que el repunte es temporal y convergera nuevamente hacia 2%. Persisten riesgos por El
Nifio y las tensiones geopoliticas que podrian presionar los precios

Global — Transito por el Estrecho de Ormuz cae a minimos recientes

Hormuz Traffic Slows
Tankers crossing with AIS enabled
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> Lo que viene.

&= Hoy, el presidente de la Fed de Nueva York, John Williams, ofrecera declaraciones que podrian entregar nuevas

—  sefales sobre el rumbo de la politica monetaria.



Peso al dia

Monitor de dolar

Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Vari1M% Var3M% Var YTD%
CcoP 3.288 3.335 3.288 -157% 2,19% -7,90% -9,73% -13,03%
BRL 512 516 51  -0,67% -1,66% 1,10% -1,15% -7,01%
CLP 928,04 932,75 92599  -051% 0,20% -1,21% -3,71% 2,96%
MXN 17,54 17,55 17,52  -0,06% 0,37% -0,64% -1,35% -2,69%
DXY 100,93 101 101  0,06% 0,45% 1,03% 2,14% -2,66%
Commodities
Cierre  Maximo Minimo Vari1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
Brent 76,0 79,3 756  -2,6% 5,8% -16,9% -20,8% 24,8%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
o Oro 4.123,6 4.138,1 4.054,4 1,1% 0,0% -3,2% -13,5% -4,5%
<
§ Plata 60,0 60,6 57,6 0,0% -3,9% -5,4% -21,0% -16,3%
Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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