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Mercado con lateralidad en los Ultimos dias, luego de la correccién del DXY que sigue dejando preguntas
sobre el manejo que tendria Warsh como presidente de la FED y a la espera de las cifras del mercado
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laboral, donde se espera una creacién de 65.000 puestos de trabajo.

Las monedas de la region operan en terreno mixto, con Chile y Brasil liderando las valorizaciones,

mientras que México se mantiene en terreno negativo.

La dindmica del peso colombiano sigue acotada, todavia con la presencia del Ministerio, donde
esperamos que las compras de ddlares puedan estar entre USD4.000 y USD7.000 adicionales. Febrero y
abril serdn meses claves por el pago de grandes contribuyentes, lo que podria contener cualquier sesgo

alcista por el lado de los flujos compradores.

Resumen del dia anterior
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-\ Lo que esta pasando.

&= Ventas minoristas de diciembre se ubicaron por debajo de lo esperado. Las ventas minoristas anotaron
=— una variacién nula en diciembre (Ital & consenso: 0,4% m/m), reflejando un gasto mas moderado de los
hogares para el cierre de afio.

Autoridades de la Fed aln no ven sefiales claras para recortar tasas . La presidenta de la Fed de Cleveland,
Beth Hammack, afirmd que es probable que las tasas se mantengan en pausa por un tiempo prolongado
mientras se conocen mayores datos. Por otra parte, la presidenta de la Fed de Dallas, Lorie Logan, espera
que los precios sigan cayendo, sin embargo, esta caida ain no es suficiente para recortar las tasas de interés.

(I

El ministro de Hacienda, Avila, confirmé una nueva declaratoria de emergencia econdmica,
argumentando que las lluvias atipicas constituyen un evento impredecible. El Gobierno estima que se
requeriran COP 8 billones (0,4% del PIB) para atender la emergencia, la cual se financiaria mediante
impuestos progresivos al patrimonio de personas juridicas, con tarifas entre 0,6% vy 1,2% para patrimonios
que van desde COP 10.000 millones (USD 2,7 millones) hasta COP 30.000 millones (USD 8,1 millones).

El gerente del Banco de la Republica, Leonardo Villar, advirtid que las tasas de interés continuardn
subiendo si las expectativas de inflacién no corrigen hacia la meta del 3%. Villar sefialé que el alza de 100
pb hasta 10,25% marcd el inicio de un ciclo de endurecimiento no planificado, tras el estancamiento del
proceso desinflacionario. Enfatizd que preservar la credibilidad del esquema de inflacién objetivo es clave,
dado que las expectativas apuntan a inflacién por encima de la meta incluso en 2027. Asimismo, identifico el
fuerte aumento del salario minimo vy la solidez de la demanda interna como los principales riesgos al alza
para la inflacién, con efectos mas marcados esperados en la segunda mitad del afio.

CO-Tras fuertes lluvias, cae el precio de la energia en bolsa

Fuente: XM

Lo que viene.

Hoy se conocerdn los datos de mercado laboral. Esperamos una creacidon de néminas de 40.000, mientras que la
tasa de desempleo se ubicaria en el 4,4%.

Hoy Fedesarrollo publicara la confianza de enero, prevemos que el repunte observado en diciembre (-19,9%)
continde, apoyado por mejores condiciones econdémicas
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VIGILADO

Peso al dia

Monitor de ddlar

Monedas Latam

Cierre Méaximo Minimo Var1iD% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COoP 3.658 3.665 3.635 0,05% -1,23% -1,62% -3,30% -3,23%
BRL 5,20 521 519 0,21% -0,67% 3,29% 1,88% -5,22%
CLP 856 856 853 0,41% -0,46% 3,38% 9,72% -5,25%
MXN 17,22 17,23 17,18 0,16% -0,02% 4,10% 6,76% -4,56%
DXY 97 98 97 -0,06% 0,58% -2,28% -2,73% 1,47%
Commodities
Cierre Méaximo  Minimo VariD% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 69,2 69,5 68,4 0,3% 2,8% 9,3% 8,1% 13,8%
WTI 64,4 64,7 63,9 0,1% 1,9% 9,0% 7,2% 12,2%
Oro 5.025,0 5.086,4 4.964,6 -0,6% 1,6% 9,3% 22,1% 16,3%
Plata 81,7 84,0 78,5 -2,1% -4,1% -4,1% 61,7% 13,9%
Cobre 591,3 596,2 588,3 -0,8% -2,9% 0,2% 14,2% 4,1%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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