
• El peso colombiano logró ayer romper el nivel de $3.700, posicionándose como una de las monedas con 

mejor desempeño dentro del universo emergente. Sin embargo, la aversión al riesgo vuelve a intensificarse 

en la sesión del miércoles, con el VIX alcanzando los 25 puntos, en medio de los continuos ataques entre 

Irán e Israel y ante la ausencia de señales de seguridad para la navegación de los barcos por el estrecho de 

Ormuz.

• Aunque los mercados rebotaron en la sesión de ayer, el entorno de mayor aversión al riesgo, junto con un 

precio del petróleo que vuelve a subir cerca de 3,0%, lastra a esta hora el desempeño de las monedas 

emergentes.

• Particularmente en LatAm, el peso chileno se deprecia cerca de 1,16%, corrigiendo parte de las ganancias 

observadas en la sesión previa, mientras que Brasil y México registran depreciaciones cercanas al 0,30%

• En el caso de Colombia, se suman factores idiosincráticos asociados al panorama electoral, por lo que 

esperamos una sesión alcista para el dólar, aunque parcialmente contenida por el contexto local por ahora.
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Lo que está pasando.

• Geopolítica: La eventual colocación de minas por parte de Irán en el Estrecho de Ormuz podría generar 

disrupciones prolongadas en el mercado de crudo. Se conocieron noticias negativas según las cuales Irán 

habría comenzado a desplegar minas en el Estrecho de Ormuz, lo que podría provocar una interrupción más 

persistente en el tránsito de buques petroleros, dado que el desminado de una zona extensa como Ormuz 

tomaría, previsiblemente, al menos un mes. Adicionalmente, la Armada de Estados Unidos informó a la 

industria naviera que, por el momento, no es posible ofrecer escoltas navales. Ayer, la AIE recomendó a los 

países del G-7 liberar hasta 400 millones de barriles de sus reservas estratégicas. De acuerdo con Reuters, 

dicha liberación se distribuiría a lo largo de al menos dos a tres meses. En la reunión de líderes del G-7 

prevista para hoy se espera la confirmación de la liberación de reservas petroleras (entre 300 y 400 millones 

de barriles); no obstante, el mercado también anticipa que el proceso sea acelerado.

• Christine Lagarde afirmó que el BCE hará todo lo necesario para mantener la inflación bajo control. Pese al 

repunte reciente de los precios de la energía, Largarde señaló que Europa está mejor preparada que en 2022, 

aunque el entorno actual presenta mayor incertidumbre y volatilidad, por lo que el BCE seguirá actuando 

para evitar episodios inflacionarios como los de 2022-2023. 

• La deuda externa de Colombia alcanzó US$246.801 millones al cierre de 2025, equivalente al 53,8% del PIB. 

Con un aumento anual de US$25.848 millones, el incremento estuvo impulsado principalmente por el sector 

público, que concentra cerca del 62% del total, con mayor endeudamiento vía bonos internacionales y 

obligaciones de largo plazo.

Lo que viene.

Global – Indicador de riesgo país retroceden en la región en medio de 
tensiones geopolíticas más moderadas

Fuente: Bloomberg.

• Hoy se publicará el dato de inflación de febrero. Esperamos un incremento mensual de 0,32%, que llevará la 

inflación anual del 2,4% al 2,5%.  
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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