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El ambiente externo continta aportando volatilidad a las monedas emergentes, con un VIX que sube mas de 5,0% durante la
mafiana del jueves, y que logra acelerar el DXy hasta los 99,5 puntos.

Los precios del petréleo de nuevo vuelven hacia la barrera de los USD100 bl, a pesar de la posible liberacién de Reservas de
petréleo, pero que no logra compensar los efectos negativos del conflicto bélico y que ha contenido el paso de los barcos
por el estrecho de Ormuz. Este contexto lleva a las monedas de la regién a terreno negativo, donde Chile y Brasi lideran las
pérdidas.

En material local, ayer se publicé el plan financiero y en materia de las necesidades de ddlar del ministerio, el efecto en el
peso colombiano seria neutral. La moneda seguird mas sesgada al panorama de elecciones y sensible a las compras
constantes del gobierno para terminar de conformar la caja de USD 15.000 millones, donde el corrido del afio suma compras
por USD 3.400 millones, para un total de un poco mas de 13.000 millones, dejando un saldo cercano a USD 2.000 millones por
comprar.

Durante la jornada del martes se observaron registros del off-shore por cerca de $7,3 bn entre TCOs y referencias como los
33s y los 40s, que coinciden con el 20% del TRS, por lo que es probable que se haya cancelado parte del TRS que vence en
julio.

Resumen del dia anterior

Cierre
$3.718,0

Minimo
$3.700,0

Maximo
$3.719,0

Apertura
$3.709,9

A

n Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2001 2022 2023 2004 2005

Itau ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A.

Itad. Establecimiento bancario.



-\ Lo que esta pasando.

& La inflacién subyacente de EE.UU. se desacelerd en febrero a 0,2% mensual y 2,5% anual, su menor ritmo en

=== casi cinco afios, reflejando alivio previo a la guerra con Iran. El IPC total subié 0,3% m/my 2,4% a/a. El dato
aun no incorpora el impacto inflacionario del conflicto, que ya presiona petréleo, gasolina v fertilizantes y
podria retrasar recortes de tasas de la Fed.

”:‘, Geopolitica. Iran advirtié que los huties en Yemen podrian atacar pronto en el Mar Rojo. También hubo

& rumores sobre posibles ataques a California, pero el New York Times afirmd que no hay una amenaza
inminente. Finalmente, los medios informan que la capacidad aérea y militar de Irdn podria verse devastada
por la guerra, pero el régimen de linea dura se mantiene firme con una estrategia coherente. Ayer, los paises
del G7 confirmaron la liberacion de 400 MB. Por parte de EE. UU,, la liberacidon de 400 MB comenzara la
proxima semanay tardard unos 120 dias.

El Gobierno actualizé su plan financiero y proyecta un déficit fiscal de 5,1% del PIB y un déficit primario de

' 2,1% en 2026, desde 6,4% y 3,5% en 2025. La deuda neta del gobierno central se mantendria practicamente
estable en 58,7% del PIB. El escenario macro asume crecimiento de 2,6%, Brent promedio de US$59,2/barril e
inflacién de 5,8% en 2026. El ajuste se basa en una fuerte reduccion del gasto total a 21,2% del PIB, liderada
por menor gasto primario (18,2%), pese a ingresos mas bajos (16,1% del PIB) por menor recaudo tributario

. Min. Hacienda anuncié el segundo canje de TES con los creadores de mercado. La Nacidn convocé la
segunda operacion de manejo de deuda publica interna de 2026, que se realizara el 12 de marzo, mediante
canje de TES, sin aumentar el endeudamiento neto. La operacién busca mejorar el perfil de la deuda,
intercambiando TES de corto plazo con vencimientos en 2026 por titulos de mayor plazo (2028, 2030, 2033y
2035).El proceso se realizara a través de los creadores de mercado.
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> Lo que viene.

& Hoy se publicara el dato de peticiones por subsidio de desempleo. El mercado espera un dato de 214.000.



Peso al dia

Monitor de ddlar

Monedas Latam

Cierre Maximo  Minimo Var 1D%

Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%

COP 3.718 3.719 3.700 0,35% 1,51% 1,50% -2,22% -1,64%

BRL 5,19 5,25 5,20 0,60% -1,47% 0,48% 4,44% -5,54%

CLP 906 908 896 1,10% -0,81% -5,38% 0,14% 0,65%

MXN 17,78 17,79 17,64 0,60% 0,35% -3,14% 1,28% -1,26%

DXY 100 99 99 -0,28% -0,20% 2,67% 1,13% -1,21%
Commodities

Cierre  Maximo Minimo  Var1D%
Brent 99,2 101,6 95,2 7,9%
WTI 94,2 96,0 88,6 7,9%
Oro 5.167,0 5.223,2 5.149,7 -0,2%
Plata 86,4 89,4 84,5 0,7%

Cobre 587,3 5919 582,1 -0,3%

VIGILADO
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Puedes acceder a los analisis
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donde podras leer algunos informes de

otros paises que se encuentran en inglés.
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido

los siguientes reconocimientos:

2022

Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce

Andlisis econémico

Carolina Monzén Urrego Angela Gonzdlez
carolina.monzon@itau.co Angela.gonzalezc@itau.co
Juan David Robayo Vargas Contacto Tesoreria

juan.robayo@itau.co

2023

Categoria: Prondsticos

puntuales TRM
Galarddn: Oro

macroeconomia@itau.co
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Extel Awards 2025
1 en Brasil
1 en Latam
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2024
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puntuales agregados
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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Colombia S.A
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