
• Vuelve la toma de riesgo a los mercados globales en medio de una posible segunda ronda de negociaciones entre EE.UU e 

Irán, que se traduce en un VIX que llega a niveles de 18 puntos con una caída cercana a 6,0% aproximadamente. 

• Lo anterior además lleva a los precios del petróleo a operar cerca de los USD98 bl y el DXY amenaza con la ruptura de los 98 

puntos a la baja por primera vez en tres meses, lo que marcaría espacio de valorizaciones para las monedas de la región. 

• Brasil sigue siendo protagonista, con el real logrando romper la barrera de los BRL5,0 y que además ha sido un catalizador 

relevante para el peso colombiano que ayer también rompía la figura de los $3.600. 

• De acuerdo con nuestro modelo de valor relativo, el valor justo del peso colombiano ascendería a $3.620, sin embargo, si se 

revisara el valor relativo únicamente con Brasil el valor justo de la moneda sería de $3.500. 

• En este contexto de menor aversión al riesgo, esperamos un sesgo positivo para la moneda, pero donde seguimos 

insistiendo  en que los próximos meses será clave el panorama político, así como los riesgos institucionales a los que se 

enfrenta el Banco Central. 
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Lo que está pasando.

• Índice de precios del productor se ubicó por debajo de lo esperado. Los precios del productor incrementaron 

mensualmente un 0,5%, por debajo del 1,1% esperado por el consenso, llevando los precios del productor al 

4,0% anual. El índice de precios del productor básico incrementó mensualmente 0,1%, llevando el dato anual 

al 3,8%.

• Austan Goolsbee (Fed Chicago) señaló que mientras el consumidor estadounidense siga resiliente, la 

economía mantendrá un crecimiento sólido, reforzando el escenario de soft landing. Advirtió que el principal 

riesgo para la evolución del ciclo sigue siendo la inflación, especialmente en servicios, lo que mantiene a la 

Fed dependiente de los datos antes de ajustar tasas. El mensaje respalda la narrativa de actividad fuerte 

pese a tasas elevadas, limitando la urgencia de recortes en el corto plazo. 

•  Trump amenazó con atacar cualquier buque iraní que se acerque al bloqueo estadounidense del estrecho 

de Ormuz, que entró en vigor hoy tras fracasar las negociaciones con Irán. La escalada eleva el riesgo 

geopolítico y energético global, dado que por Ormuz transita ~20% del petróleo y GNL mundial, impulsando 

precios (Brent cerca de US$100/bbl) y la volatilidad en mercados. El episodio refuerza el sesgo risk-off y 

presiona expectativas de inflación y política monetaria. 

• Las inflaciones básicas del BanRep repuntaron con fuerza en marzo, confirmando un giro al alza de la 

inflación subyacente: el promedio se ubicó cerca de 5,6%, niveles no vistos en más de un año. La medida más 

estructural (sin alimentos ni regulados) subió a 5,79% YoY (+28 pb m/m), reflejando presiones persistentes en 

servicios y bienes procesados. El repunte estaría ligado a indexación, alza del salario mínimo (+23% en 2026) 

y desequilibrios fiscales, complicando la convergencia inflacionaria y el espacio para recortes de tasas. 

Lo que viene.

CO – Inflaciones básicas vuelven a repuntar

Fuente: Dane,  Itaú

• Hoy, el gobernador de la Fed, Stephen Miran, realizará declaraciones sobre política monetaria.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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