
• La jornada inicia con la reunión entre EE.UU. y China, en medio de una búsqueda de avances en las negociaciones, 

mientras persiste el conflicto en Medio Oriente. Las preocupaciones sobre la oferta global de crudo continúan, en 

un contexto de agotamiento de reservas estratégicas a nivel global, que en abril registraron una caída de 112 

mbpd, sumándose a la reducción observada previamente de 129 mbpd. 

• Aun así, el petróleo se mantiene alrededor de los USD105/bl sin avances significativos, mientras que el DXY 

permanece estable cerca de los 98 puntos.

• En la región, el real brasileño enfrentaba ayer  una amplia volatilidad, con una desvalorización superior al 2,0% y 

superando nuevamente los BRL5,0/USD, en medio del aumento de las probabilidades de reelección de Lula y de 

recientes cuestionamientos relacionados con el candidato Flavio Bolsonaro.

• En un entorno donde las dinámicas idiosincráticas seguirían marcando la magnitud de los movimientos, el peso 

colombiano podría mantenerse presionado al alza. A esto se suma el ruido proveniente de Brasil; sin embargo, la 

moneda local ya ha mostrado un desanclaje frente al comportamiento regional, por lo que el impacto podría darse 

en una menor magnitud.  Adicionalmente, la presencia del Ministerio de Hacienda dejó compras por cerca de 

USD500 mn. Nuestras cuentas apuntan a que las necesidades de compras adicionales serían por USD100 mn para la 

cancelación del TRS. Sin embargo, en medio de la volatilidad es probable que el MoF siga priorizando la caja en 

dólares. 
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Lo que está pasando.

• Cumbre EE. UU.–China: señales de distensión, con comercio e Irán en el centro. Trump y Xi se reunieron en 

Pekín en la primera visita de Estado de un presidente estadounidense en nueve años, con mensajes públicos 

orientados a estabilizar la relación bilateral. Ambos destacaron avances para preservar la tregua comercial y 

mantener canales de diálogo abiertos, mientras el conflicto en Irán elevó el foco sobre energía y estabilidad 

global. Pekín reiteró advertencias sobre Taiwán, pero insistió en una relación de “estabilidad estratégica”, en 

un intento por evitar una nueva escalada geopolítica

• Fed bajo presión política: Warsh asume en un momento crítico. El Senado confirmó por un estrecho margen 

(54–45) a Kevin Warsh como nuevo presidente de la Fed, reemplazando a Jerome Powell en la transición más 

controvertida del banco central en décadas

•  Fed: Productividad como ancla desinflacionaria. Susan Collins (Fed de Boston) señaló que las sólidas 

ganancias de productividad, no explicadas solo por la IA, deberían aliviar las presiones inflacionarias al 

fortalecer el lado de la oferta tras varios choques recientes. El mensaje mostró un tono que mantiene la 

puerta abierta a ajustes de tasa y respalda un escenario de aterrizaje suave

• Datos de actividad se expandieron en línea con las expectativas. Las ventas minoristas del mes de abril se 

expandieron mensualmente un 0,5% (consenso: 0,5%), mientras que las ventas minoristas subyacentes se 

expandieron 0,7% (consenso: 0,7%), reflejando aún resiliencia de la actividad económica. 

• La confianza del consumidor continuó su senda de deterioro en abril. El índice de confianza del consumidor 

(ICC) cayó 5,6 puntos porcentuales (pp) hasta situarse en el 13,7%, su nivel más bajo desde octubre de 2025. 

La situación de los hogares también se redujo ligeramente (-1,1pp hasta el 5,7%, -13,1% en lo corrido del año). 

Lo que viene.

Global – China domina los metales estratégicos en medio de tensiones con 
EE. UU.

Fuente: Bloomberg; Itaú

• El Banco Central de Reserva del Perú (BCRP) celebrará su reunión mensual de política monetaria. Esperamos que 

el BCRP mantenga la tasa de política en 4,25%, adoptando un tono más restrictivo.

• Hoy, el Ministerio de Hacienda presentara las perspectivas y retos de la estrategia de deuda pública de la Nación.
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Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.
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