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* Lasemanainicia con noticias positivas para los mercados con una variacidon mensual negativa en el
IPP (-0,3%), que lleva a la variacién anual del 5,5% en junio, desde el 6,0% en mayo. Lo anterior se daen
medio de una correccion del petrdleo en junio cercana al 20%, por el cese al fuego temporal, que hoy
vuelve a escalarse.

» EIDXY noreaccionacomo de esperarse y mantiene una tendencia alcista llegando a los 101 puntos,
justamente en medio de las dudas sobre los continuos ataques de los Ultimos dias que han rezagado el
paso del comercio por el estrecho de Ormuz.

» Las monedas de laregién operan en terreno mixto. Brasil que ha sido protagonista en los ultimos dias,
favorecida por el avance de los precios del crudo, hoy permanece timida. Mientras tanto, el peso
chilenoy el peso mexicano se valorizan cerca de 0,21%y 0,12% respectivamente.

* Elpeso colombiano mantiene la lateralidad, hoy esperamos que el movimiento tenga un sesgo similar
al de los Ultimos dias, con un sesgo positivo por las cifras de precios al productor en EE.UU

Resumen del dia anterior
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N\ Lo que esta pasando.

Fin de la tregua EE.UU.-Irdn revive riesgo energético global. EI colapso del acuerdo entre EE.UU. e Irdn
reavivo las tensiones en torno al Estrecho de Ormuz, corredor por donde transita cerca del 20% del comercio
mundial de petrdleo y gas. La incertidumbre impulsé la volatilidad en los mercados energéticos y renovo los
temores sobre interrupciones de suministro, inflacion y mayores costos de combustible a nivel global. Por lo
tanto, el colapso del acuerdo entre EE.UU. e Irdny el recrudecimiento de los conflictos en Irdn, Gaza y Libano
consolidan una reconfiguracién duradera del Oriente Medio.
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% Precio de los productores por debajo de lo esperado. Hoy se publicé el indice de precios al productor,

- evidenciando una caida mensual de 0,3% (consenso: 0%), llevando el dato anual al 5,5% (ant: 6,0%). En la
métrica subyacente, el IPP aumentd en 0,2% (consenso: 0,4%), llevando el dato anual al 4,7% (ant: 4,9%).

Warsh endurece el tono de la Fed frente a riesgos inflacionarios. El presidente de la Fed, Kevin Warsh,

(I

reafirmd que el banco central tiene “cero tolerancia” a una inflacidn persistentemente elevada y mantiene su
compromiso con la estabilidad de precios. Aunque no entregd sefiales sobre préximos movimientos de
tasas, sus declaraciones refuerzan una postura restrictiva en medio de las tensiones energéticas globales

Mercado descuenta tasas mas altas en Europa por choque petrolero. El alza del petréleo derivada de las
tensiones en Medio Oriente llevd a los inversionistas a aumentar sus apuestas por nuevas subidas de tasas
del Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra. El mercado ya incorpora mayores probabilidades de
endurecimiento monetario ante el riesgo de que el encarecimiento de la energia reactive la inflacién en
Europa.

Global — Mercados apuestan por mas alzas de tasas del BCE

Basis points of hikes priced by September on July 1 @ On July 14

BOE ECB Fed

Fuente: Bloomberg; Itau

Lo que viene.

g Hoy, el presidente de la Fed de Nueva York, John Williams, vy el presidente de la Fed, Kevin Warsh, ofreceran
— declaraciones que podrian aportar nuevas sefiales sobre la trayectoria de la politica monetaria.

Hoy, se publicaran los indicadores de actividad econémica de mayo. Esperamos que la manufactura avance 1,9%
anual y que las ventas minoristas aumenten 10,8% anual. Adicionalmente, BanRep publicard su encuesta
mensual a analistas.



Peso al dia

Monitor de dolar

Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var 1D%

Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%

CoP 3.254 3.261 3.225 0,44%
BRL 5,08 513 5,07 0,17%
CLP 926,78 929,96 922,82 -0,75%
MXN 17,42 17,43 17,40 -0,04%
DXY 101,00 101 101 -0,08%
Commodities

Cierre Maximo  Minimo  Var1D%
Brent 84,9 86,6 84,5 0,2%
WTI 67,3 68,2 67,0 -1,9%
Oro 4.038,3 4.102,2 3.9837 -0,4%

Plata 57,8 59,7 56,9 -1,5%

VIGILADO

Cobre 619,1 620,95 611,50 0,2%

Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
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Puedes acceder a los analisis
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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