
• La jornada inicia con un marcado sesgo de volatilidad, en medio de un deterioro del apetito por riesgo global. El VIX 

avanza cerca de 10% y vuelve a ubicarse sobre los 19 puntos, luego de que las conversaciones entre Estados 

Unidos y China no dejaran avances significativos, manteniendo las tensiones desde el frente geopolítico y de 

política internacional. A esto se suma el nuevo repunte del petróleo, donde el Brent alcanza niveles de USD108 por 

barril, con una valorización diaria de 2,44%, acumulando cerca de 7% en la semana y revirtiendo completamente 

las pérdidas registradas la semana anterior.

• En este contexto, el DXY rompe nuevamente la barrera de los 98 puntos y se posiciona cerca de los 99 puntos, 

avanzando 0,38% en la jornada y 1,34% en la semana. El fortalecimiento global del dólar sigue trasladándose a las 

monedas de la región en un entorno de amplia aversión al riesgo, con depreciaciones de 1,49% en Chile, 1,43% en 

Brasil y 0,84% en México. La volatilidad regional ha sido particularmente alta durante la semana, con el real 

brasilero liderando las pérdidas acumuladas (-3,26%), también presionado por factores políticos internos que 

deterioraron el desempeño de la moneda.

• Por su parte, el peso colombiano se ubica entre las monedas de peor desempeño de la región, acumulando una 

desvalorización de 1,19% en la semana. La moneda logró superar el nivel de los $3.780 y alcanzó máximos cercanos 

a $3.810 en la jornada anterior, coincidiendo con referencias técnicas relevantes como la media móvil de largo 

plazo. Aunque el cierre dejó una vela de indecisión, el panorama global continúa favoreciendo una tendencia 

alcista para el dólar en el corto plazo.
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Lo que está pasando.

• Continúa la crisis con Irán y Ormuz. Trump afirmó que Xi Jinping ofreció ayuda para facilitar una solución 

diplomática con Irán y apoyar la reapertura del estrecho de Ormuz, tras la aparente incautación de un buque 

cerca de EAU. Sin embargo, no se conocen acuerdos. El paso maneja ~20 % del comercio mundial de 

petróleo y GNL, por lo que el episodio elevó la incertidumbre energética y la volatilidad en mercado.

• Relevo institucional en la Fed cambia el balance de riesgos. El gobernador de la Fed Stephen Miran presentó 

su renuncia, que se hará efectiva con la llegada de Kevin Warsh como nuevo presidente, a quien expresó 

abierto respaldo. Miran fue una voz disidente, partidaria de recortes de tasas, votando contra todas las 

decisiones del FOMC desde 2025.

• Brasil refuerza subsidios para contener el impacto energético de la guerra. Brasil anunció nuevos subsidios a 

la gasolina y el diésel para amortiguar el impacto de la guerra con Irán sobre la inflación y los precios internos. 

El gobierno planea gastar hasta US$580 millones durante al menos dos meses, en un contexto de petróleo 

por encima de US$100 y a meses de las elecciones presidenciales.

•  Banco central mantuvo estable la tasa en línea con lo esperado. En su más reciente reunión de política 

monetaria, el Banco Central de Perú decidió mantener la tasa de interés estable en el 4,25%. 

• Riesgo climático elevado: posible “súper El Niño” en 2026. Centros meteorológicos advierten que El Niño de 

este año podría ser el más intenso en tres décadas, con características de “súper El Niño” comparable a 

1997-98. En Colombia, el Ideam estima una probabilidad cercana al 61 % de afectación, con alertas en más de 

200 municipios, mientras las anomalías de temperatura en el Pacífico podrían superar +2,0 °C, amplificando 

riesgos de sequías e inundaciones a nivel global.

Lo que viene.

Global – China diversifica su exposición regional: el Golfo domina sobre Irán

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Hoy se divulgarán los datos del PIB del 1T26. Junto con las cuentas nacionales, se publicará el indicador 

coincidente mensual (ISE) de marzo. Esperamos que la actividad crezca 2,0 % interanual en el 1T26, jalonado por 

entretenimiento, administración pública y comercio, y frenado por minería y construcción. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.
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Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.



Condiciones de Uso

Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
Management Colombia S.A., Itaú Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Itaú Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad 
de la información contenida en la presente publicación. La divulgación de este documento únicamente tiene efectos informativos, y 
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicación no constituye una recomendación profesional para 
realizar inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o 
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S.A., y no compromete el criterio de Itaú BBA y de ninguna otra de las compañía del Grupo Empresarial Itaú; (c) Esta publicación no 
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
S.A.; (d) El contenido de esta publicación ha sido obtenido de fuentes de información públicas, consideradas creíbles, pero fuera del 
control de las empresas Grupo Empresarial Itaú. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la información contenida en 
la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itaú no asumen ningún tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas 
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicación, así como por 
operaciones, prácticas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribución de esta publicación se encuentra prohibida sin 
la autorización previa y escrita de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
puntuales que puedan impactar el precio final de la acción.
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Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
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