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. El cierre de la semana muestra un tono de menor aversion al riesgo, con el petréleo recuperandose hacia niveles
cercanos a USD 90/bl, en un contexto marcado por avances en las negociaciones que incluyen la posible liberacién
de activos congelados de Iran.

. Este entorno se refleja en un debilitamiento adicional del ddlar, con un DXY que rompe a la baja el nivel de 98,
reforzando el apetito por monedas emergentes.

. Enlaregién, el real brasilefio se ubica en BRL 4,96, con valorizaciones cercanas a 0,75%, mientras que Chile lidera con
avances de 1,11% y México muestra una apreciacién mas moderada de 0,5%.

. En este contexto, el peso colombiano retomaria niveles por debajo de $3.600, favorecido por el mayor apetito global
por riesgo y en ausencia de intervenciones recientes del Ministerio, tras compras por USD 1.800 millones en la
semana. El mercado, ademas, se mantiene atento a eventuales anuncios sobre recompra de bonos globales.

. Mantenemos una expectativa de sesgo bajista para el peso colombiano en el corto plazo.

Resumen del dia anterior

Apertura Maximo Minimo Cierre
$3.585,0 $3.585,0 $3.571,0 $3.579,06

3900

0
a
q
-
0
S

Dec 22 Dec 30 Jan 8 Jan 15 Jan 23 Jan 30 Feb 6 Feb 13 Feb 20 Feb 27 Mar 9 Mar 16 Mar 24 Mar 31 Rpr & Hpr 15 Ao 22
s 2004

Itau ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A.

Itad. Establecimiento bancario.



N\ Lo que esta pasando.

x
‘I k!l

(I

(I

Acuerdo EE.UU.-rdn tomara meses, no semanas. Funcionarios del Golfo y de Europa estiman que un
acuerdo EE. UU.—Irdn tomaria 6 meses, por lo que presionan extender el alto el fuego y reabrir Ormuz para
normalizar flujos. Mientras tanto, el Estrecho de Ormuz sigue sin operar con normalidad, lo que mantiene
tensiones en el suministro de petréleo; esta incertidumbre empujé al WTI cerca de USD 95 vy al Brent
alrededor de USD 99. En términos simples: la falta de un acuerdo rapido mantiene el riesgo de interrupciones
y explica que los precios del petrdleo sigan altos, afectando costos de energia y transporte

EE. UU.: produccién industrial cae en marzo. La produccion industrial de EE. UU. cayd 0,5% en marzo,
afectada por una desaceleracion de la actividad manufacturera y una menor produccion de servicios
publicos. El resultado contrasta con el repunte de 0,7% del mes previo y fue peor de lo esperado, ya que el
mercado anticipaba un avance de 0,1%. El dato refuerza la sefial de menor impulso del sector industrial, en
un contexto de mayor incertidumbre econdmica.

John Williams (Fed de Nueva York) advirtié que la guerra esta impactando la inflacién no solo via energia,
sino también por la escasez de materias primas, al generar interrupciones en las cadenas de suministro. El
conflicto puede derivar en un choque de oferta que eleve costos intermedios y precios al consumidor,
mientras frena la actividad econdmica.

Codirector Villamizar destaca que independencia del BanRep es clave para la estabilidad. El codirector
Villamizar advirtié que subordinar las tasas a agendas electorales erosiona la credibilidad y defendié el
mandato constitucional del banco central, subrayando que la estabilidad de precios es condicién para
crecimiento y empleo sostenidos. Reiterd la credibilidad del objetivo de inflacién de 3% y la necesidad de
independencia para evitar presiones politicas de corto plazo que minan la estabilidad macro. También alerté
sobre el impacto inflacionario del alza de 23% del salario minimo: la inflacién subyacente aumentd de 5,0%
(dic.)a5,8% en1T26.

GB - China depende de Irdn para el 11% de sus importaciones de petréleo

e China-Iran Oil Link
Before the war, Beijing bought about 11% of its oil from Iran, making the country
its third-biggest supplier behind Russia and Saudi Arabia
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Fuente: Bloomberg, Itau

> Lo que viene.

&=

Hoy habra declaraciones de Tom Barkin y Christopher Waller, miembros de la Fed.
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Monedas Latam

Cierre  Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
COP 3.579 3.585 3.571 -0,72% 1,51% -3,09% -2,87% -5,32%
BRL 4,97 5,01 4,99  -0,55% -0,80% 4,58% 8,05% -10,25%8
CLP 878,25 883 875 -1,02% -2,08% 3,28% 1,22% -2,54%
MXN 17,17 17,27 1713 -0,52% -0,76% 2,83% 2,35% -4,89%
DXY 97,70 98 98 0,53% 0,97% -1,89% -1,71% 0,63%
Commodities
Cierre  Mdaximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 89,7 99,0 87,7 -9,8% -5,8% -13,3% 39,9% 47,4%
WTI 84,3 94,0 83,0 -11,0% -12,8% -12,4% 41,7% 46,7%
. Oro 4.851,5 4.8384 4.773,4 1,3% 2,1% -3,1% 3,9% 12,3%
3 Plata 81,6 80,9 78,1 4,1% 7,6% 3,0% -13,5% 13,9%
O
’ Cobre 610,6 617,5 607,6 -0,5% 2,7% 4,8% 2,7% 5,4%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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