
• Luego del feriado en EE.UU, los mercados inician la semana con un tinte de volatilidad con el VIX 

subiendo cerca de 3,0%. El DXY acompaña este movimiento con valorizaciones de 0,34%  operando 

cerca de 97,2 puntos, a pesar del dato de inflación en EE.UU de la semana pasada que no logra 

sorprender al alza. 

• Sin embargo, esta semana será clave la cifra de PCE, donde el mercado espera una aceleración al 2,9% 

en la variación anual. 

• Las monedas de la región operan en terreno mixto, sin grandes magnitudes en el movimiento. 

• El peso colombiano mantiene la lateralidad del canal $3.620 - $3.700, donde consideramos hoy la 

tendencia estaría dirigida por el ambiente internacional. 
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Lo que está pasando.

• El crecimiento decepciona al cierre de 2025. La economía colombiana creció 2,6% en 2025 (1,5% en 2024), 

por debajo del pronóstico de BanRep de 2,9% y de nuestra estimación de 2,8%. Este dato débil se explicó por 

una desaceleración del crecimiento a 2,3% interanual en el 4T25 (3,6% en el 3T25), por debajo de la mediana 

de Bloomberg (2,8%) y del 3,0% del equipo técnico de BanRep, aunque más cercano a nuestra proyección de 

2,5%. Por el lado de la oferta, el crecimiento anual estuvo impulsado por la administración pública (+4,8% 

interanual; +0,9 pp), el comercio (+3,4% interanual; +0,7 pp) y el entretenimiento (+11,5% interanual; +0,5 pp), 

pero se vio limitado por caídas en los sectores de minería (-2,9% interanual; -0,1 pp), construcción (-2,6% 

interanual; -0,1 pp) y telecomunicaciones (-1,2% interanual; -0,04 pp). Por el lado de la demanda, el 

crecimiento fue impulsado por el consumo público y privado, mientras que la inversión bruta de capital fijo 

se contrajo. En términos secuenciales, la economía registró un leve aumento de 0,1% (desestacionalizado) 

del 3T25 al 4T25 (1,3% en el 3T25). Nuestra lectura: Esperamos que la economía crezca 2,3% en 2026 (2,6% en 

2025). 

• Las expectativas de inflación se corrigieron levemente en febrero, pero los analistas anticipan nuevas 

alzas en la tasa de interés. Según la encuesta mensual de analistas del BanRep, las expectativas de inflación 

para 2026 disminuyeron en 4 pb hasta 6,3%. De igual forma, las expectativas de inflación a 12 y 24 meses 

cayeron en 39 pb y 20 pb, ubicándose en 5,76% y 4,50%, respectivamente. En el frente de la política 

monetaria, tras la sorpresa alcista del incremento de 100 pb por parte del BanRep, el consenso ahora espera 

un aumento de 75 pb en la reunión de marzo y una tasa de política monetaria de 11,75% para 2026 (frente al 

11,1% previo).

• Gobierno mantendrá propuesta de incremento del salario mínimo del 23 % nominal anual. Ministro de 

Trabajo, Antonio Sanguino, confirmó que el Gobierno mantendrá la misma cifra en la expedición del nuevo 

decreto transitorio ordenado por el Consejo de Estado. Hacia adelante, permanece pendiente la publicación 

del nuevo decreto por parte del Gobierno, mientras que para el jueves se anunciaron movilizaciones en 

respaldo al aumento.

Lo que viene.

CO– Analistas elevan sus expectativas sobre la tasa de interés

Fuente: Itaú

• Hoy se publicará la balanza comercial de diciembre. Esperamos un déficit comercial de USD 1.200 millones (USD 

400 millones mayor que en diciembre de 2024). Para 2025 en su conjunto, proyectamos un déficit comercial de 

USD 16.400 millones (desde USD 10.800 millones en 2024).
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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