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• Pivote

• Día de FED! Hoy los activos estarán atentos a los movimientos de política monetaria en EE.UU, bajo la 
presidencia de Kevin Warsh, y donde se espera estabilidad de tasas para esta ocasión. En este contexto, la tensa 
calma vuelve al mercado, con un petróleo que hoy se mantiene en niveles de USD79 bl con una valorización de 
0,94%, mientras que el DXY opera cerca de los 99,6 puntos sin mayor movimiento. 

• El acuerdo entre EE.UU e Irán logró impulsar los precios del petróleo por debajo de los USD80 bl, sin embargo, 
hoy el foco de los inversionistas estaría en los mensajes de los creadores de política monetaria en EE.UU, en un 
entorno retador no solamente en términos inflacionarios, sino también en un mercado laboral que no ha 
mostrado debilidad. 

• Las monedas de la región operan en terreno positivo, con Brasil, Chile y México valorizándose +0,17%, +0,10% y 
+0,09% respectivamente, en medio de la lateralidad global. 

• El peso colombiano ayer de nuevo se alejó de la región, valorizándose casi un 1,0%, logrando acercarse a los 
$3.400. Aunque hemos insistido que los niveles actuales parecen estar debajo del valor justo por ahora, los flujos 
podrían seguir impulsando a la moneda incluso por debajo de los $3.400. Hoy esperamos un comportamiento 
lateral para el peso colombiano.



Lo que está pasando.

• Alivio financiero a Irán en acuerdo con EE.UU.: Estados Unidos ofrecería a Irán amplios incentivos 

económicos para cerrar el conflicto: venta inmediata de petróleo, acceso eventual a activos congelados y un 

fondo de desarrollo de hasta US$300 bn. El acuerdo busca asegurar la reapertura del estrecho de Ormuz y 

limitar el programa nuclear iraní, reduciendo riesgos geopolíticos clave. El Brent cae por debajo de US$80 

por primera vez en más de 3 meses ante expectativas de mayor oferta tras reapertura de Ormuz.

• BCCh mantiene tasa y ve riesgos de inflación más balanceados. El Banco Central de Chile mantuvo la tasa en 

4,5% de forma unánime, destacando que el balance de riesgos inflacionarios se ha vuelto más equilibrado, 

aunque persiste alta incertidumbre global (conflicto en Medio Oriente y petróleo).La política monetaria 

seguirá siendo dependiente de los datos y se espera una pausa prolongada en tasas.

• La sólida dinámica del comercio minorista supera al sector manufacturero. Las ventas minoristas crecieron 

un 14,9% interanual (a/a) en términos reales en abril (+14,6% a/a en marzo), muy por encima del consenso de 

mercado de Bloomberg del 11% y de nuestra proyección de 9,5%. Mientras tanto, la producción 

manufacturera creció un 1,3% m/m/SA en abril (+0,2% en marzo), lo que llevó a un aumento del 2,0% (+3,8% 

a/a en marzo), por debajo del consenso de Bloomberg de 3,3% y más cercano a nuestra estimación de 2,5%. 

El dato de abril del indicador de seguimiento de la economía (ISE) se publicará el jueves. Tras la sorpresa al 

alza en ventas minoristas, esperamos un crecimiento interanual del 4,0%, impulsado por los servicios y la 

administración pública, pero parcialmente compensado por la debilidad en minería y construcción. Con una 

demanda del consumidor que aún se mantiene resiliente, nuestro escenario contempla una tasa de política 

al cierre del año de 12,5%.

 

Lo que viene.

CO – El crecimiento de las ventas minoristas se mantiene elevado

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Esperamos una pausa de la FED con tono cauteloso: se espera que mantenga tasas sin cambios, pero elimine el 

sesgo de recortes de tasa de interés ante inflación persistente y empleo resiliente. Los dots apuntarían a cero 

recortes en 2026–27, reforzando un escenario de tasas altas por más tiempo y riesgo de alzas. El foco estará en 

el mensaje y el dot plot, no en la decisión. La principal incógnita esta alrededor del discurso del nuevo presidente 

de la FED Kevin Warsh.

• Hoy BanRep publicará su encuesta mensual a analistas. Tras la ligera sorpresa a la baja de la inflación de mayo 

frente al consenso, no anticipamos una revisión significativa al alza de las expectativas, aunque persiste la 

incertidumbre asociada al fenómeno de El Niño en el segundo semestre del año.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 
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elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
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analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basándose en acontecimientos 
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Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
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