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VIGILADQ SUrERNi R A ANCIERA

. La lateralidad se ha vuelto la palabra de moda por estos dias. El DXY inicia la jornada sobre los 97,2
puntos, con avances en la semana que solo suman cerca de 0,28%.

. Las monedas de la regién operan en terreno positivo, donde Chile lidera las ganancias con avances de
0,19%, seguido de México (+0,07%) y Brasil (+0,0%). Ayer se evidenciaba volatilidad en el peso mexicano,
en medio de una posible reforma electoral que se presentaria la préxima semana que busca reducir el
presupuesto del INE (Instituto nacional electoral), asi como los consejeros electorales, donde se propone
ser elegidos por voto popular y no por el congreso como funciona actualmente.

. Aunque el peso colombiano podria ligarse mds al movimiento del real, ruidos en la regién podria traer
volatilidad.

. Por ahora esperamos un movimiento lateral para el peso colombiano.

Resumen del dia anterior
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Lo que esta pasando.

Gobernador de la Fed anticipa tasas estables por ahora. Michael Barr sefiald que las tasas se mantendrian
sin cambios ante riesgos persistentes de inflacidn, mientras la Fed espera sefiales claras de una
desaceleracion sostenida de precios antes de considerar recortes.

I >

. Presidenta de la Fed llama a profundizar en los datos antes de concluir los impactos de la IA. Mary Daly
(Fed de San Francisco) sefiald que aun no hay evidencia suficiente para afirmar que la IA esté elevando de
forma material la productividad y permitiendo mayor crecimiento sin inflacion.

. Congreso destituyo al presidente José Jeri. El Congreso de PerU destituyd a José Jeri, profundizando la
inestabilidad politica del pais. Con esta salida, Pert completa ocho presidentes en menos de una década,
reflejando una crisis institucional persistente y alta rotacion en el poder ejecutivo.

El déficit comercial se amplié en 2025. El déficit comercial de diciembre se ubicé en USD 1.200 millones,
amplidandose en USD 300 millones frente a diciembre de 2024. El resultado estuvo en linea con el consenso
de mercado de Bloomberg y con nuestra estimacién. Las importaciones totales (FOB) crecieron 7,7%
interanual en diciembre (+1,2% en noviembre), impulsadas por las importaciones manufactureras y agricolas.
Los niveles de exportacion aumentaron 1,3% interanual en diciembre, aungue las exportaciones de materias
primas continuaron mostrando una tendencia débil. En 2025, el déficit comercial se ubicd en USD 16.400
millones, ampliandose desde los USD 10.800 millones registrados en 2024. Nuestra vision: La sélida demanda
interna continla impulsando las importaciones, mientras que los precios persistentemente bajos del
petréleo presionan las exportaciones. Como resultado, proyectamos que el déficit en cuenta corriente se
amplie de 1,8% del PIB en 2024 a 2,5% en 2025.

. Altas Cortes hacen llamado a respetar decisiones judiciales. La Rama Judicial llamé a respetar las
decisiones de los jueces tras la suspensién del aumento del salario minimo. Sefialé que los fallos se rigen por
criterios juridicos y deben tramitarse por vias institucionales, en respuesta a las criticas del Gobierno

CO-E| déficit comercial continda amplidndose
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Déficit comercial acumulado 12 meses
Déficit comercial trimestral anualizado (SA)
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Fuente: Itau

> Lo que viene.

& Hoy se publicara los datos de produccién industrial y manufacturera para el mes de enero, cifras claves que

— evidenciardn como evoluciona la actividad econdmica del pais.
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Monedas Latam

Cierre Maximo  Minimo Var1D% Var5D% VariM% Var3M% VarYTD%
COP 3.649 3.675 3.646 -0,19% 0,60% -0,98% -2,90% -3,47%
BRL 522 525 5,20 0,20% 0,07% 2,89% 1,46% -4,82%
CLP 863 866 863 -0,29% 1,04% 2,96% 8,04% -4,30%
MXN 17,1 17,15 17,09 -0,10% -0,41% 2,70% 7,22% -5,24%
DXY 97 98 97 -0,08% -0,45% -217% -2,33% 1,1M%
Commodities
Cierre Maximo Minimo VariD% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
Brent 69,3 69,4 67,4 2,8% -0,1% 8,1% 6,8% 13,9%
WTI 64,1 64,2 62,1 2,8% 0,2% 7,8% 55% 11,6%
Oro 4.955,8 5.000,7 4.843,5 1,6% -2,5% 6,1% 21,8% 14,7%
Plata 759 76,9 72,0 3,2% -9,9% -19,6% 49,7% 5,9%
?: Cobre 577,2 5785 5729 1,2% -3,4% -2,0% 13,2% 0,6%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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