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• Pivote

• El mercado inicia con un sentimiento mixto, en medio de la firma del acuerdo de paz provisional entre 
EE.UU e Irán que lleva al petróleo a cotizar cerca de USD78 bl con una corrección de -1,43%. 

• Sin embargo, los mensajes de Warsh en su primera reunión de política monetaria apuntaron a que el 
ente central no toleraría una inflación elevada, lo que llevó a los operadores del mercado a ser más 
agresivos en sus apuestas de subida de tasas, pues ahora el mercado descuenta con una probabilidad 
de más de 50% una subida de 20 pbs en septiembre. 

• En este contexto el DXY sube cerca de 0,60% hasta los 100,6 puntos, superando de nuevo esta barrera 
técnica que logra desenfocar el movimiento de la región. Chile, Brasil y México se desvalorizan a esta 
hora -0,47%, -0,39% y -0,30%, en medio de la coyuntura de fortaleza del dólar. 

• La moneda ayer rebotó y no logró llegar a los $3.400 y es probable que hoy continuemos con una 
tendencia alcista, en línea con el panorama global. 



Lo que está pasando.

• Fed mantiene tasas, pero división interna domina el escenario.  La Fed dejó intacta la tasa en 3,5%–3,75% por 

cuarta reunión consecutiva, con voto unánime, en un contexto de inflación aún elevada.  Las proyecciones 

evidencian fuerte dispersión: 9 miembros ven alzas (6 incluso 2 subidas), mientras otros no anticipan 

cambios o prevén recortes, reflejando elevada incertidumbre. El mensaje se inclina a cautela: el foco se 

desplaza hacia inflación persistente (impulsada por energía/geopolítica), manteniendo sesgo 

potencialmente más restrictivo. Adicionalmente, en su primera reunión como presidente de la FED, Warsh 

no rechazó la posibilidad de subidas de tasas en próximas reuniones cuando se le preguntó y reiteró el 

compromiso con la estabilidad de precios. 

• La confianza del consumidor repunta en mayo pese al deterioro de las condiciones de los hogares. El índice 

aumentó 4,1pp hasta 17,8% (0 = neutral), revirtiendo parcialmente la caída del mes previo y alcanzando 

niveles no vistos en la última década. La mejora estuvo impulsada por el componente de expectativas 

económicas, que subió 10,9pp hasta 21,1%, su nivel más alto desde mayo de 2014. En contraste, el 

componente de condiciones del hogar continuó deteriorándose, cayendo 2,6pp hasta 3,1%, su nivel más bajo 

desde noviembre de 2025 y acumulando una contracción de 15,7pp en lo corrido del año ante presiones 

inflacionarias persistentes. 

• La encuesta mensual de analistas de BanRep muestra dinámicas mixtas en las expectativas de inflación y 

señala la reanudación del ciclo de endurecimiento en junio. Las expectativas de inflación a un año y a dos 

años disminuyeron en 13 y 11 puntos básicos, hasta el 5,57 % y el 4,18 %. En este contexto, los analistas 

anticipan una subida de 50 puntos básicos hasta el 11,75 % en la reunión de junio (frente a la subida de 50 

puntos básicos esperada para mayo en la encuesta anterior). Respecto a la tasa de interés de referencia, el 

consenso se mantiene en el 12,25%, ahora previsto para septiembre (anteriormente octubre). 

Lo que viene.

US – Mercado empieza a anticipar alza de tasas en octubre

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Hoy, el Dane publicara el indicador de seguimiento de la economía de abril. Esperamos una expansión de 3.3% 

anual, impulsada por las actividades terciarias, principalmente comercio y entretenimiento.
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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Este reporte ha sido preparado por el área de Estrategia de Itaú Comisionista de Bolsa S.A. 

Las empresas del Grupo Empresarial Itaú, entre ellas Itaú  Colombia S.A. y sus filiales Itaú Securities Services Colombia S.A., Itaú Asset 
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constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itaú, incluida Itaú Comisionista de Bolsa 
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la publicación, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la 
elaboración de este documento, quienes podrían variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La información 
contenida en esta publicación está sujeta a variaciones según el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su 
verificación, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itaú no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados 
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno 
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Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

• Comprar: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño mejor que el promedio de mercado
• Mantener: Cuándo se estima que el desempeño de la acción esté en línea con el desempeño de mercado
• Vender: Cuándo se espera que la acción tenga un desempeño por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluación del desempeño de la acción en el mediano plazo (1 año) por parte del 
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Es posible que esta publicación incluya información y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en 
informes de Itaú BBA. En este caso, se aclara que la información contenida en el presente documento corresponde a estrategias 
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