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* Elmercadoinicia con un sentimiento mixto, en medio de la firma del acuerdo de paz provisional entre
EE.UU elrdn que lleva al petréleo a cotizar cercade USD78 bl con una correccion de -1,43%.

 Sinembargo, los mensajes de Warsh en su primera reunién de politica monetaria apuntarona que el
ente central no toleraria unainflacién elevada, lo que llevé a los operadores del mercado a ser mas
agresivos en sus apuestas de subida de tasas, pues ahora el mercado descuenta con una probabilidad
de mas de 50% una subida de 20 pbs en septiembre.

* Eneste contexto el DXY sube cercade 0,60% hasta los 100,6 puntos, superando de nuevo esta barrera
técnica que logra desenfocar el movimiento de la regién. Chile, Brasil y México se desvalorizan a esta
hora -0,47%, -0,39% Yy -0,30%, en medio de la coyuntura de fortaleza del délar.

« Lamoneda ayerrebotdy nologréllegar alos $3.400y es probable que hoy continuemos con una

tendencia alcista, en linea con el panorama global.

Resumen del dia anterior
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N\ Lo que esta pasando.

@ Fed mantiene tasas, pero division interna domina el escenario. La Fed dejé intacta la tasa en 3,5%—3,75% por

Y cuarta reunién consecutiva, con voto unanime, en un contexto de inflacién aun elevada. Las proyecciones
evidencian fuerte dispersién: 9 miembros ven alzas (6 incluso 2 subidas), mientras otros no anticipan
cambios o prevén recortes, reflejando elevada incertidumbre. El mensaje se inclina a cautela: el foco se
desplaza hacia inflacion persistente (impulsada por energia/geopolitica)) manteniendo sesgo
potencialmente mas restrictivo. Adicionalmente, en su primera reunién como presidente de la FED, Warsh
no rechazd la posibilidad de subidas de tasas en préximas reuniones cuando se le preguntd v reiter6 el
compromiso con la estabilidad de precios.

La confianza del consumidor repunta en mayo pese al deterioro de las condiciones de los hogares. El indice

' aumentd 4,1pp hasta 17,8% (0 = neutral), revirtiendo parcialmente la caida del mes previo y alcanzando
niveles no vistos en la Ultima década. La mejora estuvo impulsada por el componente de expectativas
econdémicas, que subid 10,9pp hasta 21,1%, su nivel mas alto desde mayo de 2014. En contraste, el
componente de condiciones del hogar continud deteriordndose, cayendo 2,6pp hasta 3,1%, su nivel mas bajo
desde noviembre de 2025 y acumulando una contraccién de 15,7pp en lo corrido del afio ante presiones
inflacionarias persistentes.

' La encuesta mensual de analistas de BanRep muestra dinamicas mixtas en las expectativas de inflacién y
sefala la reanudacion del ciclo de endurecimiento en junio. Las expectativas de inflacion a un afio y a dos
aflos disminuyeron en 13 y 11 puntos basicos, hasta el 5,57 % y el 4,18 %. En este contexto, los analistas
anticipan una subida de 50 puntos basicos hasta el 11,75 % en la reunién de junio (frente a la subida de 50
puntos basicos esperada para mayo en la encuesta anterior). Respecto a la tasa de interés de referencia, el
consenso se mantiene en el 12,25%, ahora previsto para septiembre (anteriormente octubre).

US —Mercado empieza a anticipar alza de tasas en octubre

Fed's Policy Path Projections
Swaps price in full rate hike by October Fed meeting

/ Fed dot plot « June 17 pricing EFFR Overnight swaps pricing

50bp rate hike

25bp rate hike

25bp rate cut

Note: Projections based on overnight index swaps over Fed dates
Source: Bloomberg

Fuente: Bloomberg; Itau

> Lo que viene.

Hoy, el Dane publicara el indicador de seguimiento de la economia de abril. Esperamos una expansion de 3.3%
anual, impulsada por las actividades terciarias, principalmente comercio y entretenimiento.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Vari1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
COP 3.449 3.454 3423  0,80% 3,39% -9,27% -6,62% -8,76%
BRL 513 513 505 0,43% 0,75% -2,78% 2,61% -6,65%
CLP 894,90 892,00 880,08 0,45% -0,77% 0,63% 2,54% -0,63%
MXN 17,35 17,40 17,25 0,28% 0,61% -0,45% 2,91% -3,77%
DXY 100,70 101 99 -061% -0,84% 1,51% 0,61% -2,41%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% VarYTD%
Brent 78,4 79,1 771 -14% -13,2% -30,0% -27,0% 28,9%
WTI 751 76,4 74,1 -2,2% -14,4% -30,9% -22,0% 30,8%
§ Oro 42441 4.382,3 4.219,3 -0,3% 0,8% -7,1% -11,9% -1,7%
é Plata 66,4 716 66,8 -2,2% -1,3% -14,5% -11,9% -7,3%
Cobre 646,9 650,1 641,6 -1,4% 2,1% 1,5% 13,3% 10,8%
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Puedes acceder a los analisis
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donde podras leer algunos informes de
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Hemos sido ganadores en los premios AIE
(Bolsa de Valores Colombia) por mas de 5
afios y en los Ultimos 3 afios hemos recibido
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2022

Categoria: Innovacion —
Podcast Itau Inversiones
Galardon: Bronce

Andlisis econémico
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.
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