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. El entorno global continda imprimiendo volatilidad a los mercados, en un contexto donde el escalamiento del
conflicto en Medio Oriente ha impulsado los precios del petréleo hacia niveles cercanos a USD 100/bl, al tiempo
que fortalece al ddlar, con el DXY nuevamente por encima de los 100 puntos.

. En este contexto, las monedas de la regidn operan con sesgo negativo: el real brasilefio se deprecia cerca de
0,70% acercandose a niveles de 5,30, mientras que el peso chileno cae 1,0%y el peso mexicano alrededor de 0,4%.

. Por su parte, el peso colombiano ha mostrado un comportamiento relativamente contenido en términos de
volatilidad. Sin embargo, el entorno externo comienza a incorporar una narrativa de estanflacién, impulsada por
el choque energético derivado del conflicto geopolitico.

. A pesar de este backdrop, el posicionamiento relativo de la regidon podria ofrecer soporte. Latinoamérica se
mantiene como una zona geograficamente alejada del conflicto, con diferenciales de tasas reales aln atractivos,
lo que podria seguir favoreciendo la entrada de flujos hacia activos locales
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Lo que esta pasando.

Choque geopolitico impulsa precios del petrdleo y gas. Los precios de la energia subieron con fuerza tras un
ataque irani a la planta de LNG de Ras Laffan en Qatar, el mayor centro exportador del mundo. El Brent
bordea USD 113 por barril y el gas subid cerca de 6%, ante temores de disrupciones prolongadas en la oferta
globaly en las exportaciones de gas del Golfo.

@)

Fed mantiene tasas, mientras Powell resiste presidn institucional. La Reserva Federal mantuvo la tasa en
3,5%—3,75%, pero sigue anticipando al menos un recorte en 2026, pese a mayor incertidumbre por la guerra
en Medio Oriente y el repunte del petréleo, que podria presionar la inflacion (PCE 2,7%). En paralelo, Jerome
Powell afirmd que no dejara la presidencia de la Fed hasta que concluya una investigacion judicial en curso,
reforzando su intencidon de preservar la independencia del banco central en un contexto politico y
geopolitico mas tenso

(I

Banco de la Republica advierte riesgo legal en decreto emitido por Ministerio del Trabajo. BanRep advirtid
que el traslado anticipado de ahorros pensionales desde las AFP a Colpensiones contradice la ley vigente,
gue establece que los recursos deben permanecer en cuentas individuales hasta que se consolide la pensién.
El Emisor alertd que el decreto del Gobierno excede sus facultades reglamentarias, en un contexto de
incertidumbre juridica dado que la Ley 2381 de 2024 sigue parcialmente suspendida por la Corte
Constitucional.

Actividad econdmica pierde traccién a inicios de 2026. En enero, el indicador de seguimiento de la actividad

' (ISE) aumentd un 1,5% anual, por debajo del 1,8% registrado el mes anterior y de las previsiones del mercado,
gue se situaban en el 2,1%, asi como de nuestra propia previsidn del 2,7%. Proyectamos un crecimiento del
PIB del 2,3% en 2026 (frente al 2,6% de 2025).

CO —La actividad continué desacelerandose en enero
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> Lo que viene.

Hoy en la Eurozona, el BCE mantuvo tasas en 2,0%. Esperamos la rueda de prensa, para evaluar si mantiene un
tono cauto y vigilante, sefialando que podria subirlas si el choque energético lo requiere.

' Hoy se publica la balanza comercial de enero. Estimamos un déficit de USD 1.300 millones, con importaciones de
USD 5.800 millones (CIF) (+8,0% a/a).
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Monitor de ddlar

Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 5D% Var 1M% Var3M%  Var YTD%
cop 3.708 3.718 3.708 0,43% -0,67% -3,00% -1,92%
BRL 5,29 5,25 5,20 0,37% 0,78% -1,37% 4,84% -3,55%
CLP 924,60 928 918 0,75% 0,82% -6,38% -1,54% 2,60%
MXN 17,93 17,96 17,78 0,38% 0,35% -3,76% 0,63% -0,46%
DXY 99,98 100 99 0,10% -0,25% 2,10% 1,40% -1,69%
Commodities
Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var 5D% Var 1IM% Var3M%  Var YTD%
Brent 12,6 19,1 109,8 4,8% 121% 57,1% 86,2% 85,0%
WTI 979 100,0 95,3 1,6% 2,2% 47,3% 72,7% 70,4%
Oro 4.578,5 5.016,3 4.8071 -5,0% -9,9% -8,4% 5,5% 6,0%
Plata 68,3 80,2 75,0 -9,4% -18,5% -13,0% 1,7% -4,7%
Cobre 536,7 555,5 5297 -4,1% -8,5% -7,4% -3,5% -6,5%
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Actualizate

Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscribete aqui

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

Escanea el codigo

Dale play @ y siguenos @ spotify

E[m]

5 - o a nuestro podcast Itau Inversiones Colombia. E .

- Itad Inversiones
Colombia 126 =

,gg
4
o
(=]
<
=
[T]
>

- ll o O por @ Apple Podcasts

Itati. Establecimiento ban

Itad ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A

Itad. Establecimiento bancario.



VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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