
• Termina la semana con un dólar que lucha con volver a los 98 puntos y acumula tres sesiones de 

correcciones al alza, donde parece buscar estabilizarse en el lateral que marcaba desde Agosto, entre 

los 97,5 y los 98,8 puntos. Lo anterior se da incluso en medio de la decisión de Japón de mantener las 

tasas de política monetaria inalteradas y con una inflación que estuvo ligeramente por debajo de las 

expectativas ( 2,7%). 

• Las monedas de la región corrigen al ritmo del DXY y a esta hora México y Brasil se desvalorizan 0,54% y 

0,46% respectivamente. El real se aleja de los mínimos del año y la tendencia alcista de nuevo podría 

llevar a los BRL5,4, en caso de mayores valorizaciones en el DXY. 

• El peso colombiano se acercó a los $3.900 en la sesión de ayer y hoy esperamos de nuevo una sesión 

alcista para la moneda, sin mayores catalizadores macro, pero con un dólar que resuena en fortaleza 

por estos días.
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Lo que está pasando.

• Tasa de interés se mantiene estable. El Banco de Inglaterra votó 7-2 a favor de mantener las 

tasas de interés sin cambios en el 4%, en línea con lo esperado por el consenso del mercado. Los 

disensos fueron de dos miembros a favor de un recorte de 25 puntos básicos hasta el 3,75%.

• Tasa de interés se mantiene estable. El Banco Central de Japón han decidido mantener su tasa de 

interés estable en 0,50% en septiembre, en línea con lo esperado por el consenso del mercado. La 

votación estuvo dividida de 7 votos a 2. El Gobernador indicó que las condiciones monetarias 

continuarán soportando la economía.

• El crecimiento de la actividad alcanza su ritmo más alto desde mediados de 2021. En julio, el 

Índice de Seguimiento de la Economía (ISE) aumentó un 4,3 % anual, por encima del consenso del 

mercado del 2,6% y de nuestra previsión del 2,8%. El resultado se vio impulsado por las actividades 

terciarias y secundarias. En términos secuenciales, el ISE creció un 2,9% mensual (SA) de junio a 

julio (-1,0% mensual en junio). 

• Continúan negociaciones para definir el monto del PGN 2026. el Ministro de Hacienda acordó 

reunirse el viernes con cada comisión del Congreso de manera individual, para llegar a un 

consenso entre los requerimientos de los congresistas y del ejecutivo en cuanto al monto del 

Presupuesto General de la Nación. El Congreso tiene hasta el 25 de septiembre para realizar el 

primer debate del PGN 2026 con el monto ya establecido. 

• Presiones inflacionarias. El presidente de FENALCO se refirió a la propuesta del ejecutivo de poner 

impuestos a los combustibles. Afirmó que estos generarían un incremento en los costos del 

transporte, que se traduciría en efectos inflacionarios sobre los precios de productos de consumo, 

indicando que estos podrían subir entre 5% y 10%. 

• A la espera las discusiones entre el Ministro de Hacienda y las Comisiones Económicas del Congreso 

para definir monto del PGN 2026. 

Lo que viene.

Fuente: DANE, Itaú
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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