
• Cierra una semana difícil para el peso colombiano que logra experimentar una desvalorización en lo corrido de la 

semana cercana al 1,29, en contraste con sus pares regionales que experimentaban movimientos en menor 

magnitud. Chile y México registran depreciaciones acumuladas de 0,58% y 0,22% respectivamente, mientras que 

Brasil acumula en la semana valorizaciones de 0,14%. 

• El DXY fue el principal motor de la volatilidad de las monedas en la semana, sin embargo, sigue peleando con la 

resistencia de los 98 puntos, que por ahora no deberían traer mayor estrés en las monedas región por lo menos en 

el corto plazo. 

• Las cifras de PCE en EE.UU estuvieron ligeramente por encima de las expectativas, con una variación anual de 2,9%, 

frente al 2,8% esperado por mercado y que probablemente siga siendo el argumento de las Minutas de la Reserva 

Federal

• El peso colombiano también logra llegar a la resistencia de los $3.700 que por ahora parecen ser buenos niveles 

para estrategias especulativas de venta, sin embargo, acercándonos al 8 de marzo, es probable que la volatilidad se 

incremente. 
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Lo que está pasando.

• Déficit comercial se acentuó al cierre de 2025. EE.UU. cerró 2025 con un déficit comercial anual de 

US$901.500 millones, uno de los mayores desde 1960. En diciembre, el déficit mensual se amplió a US$70.300 

millones, muy por encima de lo esperado (consenso: US$55.500 millones), impulsado por un aumento de las 

importaciones de 3,6% y una caída de las exportaciones de 1,7%. 

• Neel Kashkari defiende independencia de la Fed.  Presidente de la Fed de Minneapolis criticó duramente a 

Kevin Hassett (Consejero económico de la Casa Blanca) por descalificar un estudio del Fed de Nueva York 

sobre aranceles, advirtiendo que sus comentarios socavan la independencia de la Fed. El estudio 

cuestionado concluye que las empresas estadounidenses asumen la mayor parte del costo de los aranceles, 

mientras que Hassett lo calificó de “vergonzoso” y pidió sanciones a sus autores.

• Solicitudes por subsidio de desempleo por debajo de las expectativas. Las solicitudes iniciales de subsidio 

por desempleo en EE.UU. cayeron en 23.000 hasta 206.000 en la semana al 14 de febrero, registrando la 

mayor caída desde noviembre y quedando por debajo de casi todas las expectativas del mercado. 

• Medidas sobre inversión y salario mínimo presionan pensiones. Fitch advirtió que limitar la inversión 

extranjera de las AFP reduciría la diversificación y los retornos del ahorro pensional. El alza del salario mínimo 

del 23% aumenta los pasivos pensionales y presiona a aseguradoras y fondos. En conjunto, estas medidas 

elevan los riesgos de rentabilidad, solvencia y estabilidad del sistema de pensiones en Colombia.

• Fitch: Colombia sería el único país de la región en riesgo de rebaja en 2026. Fitch advirtió que Colombia sería 

el único país de la región con riesgo de una rebaja crediticia en 2026, debido a persistentes riesgos fiscales. 

La calificadora considera que el ciclo electoral será clave para definir su perfil crediticio.

Lo que viene.

EE.UU. – La evolución del dólar bajo Trump se asemeja a 
episodios recientes

Fuente: Bloomberg, Itaú

• Hoy se conocerá el PCE subyacente, que para diciembre anotaría una variación mensual de 0,36% (bbg 0,3% y 

anterior 0,2%). 

• Hoy se publicará la confirmación del PIB del 4T25. El mercado espera que se mantenga en el 3,0% anual. 
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Contenidos económicos pensados para ti:

Peso al día: inicia tu jornada con la información más relevante.

Economía y mercados del día: conoce los temas económicos.

Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

Revisión mensual: análisis completo al entorno económico.

Perspectiva semanal: pulso económico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aún no te has inscrito o quieres compartirlos.

Suscríbete aquí

Actualízate
Informes económicos

Recibe información especializada para estar al tanto del desarrollo de los 
mercados financieros y sus movimientos más relevantes.
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