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Cierra una semana dificil para el peso colombiano que logra experimentar una desvalorizacién en lo corrido de la
semana cercana al 1,29, en contraste con sus pares regionales que experimentaban movimientos en menor
magnitud. Chile y México registran depreciaciones acumuladas de 0,58% y 0,22% respectivamente, mientras que
Brasil acumula en la semana valorizaciones de 0,14%.

El DXY fue el principal motor de la volatilidad de las monedas en la semana, sin embargo, sigue peleando con la
resistencia de los 98 puntos, que por ahora no deberian traer mayor estrés en las monedas regiéon por lo menos en
el corto plazo.

Las cifras de PCE en EE.UU estuvieron ligeramente por encima de las expectativas, con una variacion anual de 2,9%,
frente al 2,8% esperado por mercado y que probablemente siga siendo el argumento de las Minutas de la Reserva
Federal

El peso colombiano también logra llegar a la resistencia de los $3.700 que por ahora parecen ser buenos niveles
para estrategias especulativas de venta, sin embargo, acercdndonos al 8 de marzo, es probable que la volatilidad se
incremente.

Resumen del dia anterior
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Déficit comercial se acentué al cierre de 2025. EE.UU. cerré 2025 con un déficit comercial anual de
US$901.500 millones, uno de los mayores desde 1960. En diciembre, el déficit mensual se amplié a US$70.300
millones, muy por encima de lo esperado (consenso: US$55.500 millones), impulsado por un aumento de las
importaciones de 3,6% vy una caida de las exportaciones de 1,7%.

(I

Neel Kashkari defiende independencia de la Fed. Presidente de la Fed de Minneapolis criticé duramente a
Kevin Hassett (Consejero econémico de la Casa Blanca) por descalificar un estudio del Fed de Nueva York
sobre aranceles, advirtiendo que sus comentarios socavan la independencia de la Fed. El estudio
cuestionado concluye que las empresas estadounidenses asumen la mayor parte del costo de los aranceles,
mientras que Hassett lo calificd de “vergonzoso” y pidid sanciones a sus autores.

Solicitudes por subsidio de desempleo por debajo de las expectativas. Las solicitudes iniciales de subsidio
por desempleo en EE.UU. cayeron en 23.000 hasta 206.000 en la semana al 14 de febrero, registrando la
mayor caida desde noviembre y quedando por debajo de casi todas las expectativas del mercado.

' Medidas sobre inversion y salario minimo presionan pensiones. Fitch advirtid que limitar la inversién
extranjera de las AFP reduciria la diversificacién y los retornos del ahorro pensional. El alza del salario minimo
del 23% aumenta los pasivos pensionales y presiona a aseguradoras y fondos. En conjunto, estas medidas
elevan los riesgos de rentabilidad, solvencia y estabilidad del sistema de pensiones en Colombia.

Fitch: Colombia seria el Unico pais de la regién en riesgo de rebaja en 2026. Fitch advirtid que Colombia seria
el Unico pais de la regién con riesgo de una rebaja crediticia en 2026, debido a persistentes riesgos fiscales.
La calificadora considera que el ciclo electoral sera clave para definir su perfil crediticio.

EE.UU. - La evolucién del délar bajo Trump se asemeja a
episodios recientes

# First term (2017-2021) ~ Second term (2025-2026 to date)
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Source: Bloomberg Bloomberg

Fuente: Bloomberg, Itau

& Hoy se conocera el PCE subyacente, que para diciembre anotaria una variacién mensual de 0,36% (bbg 0,3% v
~— anterior 0,2%).

Hoy se publicara la confirmacién del PIB del 4T25. El mercado espera que se mantenga en el 3,0% anual.
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% VariM% Var3M% VarYTD%

COoP 3.698 3.707 3.686 0,47% -0,97% -0,38% -2,16%

BRL 522 5,25 5,20 -0,30% 0,15% 2,78% 2,16% -4,88%

CLP 866 869 864 0,26% 0,91% 2,70% 7,63% -4,04%

MXN 17,26 17,30 17,19 0,32% 0,22% 1,79% 6,23% -4,31%

DXY 98 98 97 -0,20% -1,10% -1,50% -2,32% 0,43%
Commodities

Cierre Maximo Minimo Var 1D% Var5D% Var1iM% Var3M% VarYTD%

 Brent 718 72,0 702 21% 6,4% 12,3%
. wn 66,6 66,9 649  21% 3,0% 12,0%
~ oro 499,55 50109 48543  04% 1,5% 7.0%

 Plata 78,4 783 723 15% 41% 16,9%
o]

< cobre 581,3 587.2 5740  -0,9% -35% 1,3%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.

Itai ComisionistaDeBolsa
Colombia S.A
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