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Soporte 1 . Pivote Resistencia 1
. A mitad de semana, los mercados inician con algo de cautela, con el petréleo retrocediendo hasta
niveles cercanos a los USD108/bl (-2,0%). Sin embargo, la valorizacién acumulada del crudo en medio
del conflicto en Medio Oriente ha llevado al mercado a incorporar un escenario de mayores presiones
inflacionarias, e incluso a descontar posibles subidas de tasas por parte de la Reserva Federal hacia
2027, en un contexto donde ademds se anticipa la llegada de un nuevo presidente de la Fed en
reemplazo de Jerome Powell.

. En este entorno, los Tesoros han alcanzado maximos de 2025 y el DXY dejé atras la zona de los 98
puntos, aunque mantiene una resistencia relevante cerca de los 100 puntos. En la regién las monedas
operan en terreno positivo, con Chile, México y Brasil valorizdndose +0,48%, +0,21% y +,07%
respectivamente.

. Para el peso colombiano, el nivel de $3.800 ha actuado como un techo técnico importante. No
obstante, la amenaza de un DXY mas fuerte podria sumarse a la volatilidad local. Un panorama
electoral todavia incierto, combinado con un ambiente externo menos benigno, podria configurar una
mezcla negativa para la moneda. Aun asi, el recorrido de depreciaciéon que ya acumula el peso desde el
24 de abril podria limitar parcialmente la presién adicional proveniente de un délar global mds fuerte
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-\ Lo que esta pasando.

Geopolitica — EE. UU. intensifica presién sobre Irdn. Trump amenazé con un “gran golpe” en 2-3 dias
(posiblemente hasta inicios de la préxima semana) si no hay acuerdo para terminar la guerra, tras cancelar
un ataque reciente. La advertencia busca forzar negociaciones, en un contexto de tregua fragil y tensiones
por el programa nuclear irani. El conflicto sigue impactando mercados via Ormuz y energia, con precios
elevados del crudo (~US$110/barril) y riesgos de escalada.

(I

Warsh asumiré la Fed bajo presién politica. Kevin Warsh jurard como presidente de la Fed ante Trump en la
Casa Blanca este viernes, en medio de presion explicita para recortar tasas. Su nombramiento intensifica
dudas sobre la independencia del banco central tras criticas de Trump a Powell. El mercado monitorea
cambios en sesgo de politica conimplicaciones para tasasy activos globales.

(I

Tras la pausa inesperada de BanRep en abril, las expectativas de inflacidn se deterioraron. De acuerdo con la
encuesta mensual de analistas de BanRep, las expectativas de inflacién a diciembre de 2026 y 2027
aumentaron en 13 pb y 16 pb, hasta 6,45% vy 4,96%, respectivamente. Asimismo, las expectativas a unoy dos
afos subieron de forma mas moderada en 1pby 5 pb, hasta 5,70%y 4,29%. Tras la pausa inesperada en abril,
los analistas ahora anticipan un aumento de 50 pb en junio hasta 11,75% (desde +50 pb esperado para abril
en la encuesta previa). En cuanto a la tasa terminal, siguen proyectando un nivel de 12,25% hacia octubre (vs.
julio en la encuesta anterior).

CNE suspende encuestas de Atlas Intel. EI CNE decreté una medida cautelar que suspende inmediatamente
la publicacién y difusién de encuestas de Atlas Intel, tras una denuncia por presuntas irregularidades. La
decisidn se basa en un informe técnico que cuestiona la metodologia (sondeos no probabilisticos) y posibles
incumplimientos de la normativa electoral.

Colombia — Las expectativas de inflacidn continuaron deteriorandose
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> Lo que viene.

& Hoy se conoceran las minutas de la Fed, que sefialarian un mayor sesgo de cautela, con mas miembros

— inclindndose hacia una orientacion neutral, en un contexto de presiones inflacionarias
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Monedas Latam

Cierre Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
cop 3.775 3.818 3.768 -0,68% -0,60% 533% 2,07% -0,13%
BRL 504 5,06 501 -0,20% 0,52% -1,44% 2,73% -8,67%
CLP 902,53 909,61 90551 -0,50% 1,63% -2,17% -4,02% 0,22%
MXN 17,38 17,43 17,36 -0,20% 117% -0,48% -1,40% -3,64%
DXY 99,36 99 99  -0,03% -0,84% 1,28% 1,59% -1,05%
Commodities
Cierre  Maximo Minimo Var1D% Var5D% Var1M% Var3M% Var YTD%
Brent 107,9 m,5 107,5 -3,0% 2,2% 13,0% 50,4% 77,4%
WTI 101,2 104,5 100,8 -2,9% 0,2% 12,9% 52,4% 76,2%
% Oro 45021 4.589,2 4.465,0 0,4% -4,0% -6,6% -1,9% 4,2%
g Plata 75,6 789 73,1 2,5% -13,7% -5,2% -10,7% 5,5%
Cobre 624,2 626,4 614,8 0,6% -6,6% 2,2% 4,7% 7,8%
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Informes econdmicos

Recibe informacion especializada para estar al tanto del desarrollo de los
mercados financieros y sus movimientos mas relevantes.

Contenidos econdmicos pensados para ti:

#l  Peso al dia: inicia tu jornada con la informacién mas relevante.
Economia y mercados del dia: conoce los temas econdmicos.
(:) Cierre de mercado: lo esencial al final de cada jornada.

20l Revision mensual: analisis completo al entorno econdémico.

1—I . 7 .
=g Perspectiva semanal: pulso econdmico de la semana.

Mantente informado con criterio. Si aln no te has inscrito o quieres compartirlos.
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VIGILADO

Condiciones de Uso
Este reporte ha sido preparado por el drea de Estrategia de Itat Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itau, entre ellas Itad Colombia S.A. y sus filiales Itad Securities Services Colombia S.A., Itau Asset
Management Colombia S.A., Itall Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de la informacién contenida en la presente publicacién. La divulgacion de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicaciéon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Este reporte ha sido preparado por funcionarios designados del area de Estrategia de Itad Comisionista de Bolsa
S.A., y no compromete el criterio de Ital BBA y de ninguna otra de las compafifa del Grupo Empresarial Itau; (c) Esta publicacién no
constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial Itay, incluida Itad Comisionista de Bolsa
S.A; (d) Elcontenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacién publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacion contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracion de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (e) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Ital no se comprometen a actualizarla; (f) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Ital no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucidn de esta publicacion se encuentra prohibida sin
la autorizacion previa y escrita de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Rating:

Las sugerencias generales que se presentan en este reporte frente a activos o emisores particulares se rigen bajo el siguiente criterio:

. Comprar: Cuando se espera que la accién tenga un desempefio mejor que el promedio de mercado
. Mantener: Cuando se estima que el desempefio de la accion esté en linea con el desempefio de mercado
. Vender: Cudndo se espera que la acciéon tenga un desempefio por debajo del promedio de mercado.

Es importante mencionar que el rating representa la evaluacién del desempefio de la accién en el mediano plazo (1 afio) por parte del
analista designado. Sin embargo, este rating puede ser revisado en cualquier momento del tiempo, basandose en acontecimientos
puntuales que puedan impactar el precio final de la accién.

Este reporte ha sido preparado por el &rea de Estrategia de Ital Comisionista de Bolsa S.A.

Las empresas del Grupo Empresarial Itad, entre ellas Ital Colombia S.A. y sus filiales Itau Securities Services Colombia S.A,, Itau Asset
Management Colombia S.A., Ital Comisionista de Bolsa Colombia S.A. e Ital Casa de Valores S.A., no se responsabilizan por la calidad
de lainformacién contenida en la presente publicacién. La divulgacidon de este documento Unicamente tiene efectos informativos, y
por tanto es importante resaltar: (a) El contenido de la presente publicacidon no constituye una recomendacién profesional para
realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
complementen; (b) Esta publicacién no constituye una oferta mercantil y no obliga a ninguna de las empresas del Grupo Empresarial
Itad; (c) El contenido de esta publicacion ha sido obtenido de fuentes de informacion publicas, consideradas creibles, pero fuera del
control de las empresas Grupo Empresarial Itau. Por lo tanto, no se garantizan la exactitud o idoneidad de la informacién contenida en
la publicacién, y tampoco se garantiza la calidad de las interpretaciones realizadas por los funcionarios designados para la
elaboracién de este documento, quienes podrian variar su criterio en cualquier momento y sin previo aviso; (d) La informacion
contenida en esta publicacion esta sujeta a variaciones segun el comportamiento de los mercados, de forma que se sugiere su
verificacion, ya que las empresas del Grupo Empresarial Itall no se comprometen a actualizarla; (e) La operativa de los mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se adquieren y del entorno
del mercado. Como tal, las empresas del Grupo Empresarial Itad no asumen ningun tipo de responsabilidad por las posibles pérdidas
derivadas de acciones u omisiones que tome cualquier persona con base en el uso de la presente publicacién, asi como por
operaciones, practicas o procedimientos descritos en el documento; (g) La distribucién de esta publicacién se encuentra prohibida sin
la autorizaciény previa y escrita de Itai Comisionista de Bolsa S.A.

Es posible que esta publicacion incluya informacion y/o sugerencias frente a activos o emisores que también son abordados en
informes de Itall BBA. En este caso, se aclara que la informacion contenida en el presente documento corresponde a estrategias
tacticas de corto plazo, que no constituyen un cambio de la perspectiva estructural que presenta Ital BBA en sus informes. El
presente documento debe entenderse de forma armdnica con los deméas documentos que publica Ital BBA, y las deméas compafiias
del Grupo Empresarial Itau.
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