
• A mitad de semana, los mercados inician con algo de cautela, con el petróleo retrocediendo hasta 

niveles cercanos a los USD108/bl (-2,0%). Sin embargo, la valorización acumulada del crudo en medio 

del conflicto en Medio Oriente ha llevado al mercado a incorporar un escenario de mayores presiones 

inflacionarias, e incluso a descontar posibles subidas de tasas por parte de la Reserva Federal hacia 

2027, en un contexto donde además se anticipa la llegada de un nuevo presidente de la Fed en 

reemplazo de Jerome Powell.

• En este entorno, los Tesoros han alcanzado máximos de 2025 y el DXY dejó atrás la zona de los 98 

puntos, aunque mantiene una resistencia relevante cerca de los 100 puntos. En la región las monedas 

operan en terreno positivo, con Chile, México y Brasil valorizándose +0,48%, +0,21% y +,07% 

respectivamente.

• Para el peso colombiano, el nivel de $3.800 ha actuado como un techo técnico importante. No 

obstante, la amenaza de un DXY más fuerte podría sumarse a la volatilidad local. Un panorama 

electoral todavía incierto, combinado con un ambiente externo menos benigno, podría configurar una 

mezcla negativa para la moneda. Aun así, el recorrido de depreciación que ya acumula el peso desde el 

24 de abril podría limitar parcialmente la presión adicional proveniente de un dólar global más fuerte
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Lo que está pasando.

• Geopolítica – EE. UU. intensifica presión sobre Irán. Trump amenazó con un “gran golpe” en 2–3 días 

(posiblemente hasta inicios de la próxima semana) si no hay acuerdo para terminar la guerra, tras cancelar 

un ataque reciente. La advertencia busca forzar negociaciones, en un contexto de tregua frágil y tensiones 

por el programa nuclear iraní. El conflicto sigue impactando mercados vía Ormuz y energía, con precios 

elevados del crudo (~US$110/barril) y riesgos de escalada.

• Warsh asumirá la Fed bajo presión política. Kevin Warsh jurará como presidente de la Fed ante Trump en la 

Casa Blanca este viernes, en medio de presión explícita para recortar tasas. Su nombramiento intensifica 

dudas sobre la independencia del banco central tras críticas de Trump a Powell. El mercado monitorea 

cambios en sesgo de política con implicaciones para tasas y activos globales.

• Tras la pausa inesperada de BanRep en abril, las expectativas de inflación se deterioraron. De acuerdo con la 

encuesta mensual de analistas de BanRep, las expectativas de inflación a diciembre de 2026 y 2027 

aumentaron en 13 pb y 16 pb, hasta 6,45% y 4,96%, respectivamente. Asimismo, las expectativas a uno y dos 

años subieron de forma más moderada en 1 pb y 5 pb, hasta 5,70% y 4,29%. Tras la pausa inesperada en abril, 

los analistas ahora anticipan un aumento de 50 pb en junio hasta 11,75% (desde +50 pb esperado para abril 

en la encuesta previa). En cuanto a la tasa terminal, siguen proyectando un nivel de 12,25% hacia octubre (vs. 

julio en la encuesta anterior).

• CNE suspende encuestas de Atlas Intel. El CNE decretó una medida cautelar que suspende inmediatamente 

la publicación y difusión de encuestas de Atlas Intel, tras una denuncia por presuntas irregularidades. La 

decisión se basa en un informe técnico que cuestiona la metodología (sondeos no probabilísticos) y posibles 

incumplimientos de la normativa electoral.

Lo que viene.

Colombia – Las expectativas de inflación continuaron deteriorándose

Fuente: Bloomberg; Itaú

• Hoy se conocerán las minutas de la Fed, que señalarían un mayor sesgo de cautela, con más miembros 

inclinándose hacia una orientación neutral, en un contexto de presiones inflacionarias
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